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Sora 带动 AI 应用预期；

Figure03 机器人将发布   
计算机行业“一周解码” 
  
OpenAI 发布最强视频生成模型 Sora2.0，推动 AI 视频内容创作进入大众化应用时代；
AMD 和 OpenAI 达成合作，计划在未来数年内部署总计 6GW 的 AMD Instinct 系列
GPU 算力，合作规模预计达数百亿美元；Figure 03 即将发布，人形机器人新迭代加
速落地，标志具身智能产业迈入规模化发展新阶段。  

支撑评级的要点 

 OpenAI 发布最新视频生成模型 Sora2.0。9 月 30 日，OpenAI 发布其迄今为止最先进的视
频生成模型 Sora2.0，并同步推出了一款名为“Sora by OpenAI”的 iPhone 应用。用户可以通
过输入文字、图片或视频等内容用 Sora 制作 AI 视频。OpenAI 称 Sora 2 模型可以完成一些
先前模型难以完成的事情，以“高度逼真”的方式生成场景与声音，是 2024 年 2 月 OpenAI
首次发布 Sora 模型以来的一次重要技术升级。特别是 Sora 还有一个“客串”（cameos）功
能。用户只需在 App 中简短录制一次音视频，即可以将自己直接带入其的 Sora 场景。目前，
Sora 仍处于邀请制测试阶段，仅在美国和加拿大地区的 iOS 设备上提供。据应用情报提供
商 Appfigures 的数据，在仅限美国和加拿大地区并采用邀请制的情况下，Sora 的 iOS 应用
程序于 9 月 30 日和 10 月 1 日上线后的头两天内，总计获得了 16.4 万次下载。从首日下载
量来看，Sora 尽管不及 ChatGPT，但已经和 xAI 推出的 Grok 持平，不过考虑到 Sora 并未
全面开放，其市场潜力可能更大。对于 Sora 可能带来的隐私等安全隐患，OpenAI 也采取了
一定措施，如让用户明确控制其肖像的使用方式。AI 视频领域相关企业包括当虹科技、昆
仑万维、万兴科技等。 

 AMD 与 OpenAI 达成战略合作协议，规模或达数百亿美元。10 月 6 日，AMD 与 OpenAI
共同宣布达成一项战略合作协议，双方计划在未来数年内部署总计 6GW 的 AMD Instinct
系列 GPU 算力，合作规模预计达数百亿美元。根据双方协议，OpenAI 将从 2026 年下半年
开始分阶段部署算力设施，首批 1GW 算力将基于 AMD 下一代 Instinct MI450 系列 GPU 芯
片，后续逐步扩展至未来多代产品，最终完成 6GW 的规模化部署。这一算力规模相当于全
球 TOP500 超级计算机总算力的 3 倍，足以支撑 OpenAI 未来 3 年包括 10 万亿参数大模型
在内的研发需求，而 1GW 算力的部署成本就高达 175 亿美元左右。预计此交易将为 AMD
带来数百亿美元的营收增长，而 AMD 将供应 OpenAI 数十万个 AI 芯片。同时，OpenAI 还
将获得 AMD 的认股权证。 

 Figure 03 即将发布，具身智能加速商业化落地。近日，专注于人形机器人整机的 Figure 宣
布，其最新型号的 Figure 03 即将于当地时间 10 月 9 日发布。根据官方发布的视频，此次
Figure 03 在设计上或包含以下更新：机器人身体似乎被贴身的灰色网状织物覆盖；手指上
似乎集成了触摸传感器，手掌中可见一个小型摄像头，预计其拥有先进的物体操控和反馈
能力；具有镂空的足弓和明显铰接的脚趾部分，预计可以改善平衡并实现更自然的步态，
且后跟上标有“感应充电”字样。相比前一代产品，Figure 03 的研发聚焦“成本控制与大
规模量产”，计划采用注塑成型、压铸等工艺，以降低硬件成本，为后续商业化落地奠定
基础。Figure CEO Brett Adcock 更是明确表示，Figure 人形机器人成本已降低约 90%，计
划未来四年内实现大规模部署，新工厂将具备年产 10 万台机器人的能力。近期，国内具身
智能领域又出现两笔亿元级订单。10 月 9 日，智元机器人与龙旗科技正式官宣，双方就工
业场景的具身智能机器人应用开展深度战略合作，龙旗科技下达数亿元金额的智元精灵 G2
机器人框架订单，预计将部署近千台机器人。同天，原力无限智能科技（杭州）有限公司
与时华文旅控股集团在杭州正式签署战略合作协议。此次项目金额高达 2.6 亿元，双方将围
绕“机器人+文旅”战略赛道展开全方位合作，共同打造全国首批具身智能智慧景区样板工
程。人形机器人领域的企业包括科大讯飞、杰创智能、索辰科技、虹软科技、今天国际、
中控技术等。 

 公司动态： 

【光洋股份】公司拟与东方富海（芜湖）股权投资基金管理企业（有限合伙）、黄山市城
市投资管理有限公司、深圳市东方富海投资管理股份有限公司共同投资设立黄山建投富海
光洋机器人产业基金合伙企业（有限合伙）（暂定名，最终以市场监督管理部门注册登记
为准，以下简称“基金”或“合伙企业”），基金总规模 3 亿元，其中公司作为有限合伙
人出资 1.5 亿元，占全体合伙人认缴出资总额的 50%。 

【索辰科技】公司全资子公司上海索辰数字科技有限公司拟以人民币 7,425 万元向昆宇蓝
程（北京）科技有限责任公司股东王晋升、陆延涛购买其持有昆宇蓝程 55%的股权，本次
交易资金来源为自有资金或/和银行借款。本次交易完成后，数字科技将持有昆宇蓝程 55%
的股权（对应出资比例为 55%），并将其作为控股子公司纳入合并报表范围。 

投资建议 

 建议关注 AI 视频生成和人形机器人方向的企业，包括万兴科技、当虹科技、杰创智能、索
辰科技、科大讯飞、虹软科技等。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期；政策推行不到位；下游需求景气度不稳定的风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、 OpenAI 发布最新视频生成模型 Sora2.0  

事件：9 月 30 日，OpenAI 发布其迄今为止最先进的视频生成模型 Sora2.0，并同步推出了一款名为

“Sora by OpenAI”的 iPhone 应用。用户可以通过输入文字、图片或视频等内容用 Sora 制作 AI 视

频。OpenAI 在新闻稿中称 Sora 2 模型可以完成一些先前模型难以完成的事情，以“高度逼真”的方

式生成场景与声音，是 2024 年 2 月 OpenAI 首次发布 Sora 模型以来的一次重要技术升级。特别是

Sora 还有一个“客串”（cameos）功能。用户只需在 App 中简短录制一次音视频，即可以将自己直

接带入其的 Sora 场景中，比如可以生成与朋友扳手腕的 AI 视频。为了推广这个功能，OpenAI 首席

执行官山姆·奥特曼亲自下场，成了这场全民 AI 创作中出场率最高的“演员”：他出现在会议室与

用户交谈，甚至成为偷窃英伟达芯片的小偷。2024 年 12 月，Sora 成为独立产品，OpenAI 为其专门

开设网站 Sora.com。 

目前，Sora 仍处于邀请制测试阶段，仅在美国和加拿大地区的 iOS 设备上提供。据应用情报提供商

Appfigures 的数据，在仅限美国和加拿大地区并采用邀请制的情况下，Sora 的 iOS 应用程序于 9 月

30 日和 10 月 1 日上线后的头两天内，总计获得了 16.4 万次下载。从首日下载量来看，Sora 尽管不

及 ChatGPT，但已经和 xAI 推出的 Grok 持平，不过考虑到 Sora 并未全面开放，其市场潜力可能更

大。OpenAI 的 Sora 负责人 Bill Peebles 周五在 X 平台发文表示，“看到人类集体创造力迄今展现出

的能量，真的令人震撼。团队正快速迭代，并积极听取反馈。”“我们很快会发送更多邀请码，我

保证！”Peebles 还暗示，Sora 团队正推动让这个新应用更快地登陆安卓平台。对于 Sora 可能带来

的隐私等安全隐患，OpenAI 也采取了一定措施，如让用户明确控制其肖像的使用方式。对此，奥特

曼表示：“人们不难想象 AI 视频生成走向失控，最终把我们卷入算法优化的垃圾信息漩涡。我们团

队投入了大量心血和精力，来打造出让人愉悦并且不会落入这种陷阱的产品，已经提出了不少有前

景的解决方案。” 而 Sora 发布后的反响也表明 AI 视频生成拥有较大市场空间。据市场调研机构

Fortune Business Insights 测算，2024 年 AI 视频生成全球市场规模为 6.15 亿美元，预计 2025 年达到

7.17 亿美元，同比增长 17%。预计到 2032 年，AI 视频生成市场规模达到 25.63 亿美元，2025 至 2032

年的复合增速为20%。据该机构统计，目前AI视频生成下游需求最大的应用方向为市场营销及广告，

而社交媒体的应用增长最快。 

（资料来源：证券时报网，财联社） 

点评：Sora 2.0 的推出不仅是一次产品迭代，更像是 AI 视频生成赛道的一个分水岭。它将复杂的视

频创作门槛大幅降低，使人人都能成为内容生产者。这一趋势可能深刻改变短视频、广告、游戏乃

至影视产业的生产模式，未来的创作生态有望从“专业制作”逐渐走向“全民生成”，对平台内容

供给、传播速度和商业化逻辑带来颠覆性影响。但不可忽视的是，Sora 2.0 也让“AI Fake”问题更

加凸显。逼真的视频与声音生成，既能释放创作潜能，也可能被用于虚假信息、诈骗、侵犯隐私等

灰色用途，对社会信任体系带来冲击。如何在效率与安全之间寻找平衡，将是产业能否健康发展的

关键。企业除了追求算法迭代和用户体验优化，还必须在合规监管、伦理规范和技术防护上持续投

入，才能真正释放 AI 视频的长期价值。总体而言，Sora 2.0 不仅标志着 AI 视频进入大众化阶段，

也提醒行业参与者：这是一个充满机遇的市场，但只有在建立良好治理机制的前提下，才能避免陷

入“AI 假象”的陷阱，走向可持续的未来。 
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2、 AMD 与 OpenAI 达成战略合作协议，规模或达数百亿美元 

事件：10 月 6 日，AMD 与 OpenAI 共同宣布达成一项战略合作协议，双方计划在未来数年内部署总

计 6GW 的 AMD Instinct 系列 GPU 算力，合作规模预计达数百亿美元。根据双方协议，OpenAI 将

从 2026 年下半年开始分阶段部署算力设施，首批 1GW 算力将基于 AMD 下一代 Instinct MI450 系列

GPU 芯片，后续逐步扩展至未来多代产品，最终完成 6GW 的规模化部署。这一算力规模相当于全

球 TOP500 超级计算机总算力的 3 倍，足以支撑 OpenAI 未来 3 年包括 10 万亿参数大模型在内的研

发需求，而 1GW 算力的部署成本就高达 175 亿美元左右。预计此交易将为 AMD 带来数百亿美元的

营收增长，而 AMD 将供应 OpenAI 数十万个 AI 芯片。同时，OpenAI 还将获得 AMD 的认股权证。

目前，AMD 已向 OpenAI 授予可购买最多 1.6 亿股普通股的认股权证，若完全行权，OpenAI 将持有

AMD 约 10%的股份，且行权价低至象征性的 0.01 美元。AMD 公司 CEO 苏姿丰强调，此次合作“融

合了双方核心优势，实现真正的双赢，既助力全球最雄心勃勃的 AI 建设，更推动整个 AI 生态系统

发展”。OpenAI CEO 山姆・奥特曼也表示，这是“构建 AI 全部潜力所需计算能力的关键一步”。 

值得注意的是，就在两周前，OpenAI 刚刚宣布与英伟达达成价值 1000 亿美元的联合资本与供应协

议。OpenAI 目前高度依赖英伟达 GPU，而此次 6GW 合作叠加此前与英伟达达成的 10GW 协议，使

OpenAI 构建了多元化算力版图，单一供应商依赖度大幅降低。英伟达首席执行官黄仁勋称：“考虑

到 AMD 对其下一代产品原本充满期待，这份合作方案富有想象力、独特且出人意料。他们竟会在

产品尚未落地前就出让 10%的公司股份，这让我很惊讶。不过，我认为这确实是个巧妙的做法。” 这

笔交易对英伟达在 AI 芯片领域的主导地位构成挑战。目前，AMD 一直在努力追赶英伟达，与此同

时，各大云服务提供商也在纷纷研发自研 AI 芯片，共同冲击英伟达的市场优势。黄仁勋指出，英伟

达对 OpenAI 的投资与 AMD 和 OpenAI 的合作 “存在本质区别”，因为英伟达的投资模式使其能

够直接向 ChatGPT 的开发方（即 OpenAI）销售产品。英伟达对 OpenAI 的投资，也凸显出市场对

部分 AI 基础设施合作中 “循环依存属性” 的担忧——即合作双方在资金、技术或市场资源上形成

紧密绑定，可能引发竞争格局失衡或风险传导问题。 

（资料来源：证券时报网，新浪财经） 

点评：AMD 与 OpenAI 达成的 6GW GPU 战略合作不仅是单笔数百亿美元的商业大单，更意味着全

球 AI 算力竞争格局进入新阶段。一方面，此次合作大幅降低了 OpenAI 对英伟达的单一依赖，算力

版图逐渐多元化，有助于其未来大模型研发的稳定性与可持续性；另一方面，AMD 借此进入 AI 核

心战场，强化了与英伟达的直接竞争地位。相比此前以英伟达为主导的“单极格局”，未来 AI 产业

或将走向“多芯片厂商共存”的局面。不过，这种合作模式也存在一定风险：OpenAI 通过认股权证

获得 AMD 潜在股权，双方利益高度绑定，容易形成资本与产业的双重依赖。一旦市场波动或产品

研发受阻，可能加剧系统性风险。整体来看，此次交易不仅为 AMD 带来营收与市场信心的双重提

振，更折射出 AI 产业链“去英伟达化”的趋势正在加快，未来算力基础设施的竞争格局或将更加复

杂与激烈。 

 

3、Figure 03 即将发布，具身智能加速商业化落地 

事件：近日，专注于人形机器人整机的 Figure 宣布，其最新型号的 Figure 03 即将于当地时间 10 月

9 日发布。根据官方发布的视频，此次 Figure 03 在设计上或包含以下更新：机器人身体似乎被贴身

的灰色网状织物覆盖；手指上似乎集成了触摸传感器，手掌中可见一个小型摄像头，预计其拥有先

进的物体操控和反馈能力；具有镂空的足弓和明显铰接的脚趾部分，预计可以改善平衡并实现更自

然的步态，且后跟上标有“感应充电”字样。Figure 03 作为 Figure AI 旗下 Figure 02 的指定迭代机

型，延续了前代产品的双足形态，但在设计与功能上有显著升级。此前，Figure 02 已完成 20 小时连

续作业测试，正在宝马工厂等场景进行试点应用，验证了人形机器人在工业环境中的可行性与稳定

性。相比前一代产品，Figure 03 的研发聚焦“成本控制与大规模量产”，计划采用注塑成型、压铸

等工艺，以降低硬件成本，为后续商业化落地奠定基础。值得关注的是，Figure 在今年 9 月完成了

超 10 亿美元 C 轮融资，投后估值达 390 亿美元，充足的资金为其技术研发与产品量产提供了保障。

Figure CEO Brett Adcock 更是明确表示，Figure 人形机器人成本已降低约 90%，计划未来四年内实

现大规模部署，新工厂将具备年产 10 万台机器人的能力。 
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进入 10 月不久，国内具身智能领域又出现两笔亿元级订单。10 月 9 日，智元机器人与龙旗科技正

式官宣，双方就工业场景的具身智能机器人应用开展深度战略合作，龙旗科技下达数亿元金额的智

元精灵 G2 机器人框架订单，预计将部署近千台机器人。智元精灵 G2 前期将重点应用于平板产线，

实现具身智能机器人在消费电子组装制造场景批量落地。智元机器人表示，精灵 G2 将在柔性抓取、

多工位协同、产线数据联动等环节发挥强大的 AI 交互和协同功能。同天，原力无限智能科技（杭州）

有限公司与时华文旅控股集团在杭州正式签署战略合作协议。此次项目金额高达 2.6 亿元，双方将

围绕“机器人+文旅”战略赛道展开全方位合作，共同打造全国首批具身智能智慧景区样板工程。原

力无限是 ELU 科技集团旗下专注于智能机器人与具身智能技术研发的核心品牌。其基于自主研发的

Hyper-VLA 端到端多模态大模型，构建出“一脑多身多场景”的战略体系。原力无限表示，此次合

作标志着具身智能从“验证期”正式迈入可复制、可规模化落地的新阶段，推动了具身智能从“实

验室”到商业化向前迈进。 

（资料来源：科创板日报，新浪财经） 

点评：近期，具身智能领域持续升温，国内外接连传来重量级进展。Figure 宣布即将发布新一代人

形机器人 Figure 03，被普遍认为将延续其在全球人形机器人领域的技术领先地位。虽然具体参数尚

未完全公开，但这一动作本身释放出明确信号：人形机器人产业正加速迈向“规模化量产与成本控

制”的新阶段。与此同时，国内市场也迎来频频落地的消息。智元机器人、原力无限等企业在 10 月

初先后签下亿元级大单，应用领域涵盖消费电子产线、文旅景区等，标志着具身智能的应用正快速

从试点走向可复制、可规模化的商业落地。资本市场方面，Figure 估值接近 400 亿美元，也体现出

全球投资者对这一领域的高度认可。整体来看，人形机器人和具身智能正在进入快速演进阶段。过

去几年，行业还停留在实验室验证与小规模试点，如今无论是 Figure 的持续迭代，还是国内企业的

大额订单，都表明产业正走向大规模商业化。技术路线趋于成熟、资本投入不断加码、应用场景持

续拓展，共同推动行业进入实质性拐点。 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

10 月 3 日 
AI 时代，传统内存技术已成为制约算力发挥的“内存墙”，而 HBM 凭借其超高

带宽、低功耗和小体积特性，正成为 AI 芯片的主流选择。 
财联社 

10 月 1 日 
日前，OpenAI 与三星电子、SK 海力士宣布达成初步供货协议，两家韩国公司将

为“星际之门”（Stargate）项目供应存储芯片。 
财联社 

10 月 5 日 
英伟达与日本电信及计算机制造商富士通达成协议，将共同构建集成 AI 智能体的

全栈 AI 基础设施。 
财联社 

10 月 8 日 
芯原股份预计今年第三季度新签订单 15.93 亿元，同比大幅增长 145.80%，其中

AI 算力相关的订单占比约达 65%。 
财联社 

10 月 8 日 

英伟达 CEO 黄仁勋确认投资马斯克的 xAI 公司，投资额高达 20 亿美元。xAI 在

最新一轮融资中获得 200 亿美元，将成立一个特殊目的公司，购买英伟达处理器

并将其租给 xAI。 

财联社 

10 月 9 日 

OpenAI 与芯片巨头 AMD 在周一宣布了一项巨额算力基建协议，两家公司将合作

部署总计 6 吉瓦的算力，随着算力部署规模的扩大和其他条件的满足，OpenAI

可通过行权获得 AMD 约 10%的股权。OpenAI 首席执行官萨姆·奥尔特曼（Sam 

Altman）最新扬言称，更多这样的交易正在进行中。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

10 月 2 日 
微软与新兴云服务公司 Nebius Group NV 达成的协议，将为其内部开发大型语言

模型和消费者人工智能助手的团队提供算力支持。 
华尔街见闻 

10 月 8 日 
甲骨文公司（Oracle Corp.）云计算业务的利润率低于华尔街多数机构的预期，此

后该公司股价大幅下挫。 
IT 之家 

10 月 8 日 

谷歌宣布，将在未来两年内向比利时追加投资 50 亿欧元，用于扩展云计算和人工

智能基础设施。这包括扩建位于圣吉兰的数据中心园区，并将新增 300 个全职工

作岗位。 

界面新闻 

10 月 9 日 

工业和信息化部、国家标准化管理委员会联合发布《云计算综合标准化体系建设

指南（2025 版）》。其中提出，到 2027 年，新制定云计算国家标准和行业标准

30 项以上，不断健全云计算产业标准体系。 

新浪网 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

10 月 3 日 
OpenAI 已完成一项交易，允许员工以 5000 亿美元的公司估值出售股份。这使得

OpenAI 超越 SpaceX，成为全球最具价值的初创公司。 
财联社 

10 月 5 日 
马斯克旗下脑机接口公司 Neuralink 向同行评审期刊提交了其首项人体研究数据，

向科学透明度迈出了重要一步。 
财联社 

10 月 7 日 
为了与 Meta 的热门 AI 眼镜展开正面竞争，苹果内部已经搁置开发更轻、更便宜

的 iPad Vision Pro，公司已经将项目资源重新调配，转而专注于开发智能眼镜。 
财联社 

10 月 8 日 
瑞士工程公司 ABB 将以 53.75 亿美元出售其机器人业务部门给软银集团，预计交

易在明年中后期完成，此次收购将推动物理人工智能的发展。 
财联社 

10 月 9 日 
Salesforce 宣布，将在未来五年内向墨西哥投资 10 亿美元，通过投资劳动力发展

及人工智能培训，推动当地科技生态系统的增长。 
新浪财经 

10 月 9 日 
深圳市深创投人工智能和具身机器人产业私募股权投资基金合伙企业（有限合伙）

成立，出资额 15.5 亿元。 
财联社 

10 月 9 日 
阿里通义千问大模型负责人林俊旸在社交媒体上发文表示，已建立机器人和具身

智能的小型团队。 
界面新闻 

资料来源：中银证券 
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图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

10 月 5 日 

吴中太湖新城传来好消息，数字经济终端产品研发制造基地二期项目顺利完成竣

工验收。总建筑面积超 9.2 万平方米的现代化产业载体即将投用，将打造数字经

济创新枢纽。 

新浪网 

10 月 6 日 

世界黄金协会近日宣布将推出“数字黄金”，预计明年一季度在英国伦敦展开试点

项目。据介绍，“数字黄金”旨在为黄金市场构建更高的信任度与透明度，进而降

低全球投资者进入市场的资金成本壁垒，将催生新的黄金交易、结算及抵押方式。 

中国经济网 

10 月 8 日 

近日，商务部等八部门联合印发《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活

的指导意见》。在扩大数字产品消费方面，《指导意见》提出，开展智能网联汽

车准入和上路通行试点。这一部署不仅为汽车产业智能化转型注入政策动能，更

将通过消费端与产业端的双向联动，打造数字经济发展新引擎。 

证券日报 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

10 月 5 日 

韩国以超高速互联网、几乎全民覆盖的宽带网络以及在数字创新方面的领先地位

闻名，因为这些优势，韩国成了黑客攻击的高价值目标，也暴露当地网络安全防

御的脆弱性，引发业界担忧。 

IT 之家 

10 月 7 日 
安全托管服务提供商（MSSPs）是一种专业的服务提供商，为企业和组织提供安

全管理和监控服务，将会成为企业和组织保护网络安全的重要力量。 
新浪财经 

10 月 7 日 
因网络安全事件停产数周后，捷豹路虎 10 月 7 日发布声明称，其制造业务将于当

地时间 10 月 8 日起分阶段重启。 
财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

10 月 1 日 

甘肃瓜州的全球首个“双塔一机”光热储能电站进入最后调试阶段，并将于 10 月 2

日投入全系统试运行。中央控制系统可以通过天文算法，实时测算太阳高度角与

方位角，然后自动调整定日镜的最佳角度，工业互联网+人工智能让“能量焦点”

不偏移，把更多的阳光反射到吸热塔上。 

国际在线 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

【广立微】持有公司 5%以上股份的股东杭州广立共创投资合伙企业（有限合伙）、杭州广立共进企

业管理合伙企业（有限合伙）及其一致行动人郑勇军先生、杭州广立微股权投资有限公司通过询价

转让方式合计转让 3.06%股份，转让价格 65 元/股，交易金额约 3.98 亿元。权益变动后合计持股比

例降至 34.85%，不涉及公司控制权变更。 

【安博通】钟竹先生直接持有公司股份比例为 23.69%，一致行动人石河子市崚盛股权投资合伙企业

（有限合伙）持有公司股份比例为 11.33%，钟竹先生与一致行动人崚盛投资合计持有公司股份比例

为 35.02%。截至本公告披露日，本次实际控制人钟竹先生直接持有的公司 220,000 股股票将被司法

拍卖，占公司总股本比例为 0.29%。 

【光洋股份】公司全资子公司黄山光洋传动科技有限公司，拟以货币资金及非货币资产出资设立其

全资子公司黄山光洋机器人有限公司（暂定名，最终以市场监督管理部门核定为准），光洋机器人

公司注册资本为 10,000 万元人民币。 

【光洋股份】公司拟与东方富海（芜湖）股权投资基金管理企业（有限合伙）、黄山市城市投资管

理有限公司、深圳市东方富海投资管理股份有限公司共同投资设立黄山建投富海光洋机器人产业基

金合伙企业（有限合伙）（暂定名，最终以市场监督管理部门注册登记为准，以下简称“基金”或

“合伙企业”），基金总规模 3 亿元，其中公司作为有限合伙人出资 1.5 亿元，占全体合伙人认缴

出资总额的 50%。 
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【索辰科技】上海索辰信息科技股份有限公司拟通过全资子公司上海索辰数字科技有限公司以

支付现金方式收购马国华、田晓亮、前海股权投资基金（有限合伙）、广州华宇科创股权投资合

伙企业（有限合伙）、林威汉、王琳、谷永国、北京幸福远见一号企业管理中心（有限合伙）、

中原前海股权投资基金（有限合伙）、北京朗润创新科技有限公司持有的北京力控元通科技有限

公司 60%股权。 

【索辰科技】公司全资子公司上海索辰数字科技有限公司拟以人民币 7,425 万元向昆宇蓝程（北京）

科技有限责任公司股东王晋升、陆延涛购买其持有昆宇蓝程 55%的股权，本次交易资金来源为自有

资金或/和银行借款。本次交易完成后，数字科技将持有昆宇蓝程 55%的股权（对应出资比例为 55%），

并将其作为控股子公司纳入合并报表范围。本次交易第三期至第五期股权转让款根据昆宇蓝程 2025 

年、2026 年、2027 年的承诺经营业绩完成情况分期支付。王晋升、陆延涛确认并同意，王晋升、

陆延涛承诺昆宇蓝程在 2025 年度、2026 年度、2027 年度分别完成净利润达到人民币 1,000 万元、

1,200 万元、1,400 万元的业绩考核目标。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报告，

具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际证券股份有

限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的证券

投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接

受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接

依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资决策。

中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接复

制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。如

发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措施，追

究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银国际证券

股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、注册商标

或注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别的

投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据

的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报

告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建议，阁下

不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何

报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况

及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相信

可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董事、

高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律

或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不对使用本报告的材料而引致的损失

负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信息或意见的准确性、完整性或公平性不作任

何明示或暗示的声明或保证。阁下不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告仅反

映证券分析师在撰写本报告时的设想、见解及分析方法。中银国际集团成员可发布其它与本

报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点不同的投资策略。为

免生疑问，本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 

本报告可能附载其它网站的地址或超级链接。对于本报告可能涉及到中银国际集团本身网站

以外的资料，中银国际集团未有参阅有关网站，也不对它们的内容负责。提供这些地址或超

级链接（包括连接到中银国际集团网站的地址及超级链接）的目的，纯粹为了阁下的方便及

参考，连结网站的内容不构成本报告的任何部份。阁下须承担浏览这些网站的风险。 

本报告所载的资料、意见及推测仅基于现状，不构成任何保证，可随时更改，毋须提前通知。

本报告不构成投资、法律、会计或税务建议或保证任何投资或策略适用于阁下个别情况。本

报告不能作为阁下私人投资的建议。 

过往的表现不能被视作将来表现的指示或保证，也不能代表或对将来表现做出任何明示或暗

示的保障。本报告所载的资料、意见及预测只是反映证券分析师在本报告所载日期的判断，

可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得有关投资

的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务可能未必适合阁下。

如上所述，阁下须在做出任何投资决策之前，包括买卖本报告涉及的任何证券，寻求阁下相

关投资顾问的意见。 

中银国际证券股份有限公司及其附属及关联公司版权所有。保留一切权利。 

中银国际证券股份有限公司 

中国上海浦东 

银城中路 200 号 

中银大厦 39 楼 

邮编 200121 

电话: (8621) 6860 4866 

传真: (8621) 5888 3554 

 

 

 

相关关联机构： 

 

中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10 省市客户请拨打：10800 8521065 

中国电信 21 省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7 Bryant Park 15 楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


