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2023年 04月 03日 证券研究报告

计算机行业双周报 2023年第 7期总第 47期

国产 AI大模型再进一步

“AI+安全”引发关注

行情回顾：

本报告期计算机行业大幅跑赢大盘。计算机行业上涨 7.95%，沪深 300

指数上涨 2.33%，计算机行业指数跑赢 5.62pct，位于申万一级 31个行

业中的第 2位。

2023年初至本报告期末，计算机行业累计上涨 36.79%，沪深 300指数

累计上涨 4.63%，计算机行业累计跑赢 32.16pct。从申万二级细分行业

来看，软件开发、IT 服务、计算机设备行业 2023 年累计变化幅度分

别为 39.55%、35.45%、34.24%，计算机行业整体表现优异。

重点资讯：

◆华为“盘古”系列 AI大模型即将上线

◆微软推出 Security Copilot，GPT-4进军网络安全领域

◆涉嫌侵犯用户隐私，ChatGPT遭意大利禁用

◆科技部“人工智能驱动的科学研究”专项部署工作启动

◆IDC：2026年中国人工智能市场总规模预计将超 264.4亿美元

◆我国网民规模 10.67亿，互联网普及率达 75.6%

◆2022工业互联网平台发展指数发布

◆IDC：2022 中国 PC 显示器市场销量同比下降 20.1%，预计 2024会

有明显复苏

◆IDC：2022 年中国蓝牙耳机市场同比下滑 18%，骨传导耳机大涨

124%

本周观点：

国产AI大模型再进一步。华为云团队于2020年立项AI大模型，并且于
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2021年4月发布“盘古大模型”，近日根据华为云官网信息，华为即将

上线盘古系列AI大模型NLP大模型、CV大模型、多模态大模型以及科

学计算大模型。盘古大模型已经发展出包括基础大模型（L0）、行业

大模型（L1）、行业细分场景模型（L2）三大阶段的成熟体系，是国

内首个2000亿参数中文预训练模型，预训练阶段学习40TB中文文本数

据（文心一言参数为百亿级4TB），有望成为目前最接近人类中文理

解能力的AI大模型，下游应用仅需少量样本和可学习参数即可快速微

调和下游适配，解决传统AI作坊式开发模式下不能解决的AI规模化、

产业化难题。我们认为，未来随着盘古系列 AI 大模型的上线，将持

续赋能金融、电力、交通、气象、物流等行业，华为产业链及下游应

用相关公司有望持续受益。

“AI+安全”引发关注，这包含两方面的含义。一方面，AI大模型赋

能网络安全行业。3月28日，微软发布Security Copilot，为安全人员提

供快速、有效的网络安全事件信息收集、潜在威胁挖掘和常见漏洞查

找工具。另一方面，AI大模型安全风险使市场担忧。意大利个人数据

保护局宣布，暂时禁止使用聊天机器人ChatGPT，已就OpenAI聊天机

器人ChatGPT涉嫌违反数据收集规则展开调查，并暂时限制OpenAI处

理意大利用户数据。建议投资者持续关注AI技术储备丰富的头部网安

企业，相关标的有奇安信、360、启明星辰、深信服、安恒信息、美亚

柏科等。

风险提示：

市场波动风险；人工智能、大数据、云计算、区块链等前沿技术发展

速度低于预期等；相关政策推进不及预期。
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一、市场回顾

1 行情回顾

本报告期计算机行业大幅跑赢大盘。计算机行业上涨 7.95%，沪深 300指数上涨 2.33%，

计算机行业指数跑赢 5.62pct，位于申万一级 31个行业中的第 2位。

2023年初至本报告期末，计算机行业累计上涨 36.79%，沪深 300指数累计上涨 4.63%，计

算机行业累计跑赢 32.16pct。从申万二级细分行业来看，软件开发、IT 服务、计算机设备行业

2023年累计变化幅度分别为 39.55%、35.45%、34.24%，计算机行业整体表现优异。

图 1：本报告期内申万一级行业表现

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

表 1：本报告期内主要指数表现

行业指数 本报告期内涨幅（%） 最近一年涨幅（%） 2023年涨幅(%)

软件开发（SW二级） 10.85 31.09 39.55

计算机 7.95 22.90 36.79

IT服务（SW二级） 6.30 25.23 35.45

计算机设备（SW二级） 5.47 8.38 34.24

深证成份指数 3.98 -4.38 6.45

上证综合指数 0.69 0.19 5.94

沪深 300指数 2.33 -4.78 4.63

创业板指数 4.61 -11.02 2.25

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

本报告期计算机行业个股以上涨为主。本报告期内，计算机行业 344只 A股成分股中有 261

只个股上涨，占比约 76%；82只个股下跌，占比约 24%。
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表 2：本报告期内计算机行业个股区间涨跌幅与换手率排行情况

区间涨跌幅前 5 区间涨跌幅后 5 区间换手率前 5

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 换手率（%）

云从科技-UW 61.54 卓朗科技 -31.24 通达海 367.54

同花顺 56.50 *ST泽达 -28.55 云从科技-UW 363.11

石基信息 56.18 *ST紫晶 -25.47 汉仪股份 278.26

青云科技-U 51.73 *ST蓝盾 -25.19 杰创智能 270.55

东方国信 48.62 罗普特 -18.38 拓维信息 259.84

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

计算机行业估值已回归至中高位区。截至本报告期末，计算机行业 PE为 65.15倍，高于历

史均值（52.60倍）；PB为 4.23倍，低于历史均值（4.55倍）。

图 2：计算机行业历史 PE水平走势 图 3：计算机行业历史 PB水平走势

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

2 行业动态

本报告期内，计算机行业共有 55家公司的重要股东在二级市场减持，减持总市值合计约为

27.61亿元；共有 1家公司的重要股东在二级市场增持，增持总市值合计约为 1794万元。

表 3：报告期内重要股东二级市场交易情况

证券简称 股东变动次数 涉及股东人数 总变动方向 净买入股份数合计(万股) 增减仓参考市值(万元)

航天宏图 1 1 减持 -314.44 -29,475.70

佳缘科技 11 1 减持 -271.03 -22,311.28

优刻得-W 2 2 减持 -983.86 -18,571.38

太极股份 1 1 减持 -451.88 -16,277.62

朗新科技 1 1 减持 -567.64 -15,735.53

康拓红外 1 1 减持 -1,435.43 -12,573.20

每日互动 4 1 减持 -789.62 -11,669.31
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格灵深瞳-U 5 4 减持 -295.94 -10,948.34

中科金财 2 1 减持 -589.00 -10,909.95

概伦电子 2 2 减持 -320.90 -10,322.74

数据港 1 1 减持 -274.12 -9,540.67

拓维信息 1 1 减持 -1,011.00 -8,717.07

真视通 2 1 减持 -509.76 -8,323.85

嘉和美康 2 1 减持 -173.53 -7,635.84

神州数码 1 1 减持 -245.16 -6,663.89

安博通 2 2 减持 -124.81 -5,744.17

亚康股份 1 1 减持 -145.00 -5,450.85

赛意信息 11 2 减持 -123.18 -4,860.87

大智慧 1 1 减持 -615.00 -4,385.35

旋极信息 16 1 减持 -1,303.27 -4,249.52

安居宝 5 1 减持 -750.00 -3,951.68

*ST蓝盾 2 2 减持 -2,928.59 -3,724.10

中科软 1 1 减持 -100.00 -3,471.92

创识科技 6 2 减持 -131.93 -3,243.68

顶点软件 1 1 减持 -62.32 -3,143.20

狄耐克 6 2 减持 -254.39 -3,011.62

同有科技 5 1 减持 -311.40 -2,779.65

安联锐视 1 1 减持 -68.85 -2,723.97

捷安高科 1 1 减持 -109.18 -2,460.00

宝兰德 8 2 减持 -41.01 -2,296.26

恒为科技 2 1 减持 -109.99 -2,156.86

联合光电 3 1 减持 -119.33 -2,150.61

创意信息 4 3 减持 -155.19 -2,058.40

润和软件 1 1 减持 -80.00 -1,931.35

恒华科技 1 1 减持 -223.90 -1,873.90

迪威迅 2 2 减持 -308.71 -1,800.51

神思电子 5 1 减持 -69.20 -1,634.59

金证股份 1 1 减持 -102.04 -1,329.38

诺力股份 1 1 减持 -62.00 -1,250.48

有棵树 1 1 减持 -179.00 -1,117.07

铜牛信息 4 3 减持 -19.80 -840.65

唐源电气 1 1 减持 -33.43 -717.49

古鳌科技 6 1 减持 -38.19 -473.99

中望软件 3 1 减持 -1.94 -450.13

法本信息 1 1 减持 -21.67 -349.93

恒银科技 3 1 减持 -36.47 -246.74

天地数码 1 1 减持 -12.09 -172.55

财富趋势 1 1 减持 -0.80 -108.13

奇安信-U 1 1 减持 -1.40 -99.44
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普元信息 1 1 减持 -3.00 -70.91

同花顺 1 1 减持 -0.50 -65.73

卓易信息 1 1 减持 -0.70 -32.34

新晨科技 1 1 减持 -1.00 -13.20

雄帝科技 1 1 减持 -0.31 -8.86

海康威视 1 1 减持 -0.10 -4.00

朗科科技 2 1 增持 166.28 1,794.26

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

截至本报告期末，计算机行业共有 53家公司披露 2022年年报，其中净利润同比增速大于

等于 30%的公司有以下 9家。

表 4：报告期内 2022年年报净利润增速≥30%的公司

证券简称 披露日期 营业总收入（百万元） 营业总收入同比增速（%） 净利润（百万元） 净利润同比增速(%)

神州数码 2023-03-31 115,880 -5.3151 1,004.41 297.19

久其软件 2023-04-01 2,898 6.9698 51.46 144.09

达实智能 2023-03-22 3,594 13.6011 211.77 141.27

广立微 2023-03-24 356 79.4813 122.37 91.97

启明信息 2023-04-01 1,541 46.607 73.16 81.07

中科江南 2023-03-31 913 23.6594 258.55 66.77

三未信安 2023-03-28 340 25.6851 107.21 43.52

广联达 2023-03-25 6,591 17.2876 966.73 40.82

德赛西威 2023-03-30 14,933 56.0479 1,183.85 40.82

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

二、行业资讯

◆华为“盘古”系列 AI大模型即将上线

早在 2021年 4月，在 HDC华为开发者大会上，华为便公布了一项重磅产品——华为云盘

古系列 AI大模型。虽然在大会结束后，盘古大模型成为了从业者与网友讨论的焦点，但长达两

年的时间内没有什么消息传出。根据华为云官方展示的信息，在沉寂两年后，盘古系列 AI大模

型即将正式上线。目前，盘古大模型中的 NLP大模型、CV大模型、多模态大模型以及科学计

算大模型都已经被标注为即将上线状态。（资料来源：搜狐新闻）

◆微软推出 Security Copilot，GPT-4进军网络安全领域

3月 28日，微软发布了名为 Security Copilot的新产品，该产品是基于 GPT-4和自家训练的

安全模型而开发的。该产品旨在为安全人员提供快速、有效的网络安全事件信息收集、潜在威

胁挖掘和常见漏洞查找工具。
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与大多数 GPT家族的产品一样，Security Copilot也采用了提示词对话框的形式呈现，用户

可以通过输入自然语言、网络链接、json文件等向 AI寻求帮助。该产品的使用非常简单，安全

人员可以直接输入需要查询的问题或关键词，Security Copilot会立即提供相关的信息和建议。

该产品可以帮助安全人员更加高效地进行网络安全事件的处理，减少了繁琐的手动操作，

提高了安全人员的工作效率。同时，该产品还能够帮助安全人员及时发现潜在威胁和漏洞，从

而有效地保护公司网络的安全。（资料来源：前瞻网）

◆涉嫌侵犯用户隐私，ChatGPT遭意大利禁用

据路透社报道，当地时间 3月 31日，意大利个人数据保护局宣布，即日起暂时禁止使用聊

天机器人 ChatGPT，已就 OpenAI聊天机器人 ChatGPT涉嫌违反数据收集规则展开调查，并暂

时限制 OpenAI处理意大利用户数据。

该机构称，尽管根据 OpenAI发布的条款，ChatGPT针对的是 13岁以上的用户，但并没有

年龄核实系统来验证用户年龄。

个人数据保护局说，3月 20日 ChatGPT平台出现了用户对话数据和付款服务支付信息丢失

情况。此外平台没有就收集处理用户信息进行告知，缺乏大量收集和存储个人信息的法律依据。

（资料来源：新京报）

◆科技部“人工智能驱动的科学研究”专项部署工作启动

2023 年 3 月 27 日，科技部会同自然科学基金委启动“人工智能驱动的科学研究”（AI for

Science）专项部署工作，紧密结合数学、物理、化学、天文等基础学科关键问题，围绕药物研

发、基因研究、生物育种、新材料研发等重点领域科研需求展开，布局“人工智能驱动的科学研

究”前沿科技研发体系。（资料来源：腾讯网）

◆IDC：2026年中国人工智能市场总规模预计将超 264.4亿美元

IDC于近日发布了《2023年 V1全球人工智能支出指南》。最新预测数据显示，中国人工

智能（AI）市场支出规模将在 2023年增至 147.5亿美元，约占全球总规模十分之一。受疫情、

地缘政治及宏观经济等因素的影响，IDC小幅下调了 2022年中国 AI市场规模，相比 2021年增

长约为 17.9%。长远来看，AI技术的创新迭代驱动了应用场景的进一步落地，以 AIGC、数字

人、多模态、AI大模型、智能决策为代表的热点为市场带来了更多想象力和可能性。同时，企

业对自身“数字化”、“数智化”转型的积极推动催生出对 AI技术的多元化需求，为中国 AI



行业周报

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明
6 /8

市场规模的长期增长奠定了基础。IDC预计，2026年中国 AI市场将实现 264.4亿美元市场规模，

2021-2026五年复合增长率（CAGR）将超 20%。（资料来源：IDC中国）

◆我国网民规模 10.67亿，互联网普及率达 75.6%

近日，中国互联网络信息中心（CNNIC）发布第 51次《中国互联网络发展状况统计报告》。

《报告》显示，截至 2022年 12月，我国网民规模达 67亿，较 2021年 12月增长 3549万，互

联网普及率达 75.6%。值得注意的是，截至 2022 年 12 月，我国手机网民规模为 10.65 亿，较

2021年 12月新增手机网民 3636万，网民中使用手机上网的比例为 99.8%。（资料来源：中国

IDC圈）

◆2022工业互联网平台发展指数发布

3月 28日，工信部发布“2022工业互联网平台发展指数”，指数达到 251，同比增长 17%，

连续四年保持超过 15%的增幅，我国工业互联网平台发展水平全面提升。（资料来源：工业互

联网世界）

◆IDC：2022 中国 PC 显示器市场销量同比下降 20.1%，预计 2024会有明显复苏

IDC最新发布的《中国 PC显示器市场季度跟踪报告》显示，2022年第四季度中国 PC 显

示器出货量为 676万台，同比下降 17.1%。2022年全年出货量为 2,583万台，同比下降 20.1%；

其中消费市场同比下滑 8.3%，商用市场同比下滑 27.6%。终端需求疲软，全产业链承压前行。

（资料来源：IDC中国）

◆IDC：2022年中国蓝牙耳机市场同比下滑 18%，骨传导耳机大涨 124%

根据 IDC《中国无线耳机市场季度跟踪报告，2022年第四季度》，2022年中国蓝牙耳机市

场出货量约 9,471 万台，同比下降 18.1%。其中，真无线耳机市场，2022 年出货量超过 6,881

万台，同比下降 15.0%。经济环境收缩、市场需求逐渐饱和以及产品功能升级瓶颈共同造成了

本次下滑。但得益于户外运动的流行以及认知度的提升，骨传导耳机出货量 229万台，同比增

长 123.6%，这也是各类型产品中唯一增长的形态。（资料来源：IDC中国）

三、本周观点

国产 AI大模型再进一步。华为云团队于 2020年立项 AI 大模型，并且于 2021年 4 月发

布“盘古大模型”，近日根据华为云官网信息，华为即将上线盘古系列 AI大模型 NLP大模型、
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CV大模型、多模态大模型以及科学计算大模型。盘古大模型已经发展出包括基础大模型（L0）、

行业大模型（L1）、行业细分场景模型（L2）三大阶段的成熟体系，是国内首个 2000亿参数

中文预训练模型，预训练阶段学习 40TB中文文本数据（文心一言参数为百亿级 4TB），有望

成为目前最接近人类中文理解能力的 AI大模型，下游应用仅需少量样本和可学习参数即可完成

千亿规模大模型的快速微调和下游适配，解决传统 AI作坊式开发模式下不能解决的 AI规模化、

产业化难题。我们认为，未来随着盘古系列 AI 大模型的上线，将持续赋能金融、电力、交通、

气象、物流等行业，华为产业链及下游应用相关公司有望持续受益。

“AI+安全”引发关注，这包含两方面的含义。一方面，AI持续赋能网络安全行业。3月

28日，微软发布 Security Copilot，为安全人员提供快速、有效的网络安全事件信息收集、潜在

威胁挖掘和常见漏洞查找工具。另一方面，AI大模型安全风险使市场担忧。意大利个人数据保

护局宣布，暂时禁止使用聊天机器人 ChatGPT，已就 OpenAI聊天机器人 ChatGPT涉嫌违反数

据收集规则展开调查，并暂时限制 OpenAI处理意大利用户数据。建议投资者持续关注 AI技术

储备丰富的头部网安企业，相关标的有奇安信、360、启明星辰、深信服、安恒信息、美亚柏科

等。
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股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20％以上；

增持：相对强于市场表现 10％～20％；

中性：相对市场表现在－10％～＋10％之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10％以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。
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