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行业及产业

汽车

特斯拉 FSD 大版本更新，高阶智驾发展加速
——汽车行业周报（2025/10/06-2025/10/12）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块涨跌幅-1.26%。本周 A 股申万汽车行业指数报收 8,141.2 点，涨跌幅-1.26%，

板块排名 26/31，同期沪深 300 指数报收 4,616.8 点，涨跌幅-0.51%。本周申万汽车二级行
业子板块涨跌幅由高到低依次为：汽车服务+1.70%，商用车+0.79%，摩托车及其他-0.95%，
乘用车-0.98%，汽车零部件-1.71%。

 本周 A 股申万汽车行业涨幅前 5 个股依次为：美力科技+18.86%，金龙汽车+13.68%，卡倍
亿+13.23%，岱美股份+12.54%，浩物股份+12.22%。港股申万汽车行业本周涨幅前 3 个
股依次为：中国重汽+3.50%，首控集团+3.45%，潍柴动力+3.09%。

 特斯拉标准版战略性减配，国产版有望进入 20 万元区间。1）10 月 8 日，特斯拉北美官网
发布标准版 Model Y 售价约 28.5 万元，较原版降价 11%，标准版 Model 3 为在售价最低
车型，售价约 26.4 万元。中国官网尚未更新，按北美降价比例测算，国产标准版 Model Y
有望下探至 23.5 万元水平，Model 3 或进入 20 万元区间。2）核心配置简化：该版本未配
备基础 Autopilot，仅保留交通感知巡航控制，方向盘、后视镜手动调节，仅前排座椅加热，
取消全景天窗，简化内饰材质，Model Y 续航自 357 降至 321 英里。3）以价换量支撑长期
生态：特斯拉 25Q3 交付量 49.7 万辆，同比+7.4%增速温和，系中国市场复苏及美国 7500
美元税收抵免取消前的需求释放。特斯拉中高端市场增长放缓，标准版切入北美主流价格市
场，面临福特 Mustang Mach-E、现代 IONIQ 5、起亚 EV6、大众 ID.4 等竞争，以价换量
或短期挤压毛利率，长期为 FSD 软件订阅、超级充电网络等高利润业务扩大用户基数。

 特斯拉 FSD V14 加速高阶智驾发展，算力芯片、传感器、数据与仿真标的或率先受益。10
月，特斯拉 FSD V14 推送，面向 HW4.0 硬件用户，为近一年最重大的系统升级。1）核心
突破为模型参数较 V13 提升 4.5-10 倍，达千亿级别；自回归 Transformer 架构实现时序主
动预测；新增点到点驾驶能力和四种驾驶模式；交互简化，内存优化后决策延迟从 180ms
降至 95ms；首次实现量产车与 Robotaxi 同源架构，但仍属于监督模式辅助驾驶。2）V14
一套算法解决所有问题的通用人工智能方法，证明大模型叠加纯视觉路线的巨大潜力，持续
升级 FSD 的渐进路径或对直接研发 L4 Robotaxi 的公司形成压力，与中国多数车企依靠高精
地图、针对场景修改功能形成对比。数百万辆量产车开放路段数据采集，加速解决长尾问题
与 Robotaxi 网络的商业化部署，马斯克计划在 2026 年将 FSD V14.5 部署至 Robotaxi 车队。
3）短期 FSD V14 提升特斯拉产品力与技术代差，或显著提高用户订阅，软件毛利率远高于
硬件，将优化公司整体盈利结构；中长期量产车数据反哺 Robotaxi 技术下沉，有望改变特
斯拉商业模式和估值体系，特斯拉产业链的算力芯片、传感器、数据与仿真标的或率先受益。

 投资建议：乘用车：1）看好智能化领先车企围绕“大模型+算力”加速建立用户体验壁垒，
智能汽车头部集中的行业格局或加速形成，建议关注【小米集团、小鹏汽车、理想汽车】；2）
看好国资背景车企深化改革+新品周期助力业绩改善，建议关注【上汽集团、东风集团股份】；
零部件：看好由单一零部件供应商向智能化核心部件系统集成商加速转变的自主供应链崛起，
建议关注【保隆科技】；其他：看好智能汽车加速发展带来测试检测需求扩容，建议关注【中
国汽研】。

 风险提示：技术发展不及预期；行业竞争加剧；政策支持不及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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表 1：特斯拉产业链相关标的
代码 名称 主营业务（汽车端） 代码 名称 主营业务（机器人端）

601689.SH 拓普集团 内外饰/热管理/底盘/空气悬架/智能驾驶等 601689.SH 拓普集团 执行器总成

600699.SH 均胜电子 传感器原件 002050.SZ 三花智控 关节模组/执行器

002635.SZ 安洁科技 传感器组件 603179.SH 新泉股份 执行器/内饰件

603305.SH 旭升集团 铝合金轻量化压铸/挤压/锻造产品 603305.SH 旭升集团 轻量化结构件

600933.SH 爱柯迪 铝合金轻量化 600933.SH 爱柯迪 压铸结构件

603730.SH 岱美股份 遮阳板/顶棚等内饰系统 003021.SZ 兆威机电 灵巧手核心微型传动/齿轮箱等

002126.SZ 银轮股份 热管理系统（热交换器/模块） 0026.SZ14 银轮股份 执行器，热管理

002472.SZ 双环传动 新能源齿轮/传动（减速器齿轮） 002472.SZ 双环传动 减速器

600741.SH 华域汽车 内饰/底盘等综合系统 600699.SH 均胜电子 AI 头部总成/全域控制器/传感器

300969.SZ 恒帅股份 清洗系统/微电机配套 603728.SH 鸣志电器 电机（空心杯等）

605333.SH 沪光股份 线束 301413.SZ 安培龙 传感器

605133.SH 嵘泰股份 铝合金轻量化 688017.SH 绿的谐波 谐波减速器

300258.SZ 精锻科技 精锻齿轮 603809.SH 豪能股份 减速器

000700.SZ 模塑科技 前后保险杠 603119.SH 浙江荣泰 丝杠/执行器总成

300707.SZ 威唐工业 冲压件 301368.SZ 丰立智能 谐波减速器

0425.HK 敏实集团 汽车外饰/结构件 0425.HK 敏实集团 电子皮肤/传感

资料来源：Wind，爱建证券研究所

表 2：A 股本周汽车板块行情表现为-1.26%，板块排名 26/31（单位:%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 (取 2025/10/6-2025/10/10 行情)

表 3：A 股申万汽车二级子行业指数行情表现（单位:%）

代码 汽车子行业 周涨幅 月涨幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

近 4 周 近 8 周

801092.SI 汽车服务 1.70 1.70 9.34 -2.84 0.05

801096.SI 商用车 0.79 0.79 18.67 -0.76 6.74

801881.SI 摩托车及其他 -0.95 -0.95 43.87 0.96 3.71

801095.SI 乘用车 -0.98 -0.98 7.02 2.71 3.72

801093.SI 汽车零部件 -1.71 -1.71 37.73 4.63 12.63

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/10/10)
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表 4：A 股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

300611.SZ 美力科技 18.86 18.86 196.48 26.73 22.98 汽车零部件

600686.SH 金龙汽车 13.68 13.68 -7.83 7.87 4.46 商用车

300863.SZ 卡倍亿 13.23 13.23 43.69 23.82 24.53 汽车零部件

603730.SH 岱美股份 12.54 12.54 0.39 15.08 14.29 汽车零部件

000757.SZ 浩物股份 12.22 12.22 60.05 -7.87 21.84 汽车服务

301345.SZ 涛涛车业 9.61 9.61 261.41 11.37 37.97 摩托车及其他

301229.SZ 纽泰格 8.43 8.43 58.30 11.47 8.19 汽车零部件

600698.SH 湖南天雁 8.14 8.14 132.30 1.65 -22.34 汽车零部件

600066.SH 宇通客车 8.05 8.05 17.80 1.73 12.32 商用车

603286.SH 日盈电子 7.93 7.93 144.90 35.61 40.70 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/10/10)

表 5：港股申万汽车行业本周涨幅前 8 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

3808.HK 中国重汽 3.50 5.66 12.56 11.18 6.59 商用车

1269.HK 首控集团 3.45 9.09 5.26 20.00 17.65 汽车零部件

2338.HK 潍柴动力 3.09 5.09 29.68 1.72 -8.92 汽车零部件

1211.HK 比亚迪股份 -1.10 -1.81 23.10 3.54 -4.08 乘用车

0175.HK 吉利汽车 -1.65 -2.56 31.01 3.31 -0.99 乘用车

2333.HK 长城汽车 -2.06 -0.89 26.65 -5.51 5.58 乘用车

1958.HK 北京汽车 -2.35 -1.89 -13.33 1.46 -7.14 乘用车

2238.HK 广汽集团 -2.37 -3.24 -2.75 -1.20 -1.20 乘用车

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/10/10)
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