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【A股大势研判】 

科创 50 指数涨超 4%，后续震荡上行是主基调 

一、周一市场综述 

周一晨早短信提醒，虽然上周沪深三大指数集体收涨，但分化明显，沪指偏弱，

“双创”指数偏强。主要原因如下：近期科技股走强，成为资金主要聚焦的方向。在这

种局面下，资金推动科技股的上行进而带动创业板走强。但更多资金缺失的板块整体迎

来整理甚至下跌，所以沪指表现偏弱。另外，提醒一下，科创板50指数一季度涨幅12.67%，

创下今年以来的新高。科创板的大涨，一方面是半导体板块拉升的带动，另一方面科技

以及成长的持续强势，或透露出科创板全年向好的趋势。目前科创 50 指数市盈率 42 倍

左右，整体估值并不高，而政策推动以及科技发展的大背景下，科创板中具备优质属性

的上市公司，具有一定的配置价值（近期晨报及晨早短信反复提醒，周一晨会，我们重

点拎出来讲了一下）。最后，连续调整后的中字头国企价值重估的机会仍可择低关注。

整体上看，依旧是结构性牛市，踏准轮动节奏更重要。 

市场走势如我们所预期，周一早盘，沪深三大指数集体小幅高开，开盘后震荡上

行，盘中虽然一度回落，但此后在券商板块的带领下再次上行。午后，沪指延续活跃，

创业板指高位盘整。盘面上，金融科技股走高，人工智能概念股再掀涨停潮。尾盘，指

数依旧强势，科创 50指数涨幅超 4%。 
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全天看，行业方面，游戏、软件开发、互联网服务、半导体、电子化学品、通信

设备、航空机场、证券、文化传媒、房地产等板块涨幅居前，贵金属、医疗服务、医药

商业、化学制药等行业跌幅居前；题材股方面，算力、华为欧拉、云游戏、AI、数据安

全、数字经济、元宇宙、大数据等题材股涨幅居前，汽车一体化铸件、病毒防治、草甘

膦等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨多跌少，市场情绪活跃，赚钱效应良好，两市成交额 12530 亿元，

截止收盘，上证指数报 3296.40 点，上涨 23.54 点，涨幅 0.72%，总成交额 5133.91 亿；

深证成指报 11889.42 点，上涨 163.02 点，涨幅 1.39%，总成交额 7396.03 亿；创业板

指报 2440.21 点，上涨 40.71 点，涨幅 1.70%，总成交额 3379.35 亿；科创 50 指报 1126.49

点，上涨 44.95 点，涨幅 4.16%，总成交额 1126.82 亿。。 

二、周一盘面点评 

一是计算机板块继续大涨。2023 年 A股投资策略报告中，我们推荐了几个板块，

如计算机、电子、文化传媒等，把计算机板块排在了第一位。具体看多的逻辑如下：2022

年申万一级行业中，计算机板块下跌 25.45%，跌幅靠前。2022 年底，计算机板块的盈利

水平、估值水平均处于历史底部区间。展望 2023 年，随着疫情影响减弱，宏观经济恢复

向好，信息技术应用创新产业加速推进，各行业 IT需求有望逐步回暖，叠加去年的低基

数效应，计算机板块有望迎来业绩和估值双升行情。从结果看，2023 年 1月计算机板块

涨幅 12.80%位居申万一级行业第二名，截止 2023 年 2月 15 日，计算机板块涨幅居首。

不过，自 2 月 16 日晨报开始，我们提醒，连续大涨后，投资者注意一下节奏。从结果

看，之后几天计算机板块出现连续调整， 2 月末再度上行，也在预期之中。3 月计算机

板块继续稳步上行，后面计算机板块仍可关注，短线高手，高抛低吸是相对占优策略，

普通投资者建议持仓不动。 
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二是文化传媒板块大涨。文化传媒行业有三个细分行业：广告传媒，游戏娱乐和

影视动漫。文化传媒行业自 2015 年那波牛市以来，调整了 7年多时间，整体上来看行业

估值处于相对低位，当下是长期战略布局的机会。另外，未来伴随 5G 渗透率不断提升，

传媒作为 5G 的重要下游行业，整个传媒行业将持续受益。最后，自 2020 年疫情以来，

电影行业加速行业洗牌，可适度关注电影行业龙头个股的底部区域的中长线布局价值。 

三是半导体板块大涨。消息面上，中国信通院 3 月 28 日表示，为进一步推动我

国大模型技术创新发展及工程化应用落地，现启动大模型技术及应用基准构建工作。中

国信通院将联合业界主流创新主体共同构建一套涵盖多任务领域、多测评维度的基准及

测评工具 AISHPerf-LargeModel，推动我国大模型技术及应用的引领创新。2021 年三、

四季度策略报告中我们推荐了半导体板块，2021 年下半年半导体概念表现还不错，三季

度涨幅 4.46%，四季度涨幅 12.60%。连续大涨后，估值有点偏高，2022 年一季度，半导

体板块随大盘出现调整，二季度探底回升，三季度再度下跌，四季度企稳回升。展望 2023

年，半导体长期向好的逻辑没变，前段时间，欧盟、美国、韩国、日本等多个国家均发

布振兴本土半导体业法案，彰显未来经济发展对半导体的迫切需求，将推高半导体产业

长期空间的天花板。未来我国半导体产业自立是长期必然趋势。目前半导体产业国产替

代趋势开始显现，预计未来半导体的国产替代趋势不可逆，并有望从芯片设计继续渗透

至上游设备领域，设备有望迎来国产份额上升。2023 年，建议重点关注国产替代或有细

分增长的企业。 

四是券商股大涨。周一券商股大涨。根据历史经验，政策、估值以及流动性等都

是推动的券商股行情的核心因素。目前看，政策的驱动相对明显，2023 年 2 月 17 日，

中国证监会发布全面实行股票发行注册制相关制度规则，自公布之日起施行，另外，中

证金调降转融券费率，板块具备一定的政策基础；估值处于底部区域，有吸引力；流动
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性上，国内货币依旧宽松。后市可继续跟踪，关注低吸机会。而且券商走强对市场人气

的拉动明显，能起到四两拨千斤的作用。 

三、后市大势研判 

周一沪深三大指数集体收涨，科创 50 指数涨幅超 4%。盘面上看，不但前期强势

的 TMT 为首的科技股的再度活跃，同时券商以及房地产等权重股也大幅反弹，共同助力

指数上行。对于科创板块的投资机会，我们维持观点不变。科创板 50 指数一季度涨幅

12.67%，创下今年以来的新高。科创板的大涨，一方面是半导体板块的集体拉升，多只

科创板的半导体个股大涨，另一方面科技以及成长的持续强势，或透露出科创板全年向

好的趋势。目前科创 50指数市盈率 42 倍左右，整体估值并不高，而政策推动以及科技

发展的大背景下，科创板中具备优质属性的上市公司及科创 50 指数相关的基金，具有

一定的配置价值。 

展望后市，我们维持近期的观点不变：A 股市场仍有支撑，后续震荡上行仍是主

基调。一是海外银行事件短期影响逐步放缓。据彭博社报道,瑞士银行将以 30亿瑞士法

郎(33 亿美元)的全股票交易方式收购其瑞士信贷。瑞士央行将向瑞银提供 1000 亿瑞士

法郎的流动性援助。另外，美国方面耶伦承诺“必保”银行业，银行风波或暂时平缓，

市场迎来喘息。二是国内流动性依旧充裕。2023 年 3 月 17 日晚间，中国人民银行决定

全面降准，于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点(不含已执行

5%存款准备金率的金融机构)。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%。

尽管当前我国货币政策周期与美国仍然错位，但我国央行货币政策坚持“以我为主”，稳

增长是我国当前的首要目标。因此，接下来国内货币政策稳健宽松的方向不会改变。三

是北向资金连续净流入。经历连续调整后，近期北向资金也迎来连续的净流入，对市场

带来提振。四是美联储加息步伐放缓。美国联邦储备委员会 22 日宣布，将联邦基金利
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率目标区间上调 25个基点到 4.75%至 5%的水平。在连续第九次加息后，美联储当天暗示

本轮加息接近尾声。五是经济修复。上周公布的 3月 PMI 再返荣枯线，经济持续修复下，

市场信心增强。 

【晨早参考短信】 

周一沪深三大指数集体收涨，科创 50 指数涨幅超 4%。盘面上看，不但前期强势的

TMT 为首的科技股的再度活跃，同时券商以及房地产等权重股也大幅反弹，共同助力指

数上行。基本面上看，海外银行风波或暂时平缓，美联储加息“靴子”落地，短期海外

市场的影响整体趋弱，影响 A 股走势的因素主要在国内，上周公布的 3月 PMI 再返荣枯

线，说明国内经济持续修复，另外，货币政策相对宽松下流动性保持良好，周一两市成

交额 1.25 万亿，市场信心增强，后续指数震荡上行仍是主基调。仅供参考。 

声      明 

※股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 
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