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2023/4/4 2023/4/3

8:00 15:00

3,296.40 3,296.40  0  0

33601.15 33274.15 327.0 0.983

12189.45 12221.91 -32.460 -0.266

4124.51 4109.31 15.20 0.370

20409.18 20400.11 9.070 0.044

1.35 1.84 -0.484 -26.333

102.00 102.08 -0.079 -0.077

6.89 6.89  0  0

COMEX黄金 2001.70 1,987.00 14.70 0.740

COMEX白银 24.11 24.24 -0.130 -0.536

LME铜 8906.50 8,993.50 -87.0 -0.967

LME铝 2389.00 2,417.00 -28.0 -1.158

LME锌 2886.00 2,907.50 -21.50 -0.739

LME铅 2112.50 2,106.50 6.0 0.285

LME锡 25860.00 25,920.00 -60.0 -0.231

LME镍 22960.00 23,625.00 -665.0 -2.815

ICE11号糖 22.44 22.30 0.140 0.628

ICE2号棉花 82.31 82.83 -0.520 -0.628

CBOT大豆 1520.50 1,505.00 15.50 1.030

CBOT豆粕 463.80 464.80 -1.0 -0.215

CBOT豆油 56.66 55.90 0.760 1.360

CBOT玉米 657.00 658.50 -1.50 -0.228

NYMEX原油 80.45 75.70 4.750 6.275

ICE布油 84.78 79.93 4.850 6.068

2023/4/4 2023/4/3

8:00 15:00

黄金 440.52 435.62 4.90 1.125

白银 5334.00 5294.00 40.0 0.756

铜 68980.00 69150.00 -170.0 -0.246

锌 22510.00 22500.00 10.0 0.044

铝 18655.00 18645.00 10.0 0.054

锡 204830.00 205040.00 -210.0 -0.102

铅 15220.00 15175.00 45.0 0.297

镍 175900.00 179900.00 -4000.0 -2.223

铁矿石 895.00 890.50 4.50 0.505

螺纹钢 4052.00 4044.00 8.0 0.198

不锈钢 14690.00 14810.00 -120.0 -0.810

热轧卷板 4173.00 4181.00 -8.0 -0.191

硅铁 7828.00 7,828.00  0  0

锰硅 7220.00 7,220.00  0  0

2023/4/3 2023/4/2

美元兑人民币(CFETS)

恒生指数
SHIBOR隔夜

道琼斯工业指数
纳斯达克指数

标普500

外盘

宏观指标 涨跌 涨跌幅/%

商品指数每日市场跟踪

主力合约 涨跌 涨跌幅/%

美元指数

上证综指

涨跌幅/%金属 主力合约 涨跌

国内
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2023/4/4 2023/4/3

8:00 15:00

焦煤 1763.50 1779.50 -16.0 -0.899

焦炭 2603.50 2622.50 -19.0 -0.724

动力煤 0.00 0.00  0 #DIV/0!

天然橡胶 11820.00 11915.00 -95.0 -0.797

20号胶 9510.00 9620.00 -110.0 -1.143

塑料 8224.00 8232.00 -8.0 -0.097

聚丙烯PP 7720.00 7715.00 5.0 0.065

(PTA) 6278.00 6300.00 -22.0 -0.349

PVC 6252.00 6253.00 -1.0 -0.016

沥青 3839.00 3835.00 4.0 0.104

甲醇 2480.00 2481.00 -1.0 -0.040

乙二醇 4202.00 4195.00 7.0 0.167

苯乙烯 8658.00 8679.00 -21.0 -0.242

尿素 2392.00 2,392.00  0  0

玻璃 1622.00 1647.00 -25.0 -1.518

原油 575.70 569.70 6.0 1.053

燃油 3010.00 2948.00 62.0 2.103

纯碱 2429.00 2433.00 -4.0 -0.164

纸浆 5678.00 5766.00 -88.0 -1.526

LPG 4651.00 4610.00 41.0 0.889

2023/4/4 2023/4/3

8:00 15:00

黄大豆1号 5358.00 5388.00 -30.0 -0.557

黄大豆2号 4254.00 4219.00 35.0 0.830

豆粕 3648.00 3638.00 10.0 0.275

菜粕 2894.00 2885.00 9.0 0.312

豆油 8350.00 8292.00 58.0 0.699

菜籽油 8737.00 8679.00 58.0 0.668

棕榈油 7796.00 7750.00 46.0 0.594

鲜鸡蛋 4324.00 4,324.00  0  0

白砂糖 6521.00 6493.00 28.0 0.431

黄玉米 2732.00 2721.00 11.0 0.404

玉米淀粉 2972.00 2954.00 18.0 0.609

一号棉花 14315.00 14335.00 -20.0 -0.140

棉纱 21725.00 21560.00 165.0 0.765

苹果 8235.00 8,235.00  0  0

红枣 9595.00 9,595.00  0  0

花生 10180.00 10,180.00  0  0

国内

农产品 主力合约 涨跌

国内

涨跌幅/%

化工 主力合约 涨跌 涨跌幅/%
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宏观要闻 

1、3 月财新中国制造业 PMI 录得 50，较 2 月下降 1.6 个百分点，落在荣枯线上，显示制造业经

济活动总体与上月持平，回暖势头放缓。 

2、央行一季度问卷调查报告：企业家宏观经济热度指数为 33.8%，比上季上升 10.3 个百分点；

银行家宏观经济热度指数为 40.2%，比上季上升 22.8 个百分点；贷款总体需求指数为 78.4%，比

上季上升 19.0 个百分点。 

3、国家发改委副主任李春临主持召开全国统一大市场建设工作专题会议，强调要坚持长短结合、

立破并举、标本兼治，瞄准地方保护和市场分割等突出问题，进一步提出务实管用举措。 

4、据经济参考报，近期，中国发展高层论坛 2023 年年会、博鳌亚洲论坛 2023 年年会相继举办。

在两个重量级论坛上，中国均释放了持续扩大市场开放、加大吸引外资力度的积极信号。日前，

由商务部举办的“投资中国年”招商引资系列活动拉开序幕，通过在全国范围内组织贯穿全年的

投资促进活动，为外商在中国投资创造更好的条件。 

5、央行行长易纲会见香港金融管理局总裁余伟文，就双方共同关心的经济金融议题交换了意见。

央行副行长、外汇局局长潘功胜会见余伟文一行，双方就内地与香港金融市场互联互通、加强沟

通合作等进行了交流。 

6、郑州二环外取消楼市限购，从本周开始执行。另外，限售政策也进行部分调整，从原有的以

取得不动产日期算起，满 1 年可以进行出售，调整为以网签时间、契税缴纳时间和不动产权登

记时间为准。 

7、工信部信息技术发展司负责人王建伟表示，下一步将加快推动 5G、集成电路、智能网联汽车、

关键软件等代表国家战略方向、创新密度高、市场潜力大的产业集群化发展，加快培育数据标

注、清洗、聚合等大数据产业。 

8、摩根大通：预计全球经济扩张将在 2024 年结束，因为通胀无法回到央行的舒适区间，需要

央行进一步收紧货币政策来引发衰退。 

9、中钢协发布数据显示，2 月我国出口钢材 616 万吨，1-2 月我国钢材出口同比增长 49%。从 1-

2 月钢企接单及海内外价差情况来看，短期钢材出口或将保持较高水平。 

10、国际能源署（IEA）：欧佩克+减产可能加剧通胀压力；全球石油市场将在 2023 年下半年趋

紧，可能出现大量的供应短缺现象。 

 

 

新闻来源：陆家嘴财经早餐 
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主要品种晨会观点 

1）农产品 

花生 

花生期货主力合约 PK310 以 10270 开盘，最高 10370，以 10180 收盘，成交量

101176 手，持仓量 124933 手，持仓较昨日增 1323 手。花生现货价整体稳定，局部

弱，购销有所增加。短期来看，现货市场仍有一定的现货集中供货压力，但受油脂及

宏观环境影响，花生市场下跌空间有限，建议逢低做多为主，关注供求格局变化。 

油脂 

3 日，棕榈油强劲拉升，关注基本面变化：天津 p2305+250，日照 p2305+300，华

东 p2305+120，广东 p2305+170、（5 月船期）p2305+150。连盘豆油涨幅加大，短线

维持反弹看待：天津（4 月）Y2305+580、（6-9 月）Y2309+470，日照（4 月）Y2305+650、

（6-9 月）Y2309+520，华东（4 月）Y2305+800、（5 月）Y2305+570，广东（4 月）

Y2305+780。 信息方面：据咨询机构战略谷物（Strategie Grains），维持欧盟 2023 年大

豆产量预测在 320 万吨不变，较 2022 年增加 28%。 下调欧盟 2023 年油菜籽产量预

测至 1950 万吨，此前预测为 1960 万吨，同比 2022 年产量增加 0.8%。整体来看，美

豆新季种植面积不及预期，原油价格上涨，宏观修复，油脂市场有望继续上涨，关注

供应变化。  

生猪 

全国生猪均价 7.34 元/斤。供应端，月初部分规模场出栏缩减，散户养殖观望情

绪浓郁，突然积极性一般，整体供给收紧。下游方面，近期猪价偏低，部分屠宰企业

分割入库意愿提升，屠宰量小幅增加，局部地区受清明消费提振。整体看突然积极性

一般，观望情绪容易需求端变化不大，猪价仍旧维持底部震荡趋势。期货盘面继续维

持近弱远强格局，反弹乏力，维持远月回调做多为主，57 反套持有。 

鸡蛋 

全国鸡蛋现货继续稳定为主。主产区均价 4 块 5 元每斤左右。近期成本端出现企

稳。近期现货稳中偏弱，影响养殖利润回升。盘面表现差强人意。近强远弱格局出现

波动。近期全国大范围从北向南降水降温，影响鸡蛋现货运输和储藏。对蛋价形成一

定的压制。整体盘面近月仍旧维持贴水状态，跟随现货偏弱震荡。关注本轮降水之后

下游需求带来的支撑。短期市场存在一定的技术反弹性可能，关注反弹高度。 

白糖 
国际方面: 隔夜原糖继续小幅收涨，多国宣布自愿减产石油供应，巴西中南部本

周降雨处于历史均值水平，原糖价格仍占绝对生产优势，新糖未有效上市，现货升水
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坚挺，投机资金多头增仓，净多增加，原糖预计继续偏强运行。 

 国内方面：广西现货指数 6436 元/吨，涨 90。上游出货进度好于下游采购进度，

贸易端销售清淡。3 月产销数据公布在即，预计偏强运行。二季度受供给偏紧支撑，

高价抑制下游买兴，糖价或高位区间震荡。 

棉花 

4 月 3 日，中国主港报价小幅下跌。国际棉花价格指数（SM）98.22 美分/磅，跌

0.64 美分/磅，折一般贸易港口提货价 16572 元/吨（按 1%关税计算，汇率按中国银行

中间价计算，下同）；国际棉花价格指数（M）96.12 美分/磅，跌 0.46 美分/磅，折一

般贸易港口提货价 16222 元/吨。当日主要品种价格如下：SM 1-1/8″级棉中，美国 C/A

棉的报价为 98.92 美分/磅（下同），折人民币一般贸易港口提货价 16691.48 元/吨（按

1%关税计算，下同）。美国 E/MOT 棉的报价为 98.25，折人民币一般贸易港口提货价

16581.39 元/吨。澳棉报价为 99.80，折人民币一般贸易港口提货价 16834.60 元/吨。

巴西棉报价为 100.20，折人民币一般贸易港口提货价 16900.65 元/吨。乌兹别克斯坦

棉报价为 95.35，折人民币一般贸易港口提货 16097.00 元/吨。西非棉的报价为 99.80，

折人民币一般贸易港口提货价 16834.60 元/吨。印度棉的报价为 95.24，折人民币一般

贸易港口提货价 16074.98 元/吨。美国 E/MOT M 1-3/32″级棉的报价为 96.44，折一般

贸易港口提货价 16273.14 元/吨。根据美国农业部 3 月 31 日发布的报告，2023 年美

国意向植棉面积为 1130 万英亩，同比减少 18%，陆地棉面积 1110 万英亩，同比减少

18%，皮马棉面积 15.4 万英亩，同比减少 16%。截止 4 月 3 日仓单总数量 69.4 万吨，

近期需注意期货仓单数量开始重新恢复增涨。郑棉期货主力 CF2305 合约震荡运行，

主力合约开始逐步向 209 合约移仓。日盘终盘报收 14335 元/吨，较前一交易日上涨

15 元/吨。操作上消费复苏缓慢，订单不及预期，同时需注意近期对种植面积的炒作，

棉市有概率进入宽幅震荡期。建议考虑以 14100 一线为多空分水岭，震荡思路对待。 

2）能源化工 

甲醇 

【核心观点】 

产业层面，传统下游需求向上空间有限，MTO 开工率仍处低位，预计后续需求边

际变化不显，同时在供应端宁夏宝丰三期投产，关注其装置负荷情况，叠加 4 月进口

预计仍处高位，进而判断整体甲醇市场供应充裕，应强于需求。另外，成本端煤价已
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进入淡季，对甲醇支撑力度预计弱化。 

估值方面，现货估值处于中性区间 期货盘面价格小幅贴水现货。 

概括而言，当前及未来一段时间产业逻辑偏空，预计短期仍是承压为主。中长期

的走势仍取决于 MTO 的开工率能否显著回升，继续关注宁夏宝丰的投产及开工进度。 

【策略建议】  

1.单边不宜重仓做多，适合以震荡偏弱的走势对待。 

2.5-9 反套逢高再次入场，9-1 反套亦可考虑布局。 

【风险因素】原油异动、烯烃装置异动。 

PVC 

【核心观点】 

产业层面，尽管高库存的压力始终存在，但供给持续收缩、需求相对改善的背景

下，去库逐步实现。同时，成本端，电石价格反弹，烧碱市场短暂企稳后预计仍有回

落可能，从而产业供给及成本端的影响有共振之可能，关注供需改善的边际驱动及未

来一段时间原油市场的变化。 

【策略建议】 

1.&#9;短期维持震荡偏强的判断，重点跟踪需求的释放程度，可以考虑逢低试多； 

2.&#9;5-9 正套及 9-1 正套都值得考虑。 

【风险提示】    原油异动。宏观风险事件影响。 

尿素 

昨日现货市场仍显疲态，市场成交价格重心继续下探，厂家新单成交偏弱，待发

天数下降。尿素日产略有下降，后期在装置检修与复产之下供应变动或放缓。上游尿

素厂家库存环比仍在去库，其中西北区域去库较大。工业需求较弱，三聚氰胺开工处

于 6-7 成，而春夏肥空档，需求端偏弱。今年基层由于对尿素等原料端的谨慎心态影

响下，提货比往年较慢。肥企执行前期订单，产成品库存累库幅度加快。复合肥装置

开工下降，原料采购速度放缓，关注 4 月中旬前基层提货进度及肥企装置开工负荷变

动。目前国内煤炭等原料成本下移，尿素利润尚可。季节需求对价格虽有支撑，但向

上空间受到明显影响，盘面贴水幅度较大。策略建议:暂时仍维持逢高做空，需求跟进

后空单止盈，基差再度收窄后可继续尝试布局空单。 

纯碱 进入 4 月之后，碱厂新单报价偏晚，待发订单天数下降。3 月底以来，轻碱价格
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有所松动，下游持货意愿偏弱，压缩自身原料库存，盘面回落补充部分期现商货源，

个别有少量进口货源到港。供应端仍处于高位水平，目前湖北双环负荷下降，煤气化

检修，预计一周左右，天津尚未正常，昆仑恢复中。碱厂库存低位，社会库存也处于

降库趋势，重碱在刚需支撑下要好于轻碱，轻重碱价差加大。09 合约主要博弈点在于

新增产能投节奏对供需差值的影响，近月则是新订单价格与成交数量对绝对库存的影

响，关注轻碱下游需求及供应端变化。策略建议：近月仍处于震荡整理，远月偏逢高

偏空对待，套利 9-1 仍是逢低正套为宜。  

玻璃 

昨日玻璃主流区域产销下降，局部降雨以及期现商货源流入市场，对厂家走货有

影响。沙河市场整体成交一般，价格涨跌互现，部分小板价格略有松动，大板价格上

调。华东市场产销各异，整体尚可。华中市场库存低位下，近日价格多有上调。华南

市场产销略有好转，价格稳中有涨。上游浮法企业整体库存暂无明显压力。近期中下

游提货积极性尚可，但考虑到终端订单天数增量一般，部分区域降库速度有放缓可能。

家装需求改善明显，工程订单改善有限，下游深加工仍因资金回款问题有限制。中游

贸易商库存压力增加后，有效驱动仍在于地产资金端的好转下深加工消化原片数量的

增加。策略建议：短期操作上可回调尝试多单，但不建议过度追高，整体仍以宽幅区

间震荡对待。 

3）工业金属 

沪铝 

隔夜 LME 期铝跌 0.99%报 2389 美元/吨，国内沪铝主力合约跌 0.24%收于 18655

元/吨。现货方面，4月 3日，上海有色 A00铝均价报 18610元/吨（-60），升贴水报

-50元/吨（+20）。供给端，四川，贵州等地电解铝企业复产带动运行产能小幅修复，

供给端整体较为平稳。需求端，消费复苏带动下，铝加工开工率持续回升，但距离去

年同期仍有一定差距。库存方面，截至 4月 3日，国内电解铝社会库存 106.6万吨，

较上周四下降 2.2 万吨，但仍高于去年同期水平 1万吨，关注后市去库进程。整体来

看，海外风险影响暂告一个段落，关注国内铝市场下游复苏情况，预计铝价将延续前

期区间运行。 

沪镍 
市场： 夜盘，内外共振技术上宽幅震荡整理，警惕消息面对盘面走势的加速或颠

覆 
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供应端:   上海金属网现货镍报价:183200-18620O元/吨，涨 1750元/吨,金川

镍现货较常州 2304 合约升水 8650 元/吨，较沪镍 2305 合约升水 900 元/吨，俄镍现

货较常州 2304合约升水 5650元/吨，较沪镍 2305合约升水 6O0O 元/吨。现货市场今

日全线换月至对沪镍 2305 合约，国镍主力基差为 4800 元/吨, 基差率为 2.67%; 需

求端: 镍主要用于制造不锈钢，不锈钢生产企业消耗了全球三分之二的镍供应， 镍

的第一消费大国中国经济加力复苏,利多不锈钢; 镍也是电动汽车行业的关键材料，

用于电池的阴极组件。纯镍低库存状态延续, 为镍价下方提供一定的强力支撑 

库存： 4月 3日 LME镍库存-1296吨为 43068吨, 再回低位徘徊, 注册仓单持平

为 37500吨, 注销仓单-18.88%为 5568吨,  上期所镍库存仓单-142为 1014吨,  上

期所不锈钢库存仓单-666为 80923吨 

判断： 全球经济复苏, 通胀加速升温, 盘面波动加剧, 多空都有机会, 减少交

易频率, 低库存弱供给, 产业需求给力, 急跌新多布局,  控制持仓风险, 做好仓位

增减! 

沪铜 

外盘方面：隔夜 LME铜下跌 0.97%，报收 8906.5美元/吨。现货市场: 上海，4月

3 日 SMM1 号铜均价 69620 元/吨，日跌 40 元/吨，均价升水 105 元/吨，日增 45 元/

吨，四月首个交易日，隔月月差小幅扩大，现货升水高企。广东，SMM1 号铜均价 69590

元/吨，日跌 80 元/吨，均价升水 45元/吨，日减 20元/吨，月初市场交投仍未好转，

现货升水冲高回落，整体成交一般。库存，LME 铜库存日减 875 吨至 63850 吨；上期

所铜仓单日减 603 吨至 70698吨。市场分析及操作建议：美国 3 月制造业活动降至近

三年来的最低水平，显示美国经济继续放缓，隔夜美元指数下挫，回吐之前 OPEC+意

外进一步减产后录得的涨幅。供需面上，截至 4 月 3 日周一，SMM 全国主流地区铜库

存环比上周五增加 0.43万吨至 20.62万吨，出现小幅累库，预计铜价短期弱势震荡。 

贵金

属 

隔夜 COMEX 黄金期货涨 0.78%报 2001.7 美元/盎司，COMEX 白银期货跌 0.21%报

24.105 美元/盎司。消息面，美国 3 月 ISM 制造业 PMI 为 46.3，创 2020 年 5 月以来

新低，预期 47.5，前值 47.7。美国 3月 Markit制造业 PMI终值为 49.2，预期 49.3，

初值 49.3，2月终值 47.3。整体来看，美联储加息周期进入尾声，后续操作将依赖最

新的经济数据，金价目前高位振荡整理，关注在 2000美元一线的得失情况。 
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螺纹 

夜盘下跌 56 收报 4052。供需方面，4 月 3 日，河北省高炉开工率为 78.28%，较

上一交易日降 1.64 个百分点，周环比降 0.41个百分点，月环比持平，年同比降 2.87

个百分点。需求端，受全国多地持续降雨影响，市场成交回落，全国建材成交下滑至

15.34万吨，同时，期货盘面大跌影响市场情绪，终端采购谨慎。钢坯下调 50至 3830

元/吨。叠加近期原料走势趋弱，成本支撑下移，预计短时钢价延续震荡偏弱运行，关

注 4000关口支撑情况。 

热卷 

夜盘下跌 59 收报 4173。供需方面，受钢厂利润收缩影响，后续增产动力不足。

4 月 3 日，主产区唐山高炉开工率为 78.91%，较上一交易日降 0.78 个百分点，周环

比降 0.78个百分点，月环比增 1.56个百分点，年同比降 6.25个百分点。需求方面，

下游采购谨慎，观望情绪较浓。制造业恢复态势有所放缓，3 月财新中国制造业 PMI

录得 50.0，较上月回落 1.6个百分点。出口订单近期受国内外价差收窄影响，强劲势

头有所趋缓，后续情况仍待观察。预计短时热卷价格震荡偏弱运行。 

铁合

金 

硅铁：3 日主产区硅铁自然块价格 7450-7550 左右，现货持稳。期货方面，周一

硅铁 05减仓下跌，05基差 22元(+26)，仓单+有效预报 15407张(+241)。 

硅锰：3日主产区硅锰 6517价格 7100-7300，现货持稳；天津港 Mn45%澳块 44.7

元/吨度，Mn36.5%半碳酸 33.3元/吨度，持稳。期货方面，硅锰 05 减仓下跌，盘面重

心不断下移，05 基差 80元(-18)，仓单+有效预报 19668张(-134)。 

总结：周一黑色系领跌商品，双硅再次转弱。供应端，上周双硅产量双降，南方

电价上调，预计硅锰产量也将继续回落；需求端，钢厂年后至今未见大范围补库，下

游反映出货不畅。合金弱现实主导下，价格上行驱动难寻，将不断向下试探现货成本

支撑，考验供应端是否进一步扩大减产范围。不过基于今年内需复苏的宏观预期下，

关注合金下方成本支撑力度，硅铁反套仍可滚动操作。 

焦煤 

仓单价格 1885 元（-50）。供应方面：煤矿出货普遍较差，库存继续累积，价格

仍有下调预期。港口方面：港口现货市场弱势运行。受市场情绪影响，港口煤种价格

普遍下调，幅度为 20-80元/吨。下游询盘问价声不显，贸易商偏悲观，市场进入有价

无市阶段。进口蒙煤方面，口岸蒙煤市场交投氛围冷清，下游仍以观望为主，市场询

货较少，蒙 5 原煤报价 1530-1550 元/吨，蒙 3 精煤报价 1750-1780 元/吨。需求方
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面：焦炭首轮提降落地，影响市场情绪继续降温，焦钢企业延续低库存运转策略，对

原料煤以按需采购为主。期货上，短期焦煤基本面偏弱，操作上依然建议投资者震荡

偏弱参与市场。 

铁矿

石 

4 月 3 日普氏 62%铁矿石指数跌 4.9 报 122.4 美元；港口金步巴粉跌 10 报 870

元；上周澳洲巴西铁矿发运总量 2662万吨，环比增加 259万吨。澳洲发运量 1943万

吨，环比增加 164 万吨，其中澳洲发往中国的量 1631 万吨，环比增加 159 万吨。巴

西发运量 719 万吨，环比增加 95 万吨。季末澳巴冲量，铁矿周度发运量明显上升，

持续性有待观察。需求端来看，日均疏港 316 万吨，环比增 13 万吨；铁矿港口库存

13461 万吨，环比降 143 万吨；日均铁水产量 243.3 万吨，环比增 3.5 万吨；铁矿疏

港大幅回升，日均铁水产量继续攀升，铁矿需求偏强。当前铁矿价格处于高位，供需

格局偏强与监管调控压力并存，建议以高位震荡思路参与市场。 

橡胶 

3月 30日，欧亚经济委员会内部市场保护司发布第 2023/363/AD18R3 号公告，对

原产自中国的载重轮胎反倾销情势变迁复审作出终裁。依据欧亚经济委员会内部市场

保护司第 5 号决议，其决定维持 2015 年 11 月 17 日第 154 号决议不变，继续对中国

涉案产品征收 14.79%～35.35%反倾销税。现货市场，4 月 3 日，山东地区 21 年国营

全乳胶报 11450-11700元/吨（+0）。供需来看，国内产区即将进入新一轮开割，全乳

胶供应或适度宽松，东南亚产区仍处于割胶淡季。库存方面，截至 3 月 26 日，青岛

地区天胶保税和一般贸易合计库存量 62.8 万吨（+1.5），延续累库。下游开工率方

面，截止 3月 30 日，全钢胎企业开工率 65.43%（-3.16%），半钢胎企业开工率 73.08%

（-0.19%），开工率维持在阶段性高位。整体来看，基本面来看，终端需求缺乏亮眼

表现，社会库存积压对胶价有明显压力，胶价止跌企稳后建议短期反弹思路对待。 

4）期权金融 

股指 

4 月 3 日，三大股指高开高走，科创 50 指数涨超 4%表现亮眼。沪深两市成交额

超 1万 2千亿。截止收盘沪指涨 0.72%，报收 3296.4点，深成指涨 1.39%，报收 11889.42

点，创业板指涨 1.7%，报收 2440.21点。 

周一，欧美股市多数收涨，道指涨 0.98%，标普 500指数涨 0.37%，纳指跌 0.27%。

中概股涨跌不一，欧洲三大股指收盘涨跌互现，德国 DAX指数跌 0.31%。 
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宏观方面，美国 3 月 ISM 制造业 PMI 为 46.3，创 2020 年 5 月以来新低，预期

47.5，前值 47.7。美国 2 月营建支出环比降 0.1%，预期 0.00%，前值由降 0.1%修正

至升 0.4%。 

中国 3月财新制造业 PMI为 50。在经历了 2月份的快速回升势头之后，3月制造

业景气度回落至荣枯分界点，一定程度上反映出制造业状况稳定，修复态势有所放缓。

目前国内通胀仍然较弱，出口或将继续回落，后续仍需要观察海外经济衰退的具体程

度。 

美国 2月份关键通胀指标超预期放缓，美国最新个人收入和支出报告显示，美联

储最青睐的通胀指标超预期放缓。具体数据显示，美国 2 月 PCE 价格指数环比上升

0.3%，与预期一致；同比上升 5%，低于市场预期的 5.1%。目前海外加息接近尾声，在

国内经济逐步修复的背景下，宏观风险相对较小，仍需关注海外银行风险事件后续的

影响。 

近期以 AI 为主的科技股显示出较强的赚钱效应，显示出 ChatGPT 等技术带来产

业奇点突破，同时政策方面对于行业发展也形成刺激。短期内主题投资行情或有反复，

仍需警惕拥挤度较高的品种所隐含的风险。随着经济复苏渐进、库存周期向主动补库

阶段过渡，未来大盘成长或可提高关注。 

操作上，四大指数周一延续强势反弹，其中上证 50最弱，沪深 300、中证 500、

1000上周介入反弹多单注意逢高减仓，剩余防守位调整为沪深 300 上周五低点，中证

500、1000周一低点，上周 50维持上周四低点不变。 

期权 

4 月 3 日 A 股四月开门红。，两市股指盘中全线走高，沪指逼近 3300 点，深成

指、创业板指均涨超 1%，科创 50指数大涨超 4%。人工智能赛道井喷，半导体、芯片

概念强势拉升，券商、石油、传媒、家居、地产、保险、农业等板块均走强，医药、

食品饮料、汽车等板块小幅走低；CPO概念、AI概念、信创、网游概念等表现活跃。

两市成交额明显放大，全天成交 12537亿元。北向资金截止收盘净买入 5.79亿元（其

中沪港通净卖出 10.74 亿元，深港通净买入 16.52 亿元）。沪深 300 股指期货 IF 加

权指数增仓放量上涨，截至收盘 IF 股指期货当月合约升水标的缩小，次月合约升水

当月合约亦缩小。两个 300ETF 期权成交量 PCR 上升，中金所、上交所两个 300 期权
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持仓量 PCR上升，加权隐含波动率持续升高。上证 50股指期货 IH 加权指数增仓放量

上涨，截至收盘 IH股指期货当月合约升水标的缩小，次月合约升水当月合约亦缩小。

中金所上证 50股指期权成交量 PCR上升，两个 50期权持仓量 PCR 都上升，加权隐含

波动升高。中证 1000 股指期货 IM 加权指数增仓放量上涨，截至收盘 IM 股指期货当

月合约贴水标的扩大，次月合约贴水当月合约缩小。中证 1000期权成交量 PCR、期权

持仓量 PCR都上升，加权隐含波动率上升。。趋势交易者逢低尝试在强势品种上买入

牛市价差.波动率交易者逢 IV回调买入宽跨式做多波动率。 

  



                                 中原期货研究所 

13 

 

1）农产品 3）工业金属 

姓名 从业资格证号 投资咨询证号 姓名 从业资格证号 投资咨询证号 

李娜 F3060165 Z0016368 刘培洋 F0290318 Z0011155 

刘四奎 F3033884 Z0011291 彭博涵 F3076814 Z0016415 

王伟 F0272542 Z0002884 孙琦 F0261953 Z0002173 

张磊 F0230849  陈明明 F3000690 Z0011851 

    
 余登才 

林娜 

F3034108 

F03099603 
 

2）能源化工 4）期权金融 

姓名 从业资格证号 投资咨询证号 姓名 从业资格证号 投资咨询证号 

邵亚男 F3080133 Z0016340 丁文 F3066473 Z0014838 

李鹏飞 F0268707 Z0002729 李卫红 F0231193 Z0017182 

王朝瑞 F3066734  
   

王兴广 F03093605  
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会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

 

中原期货股份有限公司  

中国·郑州市郑东新区CBD商务外环路10号中原广发金融大厦四层 

 

中原期货股份有限公司 研究所 

地址：河南省郑州市郑东新区 CBD商务外环路 10 号中原广发金融大厦四层 

电话：4006-967-218 

网址：www.zyfutures.com 
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上海分公司 

上海市自贸区福山路 388号、向城路 69号 15层 05室 

电话：021-68590799 

 

西北分公司 

宁夏银川市金凤区 CBD金融中心力德财富大厦 1607室 

电话：0951-8670121 

 

山东分公司： 

济南市历下区经十路 15982号第一大道 19层 1901 

电话：0531-82955668 

 

新乡营业部 

河南省新乡市荣校路 195号 1号楼东 1-2层 

电话:0373-2072881 

 

南阳营业部 

河南省南阳市宛城区光武区与孔明路交叉口星旺家园 3幢 1楼 001-1室 

电话：0377-63261919 

 

灵宝营业部 

河南省灵宝市函谷大道北段西侧（灵宝市函谷路与五龙路交叉口金湖公馆） 

电话:0398-2297999 

 

洛阳营业部 

河南省洛阳市洛龙区开元大道 260号财源大厦综合办公楼 1幢 2层 

电话：0379-61161502 

 

西安营业部 

陕西省西安未央区未央路 138-1号中登大厦 A座 8层 F7室至 F8室 

电话:029-89619031 

 

大连营业部 

辽宁省大连市高新技术产业园区黄浦路 537号泰德大厦 06层 05A单元 

电话:0411-84805785 
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杭州营业部 

浙江省杭州市拱墅区远洋国际中心 E座 1013室 

电话：0571-85236619 

 


