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❖ 核心观点 

3月26日我国首座深远海漂浮式风电平台“海油观澜号”离开广东珠海福陆码头，将安

装于距海南文昌136公里的海上油田海域。“海油观澜号”装机容量为7.25MW，由浮式基

础和风机组成，是全球首个给海上油气田供电的半潜式深远海风电平台，也是全球首座

水深超100米，离岸距离超100公里的“双百”海上风电项目。我国海上风能资源丰富，

近海和深远海风能资源开发潜力约22.5亿千瓦，未来我国对海域环境的探索进程和海上

风电项目的布局有望加快，海上风电将朝向深远海、大功率方向发展，继续看好风电整

机、零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

❖ 上月市场表现 

2023年3月1日至2023年3月31日,电力设备指数下跌4.70%，上证指数下跌0.21%，沪深300

下跌0.46%。3月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW传媒、SW计算机、SW电子。涨幅

居后三位的行业依次为SW轻工制造、SW房地产和SW基础化工。。截止3月31日，电力设备

板块整体PE TTM为25.70，历史分位值为1.51%，处在历史较低水平。 

2023年3月1日至2023年3月31日,风电设备板块月涨幅前五的个股为时代新材、宏德股份、

金风科技、金雷股份和电气风电，涨幅分别为1.72%、-1.40%、-2.82%、-2.91%和-2.99%。

涨跌幅后五的个股为恒润股份、新强联、振江股份、三一重能和日月股份，涨跌幅分别

为-19.54%、-18.58%、-16.37%、-11.56%和-11.36%。 

❖ 重点公司动态 

电气风电（688660.SH）：3月 28日公司发布 2022 年年度报告，2022年度公司实现营业

收入 120.75 亿元，较上年同期下降 48.61%，归属于上市公司股东的净利润为-3.38 亿

元，较上年同期下降 166.68%。（公司公告） 

金风科技（002202.SZ）：3月 31日公司发布 2022 年年度报告，2022年公司实现营业收

入人民币 4,643,684.99 万元，归属母公司净利润人民币 238,343.29万元。（公司公告） 

新强联（300850.SZ）：3月 31日公司发布 2022 年年度报告，2022年公司合并口径实现

营业收入 2,653,453,922.00 元，同比增长 7.13%；实现归属于上市公司股东净利润

316,104,829.62元，同比下降 38.54%。（公司公告） 

时代新材（600458.SH）：3 月 31 日公司发布 2022 年年度报告，2022 年实现营业收入

150.35亿元、归属于上市公司股东的净利润 3.57 亿元。（公司公告） 
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❖ 风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。 
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一、投资观点 

3月26日我国首座深远海漂浮式风电平台“海油观澜号”离开广东珠海福陆码头，将安

装于距海南文昌136公里的海上油田海域。“海油观澜号”装机容量为7.25MW，由浮式基

础和风机组成，是全球首个给海上油气田供电的半潜式深远海风电平台，也是全球首座

水深超100米，离岸距离超100公里的“双百”海上风电项目。我国海上风能资源丰富，

近海和深远海风能资源开发潜力约22.5亿千瓦，未来我国对海域环境的探索进程和海上

风电项目的布局有望加快，海上风电将朝向深远海、大功率方向发展，继续看好风电整

机、零部件和海上风电相关产业链的龙头企业。 

 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

截止到 2023年 2月，我国风电装机量累积新增 584万千瓦，风电发电量累计值为 1336.8

亿千瓦时，风电平均利用小时累计值为 401小时，风电电源工程累积投资完成额 143亿

元。 

图 1：风电装机量累积新增（万千瓦） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：风电发电量累计值（亿千瓦时） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 3：风电设备平均利用小时累计值（小时） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

图 4：风电电源工程累积投资完成额（亿元） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  

 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

M1+M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 2022 2023

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

M1+M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 2022 2023

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

M1+M2 M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 2022 2023



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

7/12 

2.2 行业主要资讯 

2023 年 3 月 2 日，宁夏回族自治区能源领域碳达峰实施方案印发，方案提出，积极推

进新型储能发展。落实促进储能健康有序发展政策，引导社会资本加大储能设施项目投

入，建设电化学、压缩空气、飞轮、二氧化碳储能、光热发电等新型储能。推动新能源

场站合理配建新型储能，鼓励大用户、工业园区布局新型储能，支持家庭储能示范应用。

到 2025年，全区储能设施容量不低于新能源装机规模的 10%、连续储能时长 2小时以上；

到 2030年，新型储能建设取得显著成果。（北极星风力发电网） 

3 月 8 日，国家能源局山东监管办公室发布关于征求《山东省电力并网运行管理实施细

则(2023年修订版)》《山东省电力辅助服务管理实施细则(2023年修订版)》规范性文件

意见的通知。文件对新能源电站配储能提出要求：新能源电站应严格按照项目接入批复

方案的要求配建或租赁储能装置。场站实际配建或租赁储能容量不足的，按照未完成储

能容量对应新能源容量规模的 2倍停运其并网发电容量，直至满足接入批复方案要求为

止。（北极星风力发电网） 

3月 20日，广东省人民政府办公厅发布《关于广东省进一步加大力度支持民间投资发展

实施方案的通知》。《通知》指出，涉及政府配置资源的能源类开发计划，原则上要提前

向社会公开，并向民间资本推介。支持民营企业投资建设抽水蓄能、新型储能、太阳能

发电、风电、充电桩等能源类项目，不得在布局规划、指标安排、资源出让、核准（备

案）手续办理、并网运营等方面对民间投资设置附加条件和歧视性条款。同时，严格落

实政府采购支持创新政策，加大对民营企业开发的新技术、新产品的支持力度。对虽无

销售业绩，但经相应资质机构验证，符合国家有关技术质量规范要求的新技术、新产品，

允许参加广东省相关工程政府投资项目的投标。积极支持将民间投资的重大项目纳入省

重点建设项目计划。对纳入计划的制造业项目，用地报批时，符合条件的由国家、省统

筹保障用地计划指标。（北极星风力发电网） 

3月 21日，海南省工业和信息化厅发布《海南省风电装备制造业创新中心三年行动计划

（2023-2025 年）》。《行动计划》指出总体目标：2023 年，出台《海南省制造业创新中

心认定管理办法（试行）》,构建省级制造业创新中心体系。成立海南海上风电产业联盟

平台，完成主体注册，健全和完善运行机制，组建管理团队、研发团队和专家委员会。

“一园两基地”建设初具规模，产业链集群效应凸显。2024年，以风电装备领域为突破，

建成科研平台测试基地，至少形成 1 家省级制造业创新中心并实体化运行，争取完成 2

项以上共性技术或行业标准，初步形成风电装备重点领域前沿技术和共性关键技术，争

取风电领域国家级创新平台支持，形成常态化合作机制。2025年，争取获得国家风电装

备创新示范基地挂牌，适时申请风电装备国家制造业创新中心，在创新中心支撑下，创

新平台体系建设扎实推进，产业关键核心技术取得突破，“海南风电”品牌建设成效明

显，装备制造业整体素质大幅提升，创新能力显著增强。（北极星风力发电网） 
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3月 21日，天津市人民政府办公厅发布关于印发《天津市石化化工产业高质量发展实施

方案》的通知。《规划》发展目标提到，到 2025 年底，绿色安全全面提升。坚持资源和

能源循环利用，加快构建绿色低碳发展体系，积极探索绿色生产方式，促进全面绿色低

碳转型。单位增加值能耗和碳排放明显下降，企业主要污染物排放达到行业标准要求。

冷能、风电、光伏发电等绿色能源占比力争达到 10%以上，工业副产品氢气回收利用率

达到 95%以上。企业安全生产主体责任进一步增强，本质安全水平显著提高。（北极星风

力发电网） 

3月 27日，浙江省发改委发布关于公开征求《关于促进浙江省新能源高质量发展的实施

意见（征求意见稿）》意见的通知。《意见》提出：大力推进海上风电规模化发展。加快

建设浙江海上风电基地，积极推进在建项目建设，建设 3个以上百万千瓦级海上风电基

地，实现浙江省近海海上风电规模化发展。逐步探索利用专属经济区发展深远海海上风

电，建设深远海风电试点示范项目。建立健全海上风电管理体系，制定出台风电场建设

技术标准和配套管理制度，保障浙江海上风电高质量发展。到 2027 年，全省海上风电

累计并网达到 750万千瓦。（北极星风力发电网） 

 

三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年3月1日至2023年3月31日,电力设备指数下跌4.70%，上证指数下跌0.21%，沪深300

下跌0.46%。3月份涨幅居前三位收益率为正的行业为SW传媒、SW计算机、SW电子。涨幅

居后三位的行业依次为SW轻工制造、SW房地产和SW基础化工。 

图 5：各行业板块月度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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截止 3 月 31 日，电力设备板块整体 PE TTM 为 25.70，历史分位值为 1.51%，处在历史

较低水平。 

 

图 6：电力设备行业板块估值 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

3.2 公司涨跌表现 

表 1：月涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

600458.SH 时代新材 1.7164 603985.SH 恒润股份 -19.5419 

301163.SZ 宏德股份 -1.4012 300850.SZ 新强联 -18.5755 

002202.SZ 金风科技 -2.8169 603507.SH 振江股份 -16.3708 

300443.SZ 金雷股份 -2.9075 688349.SH 三一重能 -11.5623 

688660.SH 电气风电 -2.9874 603218.SH 日月股份 -11.3591 

300129.SZ 泰胜风能 -3.3403 601615.SH 明阳智能 -11.3430 

002531.SZ 天顺风能 -3.5924 002487.SZ 大金重工 -10.2192 

300185.SZ 通裕重工 -3.8462 002272.SZ 川润股份 -9.9730 

301155.SZ 海力风电 -3.9548 300772.SZ 运达股份 -9.0455 

300569.SZ 天能重工 -4.6154 603063.SH 禾望电气 -8.7059 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年3月1日至2023年3月31日,风电设备板块月涨幅前五的个股为时代新材、宏德股份、

金风科技、金雷股份和电气风电，涨幅分别为1.72%、-1.40%、-2.82%、-2.91%和-2.99%。

涨跌幅后五的个股为恒润股份、新强联、振江股份、三一重能和日月股份，涨跌幅分别

为-19.54%、-18.58%、-16.37%、-11.56%和-11.36%。 
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四、重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

688660.SH 电气风电 

3 月 28 日公司发布 2022 年年度报告，2022 年度公司实现营业收入 120.75

亿元，较上年同期下降 48.61%，归属于上市公司股东的净利润为-3.38 亿元，

较上年同期下降 166.68%。 

002202.SZ 金风科技 
3 月 31 日公司发布 2022 年年度报告，2022 年公司实现营业收入人民币

4,643,684.99 万元，归属母公司净利润人民币 238,343.29 万元。 

300850.SZ 新强联 

3 月 31 日公司发布 2022 年年度报告，2022 年公司合并口径实现营业收入

2,653,453,922.00 元，同比增长 7.13%；实现归属于上市公司股东净利润

316,104,829.62 元，同比下降 38.54%。 

600458.SH 时代新材 
3 月 31 日公司发布 2022 年年度报告，2022 年实现营业收入 150.35 亿元、归

属于上市公司股东的净利润 3.57 亿元。 

资料来源：各公司公告，川财证券研究所  

 

风险提示 

供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑等。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%

为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买入

评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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限责任公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客户，与本公司无直接业务关

系的阅读者不是本公司客户，本公司不承担适当性职责。本报告在未经本公司公开披露或者同意披露前，系本公司

机密材料，如非本公司客户接收到本报告，请及时退回并删除，并予以保密。 

本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断，该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投

资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。对于本公司其他专业
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