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行业及产业

机械设备

自主可控大势已定，看好平台型半导体设备
供应商
——智能制造行业周报（2025/10/06-2025/10/10）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/10/06-2025/10/10）沪深 300 指数-0.51%，其中机械设备板块-0.26%，申

万一级行业排名 19/31 位。机械设备子板块中，轨交设备Ⅲ+2.81%，表现最佳。本周机械

设备行业 PE-TTM 估值-0.18%。子板块 PE-TTM 抬升幅度前三子板块为：轨道交通Ⅲ

+2.77%，工程器件+2.75%，印刷包装机械+2.34%；回调幅度前三子板块为：激光设备

-6.18%，其他自动化-3.54%，楼宇设备-2.11%。

产业端本周重要变化：

 半导体设备：我们认为当下市场对半导体自主可控的交易逻辑，正从早期“个别设备或材料

环节能否实现技术突破或客户导入”向“能否提供面向先进制程的系统性解决方案”转变。

当下市场普遍关注新凯来在 2025 湾区半导体芯片展的亮相，相较 3 月 SEMICON，公司在

先进制程系统化生产方案或将显著升级，我们认为这将成为国内先进制程自主化进展的重要

验证信号。SEMI 预计，2025 年全球 300mm 晶圆厂设备支出将首次超过 1,000 亿美元，增

长 7%（其中 2026 至 2028 年中国大陆晶圆厂设备投资总额将达 940 亿美元）。在行业景气

回升和晶圆厂资本开支持续扩张背景下，我们认为具备客户粘性与系统集成能力的头部平台

型设备厂商有望深度受益于本轮自主可控浪潮。

 人形机器人：C 端通用人形机器人商业化进程正加快推进。Figure AI 发布第三代人形机器人

Figure 03，围绕四大目标设计：1）支持 Helix AI 模型，实现端到端智能学习；2）强化家

庭场景下的安全与人机协作；3）通过模块化设计降低成本、提升量产可行性；4）拓展商业

应用，适应复杂环境作业需求。Helix AI 模型使 Figure 在感知、规划与自学习能力上实现跃

升，智能化由“指令驱动”迈向“任务理解”，结合创始人 Brett Adcock 此前宣布的 BotQ

高产能规划（首期年产 1.2 万台，四年累计 10 万台），我们判断人形机器人产业会加速从机

电验证迈向自主决策智能，C 端通用人形机器人商业化拐点临近。

 可控核聚变：国内核聚变工程正处于从实验验证迈向工程化的关键阶段，其中磁体系统相关

的检测、真空、超声及可靠性实验设备已率先进入需求释放期。近日 BEST 杜瓦底座安装落

位后，首批环向场（TF）线圈盒、首批磁体重力支撑组件实现集中交付，工程进展快于预期。

我们判断，随着核心磁体系统逐步安装，项目将带动后续诊断、检测及低温系统等关键环节

的设备采购加速释放，产业链招标有望持续放量。

 投资建议：
1）平台型半导体设备厂商横向扩展设备品类、纵向打通工艺流程，能在客户验证周期缩短、
集中采购增强的趋势中获得更高的业绩弹性，有望深度受益于本轮自主可控浪潮，建议关注
【北方华创】【中微公司】【拓荆科技】【盛美上海】；
2）头部机器人整机厂商加速推进产品降本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建议关注核心
零部件配套企业【德昌电机控股】【中大力德】；
3）结合预算分布与工程进度，我们认为当前核聚变产业链的投资逻辑集中在①业绩兑现节奏
明确、可见度较高的环节；②在 BEST 阶段已实现设备验证和客户导入的厂商，有望在 CFEDR
预研与后续建设中延续优势，建议关注【合锻智能】【国机重装】【杭氧股份】。

 风险提示：宏观环境波动风险、终端需求传导压力、供应链稳定与技术迭代挑战、市场估值
波动等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 本周行情回顾

1.1 本周机械设备板块跑赢沪深 300 指数

本周（2025/10/06-2025/10/10）沪深 300 指数-0.51%，其中机械设备板块-0.26%，申

万一级行业排名 19/31 位。机械设备子板块中，轨交设备Ⅲ+2.81%，表现最佳。

图表 1：本周沪深 300 -0.51%，机械设备板块-0.26%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周轨交设备Ⅲ表现最佳+2.81%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为哈焊华通（+29.62%）、中亚股份（+24.78%）、

合锻智能（+21.02%）、新莱应材（+19.69%）、金马游乐（+14.25%）；跌幅前五公

司分别为中邮科技（-10.22%）、同飞股份（-10.14%）、汇成真空（-9.57%）、埃科

光电（-8.76%）、致远新能（-8.64%）。
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20251010），PE、PB 来自 iFinD 一致预期

1.2 本周机械设备板块估值整体回落

本周（2025/10/06-2025/10/10）机械设备板块 PE-TTM 为 38.2x。机械设备细分板

块中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（196.9x）、其他自动化（157.4x）、

机床工具（98.2x）；子板块 PE-TTM 排名后三为：轨道交通Ⅲ（19.7x）、工程整

机（21.0x）、能源重型设备（25.4x）。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周（2025/10/06-2025/10/10）机械设备行业 PE-TTM 估值-0.18%。子板块 PE-TTM 抬

升幅度前三子板块为：轨道交通Ⅲ+2.77%，工程器件+2.75%，印刷包装机械+2.34%；

回调幅度前三子板块为：激光设备-6.18%，其他自动化-3.54%，楼宇设备-2.11%。
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 6：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20251010），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 重要行业数据图表

图表 7：9 月制造业 PMI 为 49.8%，位于荣枯线之下 图表 8：8 月全部工业品 PPI 同比-2.9%，环比+0%

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图表 11：近两年中国稀土价格指数 图表 12：近两年中国稀土出口数量及均价

资料来源：中国稀土行业协会，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：海关总署，Wind，爱建证券研究所

图表 9：近两年 LME 铜现货价 图表 10：近两年 LME 铜及上期所阴极铜库存量（吨）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
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图表 13：9 月台积电营收为 108.54 亿美元，同比+31.4% 图表 14：8 月中国集成电路产量同比+3.2%

资料来源：台积电公告，Wind，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 15：8 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 16：中国服务机器人 8 月产量同比-6.5% 图表 17：中国工业机器人 8 月产量同比+14.4%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 18：8 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 19：8 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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3. 风险提示
1）宏观经济波动风险：全球经济增长存在不确定性，若海外需求走弱或政策执行力

度不及预期，可能影响制造业整体投资节奏和订单释放。

2）终端需求传导压力：智能制造行业下游应用广泛，涵盖汽车、消费电子、新能源、

半导体、工业自动化、通信基础设施及医疗设备等领域。终端需求波动将通过整机厂

产能利用率与资本开支预算传导至设备采购与招标节奏，进一步影响设备厂的订单获

取与在手订单消化、排产与稼动率、交付与验收进度，并最终改变收入确认节奏、产

品结构与毛利率，同时对现金流形成一定影响。

3）供应链稳定与技术迭代挑战：核心零部件、原材料等供应链稳定性波动可能对企

业生产与毛利率造成压力。同时，若技术迭代加快，企业研发进度或客户认证周期延

后，可能削弱企业竞争力。

4）市场估值波动：机械设备板块估值对产业政策与市场情绪较为敏感，若政策导向、

国际局势或流动性环境发生变化，可能引发估值中枢的阶段性波动。
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