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事件：

美东时间 10月 10日，美方宣布，针对中方采取的稀土等相关物
项出口管制，将对中方加征 100%关税，并对所有关键软件实施出口
管制。

观点：

 美方拟对关键软件出口管制，我国软件国产化长期趋势不改。10
月 9日，中方发布了关于稀土等相关物项的出口管制措施。美东
时间 10月 10日，美方宣布，针对中方采取的稀土等相关物项出
口管制，将对中方加征 100%关税，并对所有关键软件实施出口
管制。长期以来，美方滥用出口管制，对华采取歧视性做法，对
半导体设备、芯片等众多产品实施单边长臂管辖措施，管制清单
物项超过 3000项。我国长期坚持信创国产替代，提升各环节自主
可控能力，应对国际贸易摩擦。

 研发设计类工业软件门槛高，国产化率较低，关注“卡脖子”环
节技术突破节奏。研发设计类工业软件主要包括：计算机辅助设
计(CAD)软件、辅助分析(CAE)软件应用、电子设计自动化(EDA)
软件。以 EDA行业为例，全球 EDA行业主要由楷登电子、新思
科技和西门子三家海外巨头垄断，国内领军企业位于行业第二梯
队，国内 EDA 供应商市场份额较小。2025年 5月，美国商务部
工业与安全局（BIS）就曾通知楷登电子和新思科技，对华 EDA
出口开启管制，其后又于 7月恢复供应。长期来看，国际供应风
险仍存，国产厂商始终坚持长期主义，在技术上攻坚克难，部分
厂商已取得显著进展。2025H1，受益于下游需求逐步恢复，国内
EDA领军企业广立微实现营收 2.46亿元，同比+43.17%；实现归
母净利润 0.16亿元，同比+518.42%。我们认为，低国产化率软件
国产替代是长期趋势，国内领军企业产品力突破或将呈现“技术
+资本”双线并行路径，加速从“可用”走向“好用”。

 商务部公告附件首次采用 WPS 格式，彰显软件国产化信心。10
月 9 日，商务部发布 2025 年第 61 号公告，附件采用 WPS格式
（此前为 word或 pdf格式），为商务部首次采用。截至 2025年
6 月，WPS 全球月度活跃设备数为 6.51 亿，同比增长 8.56%。
WPS个人业务收入占比最大，2024年WPS个人业务收入占比达
64.12%；面向政企端的 WPS软件业务和WPS365 业务收入占比
分别为 24.57%和 8.52%。2025H1，WPS 365 业务收入同比增长
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62.27%，产品力大幅提升。同时，金山办公积极参与中央及地方
政企用户国产办公软件招标，产品在流式及版式文档市场的占有
率继续保持领先地位。我们认为，随着WPS产品力进一步提升，
其在党政、企业端业务收入有望受益于国产替代需求，进入渗透
率加速提升期。

 投资建议：我们认为软件国产化正有序推进，政企端需求有望进
一步释放。国际贸易摩擦仍有反复风险，自主可控仍将是长期趋
势。国内领军企业始终坚持长期主义，产品正从“可用”迈向“好
用”，带来业绩边际改善预期。综上，维持计算机行业“推荐”
评级，建议关注：（1）政务：金山办公（688111.SH）、科大讯
飞（002230.SZ）、深信服（300454.SZ）、太极股份（002368.SZ）、
税友股份（603171.SH）、金桥信息（603918.SH）；（2）基础
软硬件：中国长城（000066.SZ）、中国软件（600536.SH）、中
科曙光（603019.SH）、达梦数据（688692.SH）；（3）工业软
件：广立微（301095.SZ）、中望软件（688083.SH）、概伦电子
（688206.SH）、华大九天（301269.SZ）。

 风险提示：软件国产化进程不及预期；贸易摩擦升级；市场竞争
加剧；政策支持力度不及预期；技术迭代不及预期；宏观经济不
及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/10/10 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
000066.SZ 中国长城 16.71 -0.46 0.01 0.09 0.14 / 1347.6 191.4 116.0 未评级

002230.SZ 科大讯飞 55.97 0.24 0.42 0.60 0.81 169.9 134.5 93.7 69.0 未评级

002368.SZ 太极股份 27.47 0.31 0.52 0.69 0.86 39.3 52.8 39.9 31.9 未评级

300454.SZ 深信服 114.04 0.47 0.92 1.35 1.73 122.4 124.6 84.3 65.9 未评级

301095.SZ 广立微 85.45 0.4 0.67 0.94 1.30 81.0 127.8 91.3 65.8 未评级

301269.SZ 华大九天 121.81 0.2 0.36 0.55 0.79 327.6 335.7 221.2 153.4 未评级

600536.SH 中国软件 49.4 -0.48 0.09 0.21 0.29 / 577.1 234.2 169.8 未评级

603019.SH 中科曙光 113.36 1.31 1.79 2.16 2.74 57.6 63.3 52.5 41.4 增持

603171.SH 税友股份 48.65 0.28 0.53 0.87 1.24 148.8 91.1 56.0 39.3 未评级

603918.SH 金桥信息 17.81 -0.17 0.10 0.27 0.45 / 177.0 66.6 39.7 未评级

688083.SH 中望软件 88.5 0.53 0.70 0.91 1.13 169.0 126.4 97.3 78.3 增持

688111.SH 金山办公 297 3.56 4.01 4.79 5.83 100.5 74.1 62.0 50.9 未评级

688206.SH 概伦电子 42.48 -0.22 0.04 0.13 0.23 / 1046.3 336.3 183.2 未评级

688692.SH 达梦数据 256.72 5.44 4.25 5.40 6.76 93.6 60.4 47.6 38.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；注：中望软件 2025-2027年盈利预测及中科曙光 2025-2026年盈利预测来

源于华龙证券研究所；中科曙光 2027年盈利预测及其他公司盈利预测来源于Wind一致预期。
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