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 每日热点

4月 5日下午，法国总统马克龙抵达北京访问。

央行行长易纲：维护币值稳定和金融稳定是人民银行的两项中心任务。

上海印发《上海市促进外贸稳规模提质量的若干政策措施》。

 川财观点

宏观：据文化和旅游部数据中心测算，2023 年清明假期，我国国内旅游出游 2376.64

万人次，较去年清明假期当日增长 22.7%；预计实现国内旅游收入 65.20 亿元，较去年

清明假期当日增长 29.1%。随着扩内需促消费政策措施持续发力，供给结构不断优化，

消费市场将继续呈现恢复发展态势。

策略：近日三大指数持续走强，沪深两市成交陆续两个交易日突破万亿元。海外方面，

原油为代表的大宗商品持续走强使得美国通胀可能出现大幅反弹，因此加息预期再度升

温，纳斯达克指数持续走弱，道琼斯指数相对强势。国内方面，全面注册制首批上市公

司将在 4 月 10 日也是下周一上市，其中在市场化发行承销机制下，主板公司定价弹性

大幅提升。方向上，建议继续关注 TMT、国企改革方向。

 研究报告

【川财研究】震裕科技（300953）：2022 年盈利能力下滑，新业务拓展看点多：

震裕科技（300953.SZ）发布 2022 年年度报告，公司实现营业收入 57.52 亿元，同比增

长 89.59%；实现归属于母公司股东净利润 1.04 亿元，同比下降 39.11%。2022 年第四

季度公司实现营业收入 17.42 亿元，同比增长 58.38%，实现归属于母公司股东净利润

为-0.31 亿元，同比下降 158.77%，行业需求放缓，公司盈利能力受到影响。公司整体

毛利率下滑，三费增长较多。公司新业务增长快速，未来看点颇多。分业务来看，公司

2022 年锂电池精密结构件业务实现收入 32.56 亿元，同比增长 96.84%，毛利率 9.46%，

同比下滑 8.03 个百分点，电机铁芯业务收入 14.63 亿元，同比增长 104.52%，毛利率

16.93%，同比降低 1.73 个百分点，模具业务实现收入 3.23 亿元，同比增长 43.83%，

毛利率 46.15%，同比减少 7.32 个百分点。电机铁芯业务增长快速，进入比亚迪等新能

源前列车企，该业务有望成为公司未来较大看点。我们预测 2023-2025 年，公司可实现

营业收入 79.50 亿元、102.00 亿元、125.09 亿元，归属母公司净利润 1.24 亿元、2.56

亿元、4.48 亿元，总股本 1.02 亿股，对应 EPS 1.21 元、2.50 元和 4.33 元。2023 年

4 月 4 日，公司股价 77.40 元，对应市值 80 亿元，2023-2025 年 PE 约为 64、31 和 18

倍，我们给予“增持”评级。

风险提示：新项目投产不及预期、新能源汽车销量不及预期。
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一、市场每日热点

每日热点

4月 5 日下午，法国总统马克龙抵达北京访问。

4月 5日下午，法国总统马克龙抵达北京。马克龙此次访华，带领由约 60 名法国企业

高管组成的庞大经贸代表团，其中包括法国电力公司、阿尔斯通、废水和水管理公司威

立雅集团，以及全球民用航空巨头空中客车。

http://stock.hexun.com/2023-04-06/208204721.html

央行行长易纲：维护币值稳定和金融稳定是人民银行的两项中心任务。

央行行长易纲在 2023 中国金融学会学术年会暨中国金融论坛年会上表示，维护币值稳

定和金融稳定是人民银行的两项中心任务。这两项任务完成好了，就能够促进充分就业

和经济增长，也就能更好地服务中国式现代化。易纲透露，目前结构性货币政策工具的

余额有 6.4 万亿元，占央行资产负债表规模 15%左右，规模总体适度。

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1762245026846918458&wfr=spider&for=pc

上海印发《上海市促进外贸稳规模提质量的若干政策措施》。

上海印发《上海市促进外贸稳规模提质量的若干政策措施》，从促进外贸规模稳定增长、

促进外贸创新发展、支持开拓多元化市场和优化跨境贸易营商环境四个方面提出 21 条

政策措施。

https://www.shanghai.gov.cn/nw9822/20230404/c6f77d2570f2493290bbaec9d695061

f.html

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 宏观 据文化和旅游部数据中心测算，2023 年清明假期，我国国内旅游出

游 2376.64 万人次，较去年清明假期当日增长 22.7%；预计实现国

内旅游收入 65.20 亿元，较去年清明假期当日增长 29.1%。随着扩

内需促消费政策措施持续发力，供给结构不断优化，消费市场将继

续呈现恢复发展态势。

策略 近日三大指数持续走强，沪深两市成交陆续两个交易日突破万亿

元。海外方面，原油为代表的大宗商品持续走强使得美国通胀可能

出现大幅反弹，因此加息预期再度升温，纳斯达克指数持续走弱，

道琼斯指数相对强势。国内方面，全面注册制首批上市公司将在 4
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月 10 日也是下周一上市，其中在市场化发行承销机制下，主板公

司定价弹性大幅提升。方向上，建议继续关注 TMT、国企改革方向。

海外 世贸组织（WTO）发布最新《全球贸易展望和统计报告》，在其中

WTO 表示 2023 年全球贸易增长仍将低于平均水平，预计受俄乌冲

突、居高不下的通胀、紧缩的货币政策和金融市场不确定性的影响，

继 2022 年增长 2.7%之后，今年全球商品贸易量预计将增长 1.7%。

碳金

融

日前，《低碳发展蓝皮书：中国碳标签发展报告（2021~2022）》

在京发布。蓝皮书由中国电子节能技术协会低碳经济专业委员会

（中国低碳经济发展促进会）组织编撰，归纳总结、梳理了

2018~2022 年我国碳标签制度的发展现状，分为总报告、行业篇、

调查篇、评价篇、国际借鉴篇、案例篇和附录七个部分。报告指出，

国外已经有相对成熟的碳标签制度，并在多个行业中开展了产品碳

标签认证工作。

绿金 生态环境部应对气候变化司表示，温室气体自愿减排交易市场是全

国碳排放权交易市场的一个有益补充——全国碳市场包括了一个

强制的市场和一个自愿的市场。启动自愿减排交易市场有利于充分

调动全社会力量共同参与应对气候变化工作，也为社会和企业参与

这项工作提供了一个新的平台，有助于推动实现碳达峰碳中和目

标。

产业研究 氢能 近日中证指数公司发布氢能指数。该指数以 2019 年 6 月 28 日

为基日，以 1000 点为基点。截至 4 月 3 日收盘，氢能指数为

1267.97。在采用的 22 个样本的数据中，宇通客车、亿华通、中通

客车、凯美特气、航锦科技、潍柴动力、新奥股份、中集集团、美

锦能源、东方电气为十大权重股，占比接近 80%。

光伏 《科创板日报》4 日讯，4 月伊始，从多个经销商处证实，光伏组

件价格出现微涨，不过主要是一线品牌企业，二三线品牌组件涨势

乏力。此轮价格上涨归咎于终端需求和上游供应链的双重共振。今

年前 3 个月组件招标规模已超 96GW，定标规模超 50GW，再度创下

新高。同时国际市场需求同样超出预期。随着第二季度进入组件出

口旺季，一线品牌企业订单充足。“一线品牌溢价高，价格虽然高

但也是卖得最好的。”某经销商透露。

大制

造

据宜宾日报消息，四川丽豪半导体一期项目启动活动在四川宜宾珙

县经开区举行。四川丽豪半导体一期项目总投资约 110 亿元，其中

固定资产投资 90 亿元，将建设年产 10 万吨光伏级高纯晶硅+2000

吨电子级晶硅生产线，预计 2024 年 8 月竣工投运。当前全球半导

体销售仍处于下行周期，2023 年 1 月中国半导体市场销售额为 117

亿美元，同比下降 32%。从上一轮中国半导体销售数据来看，下行
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周期时间约为 1.5~2 年。考虑到本轮下行周期从 2021 年底开始，

因此中国半导体销售增速或将于 2023 年二季度左右触底。机构指

出，受益于高性能计算和汽车领域强劲的半导体需求，全球半导体

设备市场预计在 2024 年恢复较好增长。我们建议关注半导体设备

产业链相关标的，盛美上海和华海清科等。

储能 3月 23 日，工信部发布 2022 年全国锂离子电池行业运行情况。2022

年，我国锂离子电池行业坚持供给侧结构性改革，加快技术创新和

转型升级发展，不断提升先进产品供给能力，总体保持快速增长态

势。根据行业规范公告企业信息及研究机构测算，2022 年全国锂离

子电池产量达 750GWh，同比增长超过 130%，其中储能型锂电产量

突破 100GWh；正极材料、负极材料、隔膜、电解液等锂电一阶材料

产量分别约为 185 万吨、140 万吨、130 亿平方米、85 万吨，同比

增长均达 60%以上；产业规模进一步扩大，行业总产值突破 1.2 万

亿元。当前锂离子电池需求仍处于成长阶段，建议持续关注锂电产

业链企业业绩增长。

大宗 近日，国家发展改革委价格司、财金司、证监会期货部组织部分期

货公司召开会议，分析研判铁矿石市场和价格形势，了解铁矿石期

货交易情况，提醒企业全面客观看待市场形势。参会企业分析认为，

一季度受市场预期等多重因素影响，铁矿石价格攀升至高位水平；

后期全球铁矿石供应将逐步增加，加之国内废钢供应稳步提升，市

场供需总体趋于宽松、价格下跌可能性较大，特别是下半年价格水

平可能明显走低。参会企业表示，将加强内部合规管理、共同维护

良好市场秩序，强化投资者风险教育，及时向客户提示市场风险。

会议要求，期货公司要依法合规经营，在发布研究报告等过程中，

全面准确客观分析铁矿石市场形势，不得故意渲染涨价氛围；要加

强对投资者风险提示，提醒投资者理性交易。下一步，国家发展改

革委将会同有关部门继续紧盯铁矿石市场动态，持续加大监管力

度，坚决维护市场正常秩序。

区域研究 川渝 四川省政府办公厅印发《关于创新投融资体制机制加大水利投入的

实施意见》，强调要梯次推进重大水利工程项目建设，多措并举解

决水利投融资难题。《意见》的出台，将有利于拓宽四川省水利投

融资渠道，有序引导金融支持，进一步吸引社会资本参与，为加快

四川省水利工程建设提供有力支撑。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

【川财研究】震裕科技（300953）：2022 年盈利能力下滑，新业务拓展看点多：
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点评: 震裕科技（300953.SZ）发布 2022 年年度报告，公司实现营业收入 57.52 亿

元，同比增长 89.59%；实现归属于母公司股东净利润 1.04 亿元，同比下降

39.11%。2022 年第四季度公司实现营业收入 17.42 亿元，同比增长 58.38%，

实现归属于母公司股东净利润为-0.31 亿元，同比下降 158.77%，行业需求

放缓，公司盈利能力受到影响。公司整体毛利率下滑，三费增长较多。公司

新业务增长快速，未来看点颇多。分业务来看，公司 2022 年锂电池精密结

构件业务实现收入 32.56 亿元，同比增长 96.84%，毛利率 9.46%，同比下滑

8.03 个百分点，电机铁芯业务收入 14.63 亿元，同比增长 104.52%，毛利率

16.93%，同比降低 1.73 个百分点，模具业务实现收入 3.23 亿元，同比增长

43.83%，毛利率 46.15%，同比减少 7.32 个百分点。电机铁芯业务增长快速，

进入比亚迪等新能源前列车企，该业务有望成为公司未来较大看点。我们预

测 2023-2025 年，公司可实现营业收入 79.50 亿元、102.00 亿元、125.09

亿元，归属母公司净利润 1.24 亿元、2.56 亿元、4.48 亿元，总股本 1.02

亿股，对应 EPS 1.21 元、2.50 元和 4.33 元。2023 年 4 月 4 日，公司股价

77.40 元，对应市值 80 亿元，2023-2025 年 PE 约为 64、31 和 18 倍，我们

给予“增持”评级。

风险提示：新项目投产不及预期、新能源汽车销量不及预期。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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分析师声明
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-30%
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