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相关研究报告

《北交所行业 2023 年 3 月策略-2月交易额环比大幅改善，医药、

AI和储能等概念受追捧》 ——2023-03-06

《北交所行业 2023 年 2 月月度策略-1 月估值有所提升，市场形

势稳中向好》 ——2023-02-07

《北交所简览：交易所、行业及个股》 ——2023-01-12

个股表现：曙光数创、云创数据和昆工科技等表现靓丽。2023 年 3 月单月

涨幅超过 10%的依次是，人工智能板块的云创数据（37%，滚动 PE-158）、

与储能相关的昆工科技（22%，63）、电子测量仪器板块的同惠电子（16%，

29）、做贵金属催化材料的凯大催化（12%，17）。

连续三个月上涨的个股包括昆工科技（三月 22%，二月 19%，一月 19%，

滚动 PE63）、做改性塑料的禾昌聚合（8%，2%，1%，12）、做内分泌药

物的德源药业（7%，48%，19%，18）、做数据中心液冷的曙光数创（4%，

29%，13%，29）、做铜萃取剂的康普化学（2%，22%，12%，26）。

相关行业：关注AI和储能等板块。随着 ChatGPT 生态的持续发展以及国

内政策的持续推动，例如 4 月 3 日国家发改委表示今年将从六方面做强

做优做大数字经济，利好曙光数创等从事数字产业的相关企业。同时，

随着昆工科技储能业务的发展，以及下游储能行业的高景气度，其投资

价值有望持续提升。

个股估值：高估值企业的股价表现略有承压。截止 3 月末，滚动市盈率超

过 30 倍的有 20 家公司，分布于检测、医药、计算机、通讯技术和新能

源等行业，但除了与储能相关的昆工科技，其他公司都没有连续上涨超

过一个月，证明高估值对于股价表现有一定的压力。

北交所整体：同期上市9家企业，环比持平，整体流动性环比下滑。同期，

北交所 3 月日均成交金额约 8.0 亿元，环比下滑 45.6%。主板、创业板、

科创板、港交所 3 月的日均成交额分别为 6365.0 亿元、2226.7 亿元、

747.8 亿元、864.9 亿元，环比增速分别为-0.7%、11.4%、27.3%、7.7%。

北证50指数：同期环比下滑。2023 年 3 月,受系统性风险事件的影响，

市场风险偏好下降，成长股表现承压，北证 50 收盘-5.3%（2 月-4.8%），

北证 50 的交易量略有收缩，降至 148 亿元（2月 194 亿元）。

投资建议：3月海外系统性风险或扰动流动性，4月北证或重拾升势。或受

海外事件的影响，3 月股市稍有动荡，市场主线逐步从央企指数过渡到

AI 及储能等高成长性板块，其余板块略有承压。鉴于美联储下一次的议

息窗口在 5 月初，海外市场的扰动或将会告一段落。同时，国内经济持

续释放积极信号，包括 2 月 PMI 指数以及 2 月社融数据同比都大幅改善。

在此背景下，北交所的流动性有望改善，优质上市公司的投资价值或将

持续提升，建议关注曙光数创等。

风险提示：宏观、疫情等系统性风险，政策低于预期，市场竞争加剧等风险。
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热点追踪：数据设备及新能源概念受追捧

三月延续两月热点，AI 板块及新能源板块继续受追捧。

个股表现：关注曙光数创等

单月涨幅超过 10%的依次是，人工智能板块的云创数据（37%，滚动 PE-158）、与

储能相关的昆工科技（22%，63）、电子测量仪器板块的同惠电子（16%，29）、

做贵金属催化材料的凯大催化（12%，17）。

连续三个月上涨的个股包括昆工科技（三月 22%，二月 19%，一月 19%，滚动 PE63）、

做改性塑料的禾昌聚合（8%，2%，1%，12）、做内分泌药物的德源药业（7%，48%，

19%，18）、做数据中心液冷的曙光数创（4%，29%，13%，29）、做铜萃取剂的康

普化学（2%，22%，12%，26）。

表1：北交所个股月涨跌幅排名

序号 证券代码 证券名称
月涨跌幅(%)

最新(2023-03-31)

月涨跌幅(%)

1 月前

月涨跌幅(%)

2023-01-01

1 835305.BJ 云创数据 39.1344 -8.4983 18.2439

2 831152.BJ 昆工科技 20.6250 18.9931 19.0736

3 833509.BJ 同惠电子 18.3796 -3.5456 1.7673

4 830799.BJ 艾融软件 13.5821 -4.2857 14.7541

5 830974.BJ 凯大催化 13.5783 0.0000 --

6 837092.BJ 汉鑫科技 10.7975 -6.5303 10.6569

7 835207.BJ 众诚科技 8.9094 -12.9679 26.3514

8 839790.BJ 联迪信息 7.8431 -9.0639 20.1786

9 832089.BJ 禾昌聚合 7.4457 1.8967 1.4973

10 832735.BJ 德源药业 5.7802 48.4294 18.5659

11 831526.BJ 凯华材料 5.6250 -16.0839 38.8350

12 834033.BJ 康普化学 5.2541 21.6883 11.6138

13 872808.BJ 曙光数创 3.3333 29.2691 12.8196

14 430090.BJ 同辉信息 2.9520 -12.2977 13.6029

15 871396.BJ 常辅股份 2.3634 -3.4237 4.1605

16 831305.BJ 海希通讯 1.6149 -3.9379 10.9934

17 839680.BJ 广道数字 1.5021 -0.1429 13.5442

18 836720.BJ 吉冈精密 1.4563 -1.9826 7.1368

19 873122.BJ 中纺标 -0.1711 -5.7258 9.7345

20 871753.BJ 天纺标 -0.5222 -7.3761 12.2117

资料来源：Choice 金融终端，国信证券经济研究所整理（日期截止于 2023 年 3 月 31日）
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相关行业：关注 AI 和储能等板块

人工智能板块：根据 Wind 分类数据，AI 行业中，3 月市值较大的公司股票涨幅均

超过 10%，市盈率高，市场表现良好。

表2：人工智能板块

序号 证券代码 证券名称 总市值 月涨跌幅(%) 市盈率 PE(TTM,扣除非经常性损益)

1 002415.SZ 海康威视 3973.12 11.15 27.98

2 002230.SZ 科大讯飞 1609.90 31.73 166.02

3 600570.SH 恒生电子 1093.83 19.86 100.84

4 300474.SZ 景嘉微 624.48 68.83 371.74

5 603019.SH 中科曙光 606.98 18.56 61.67

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（日期截止于 2023 年 3 月 31日）

储能板块：同期，根据 Wind 分类数据，储能行业发展势头持续向好，企业市盈率

高。

表3：储能板块

序号 证券代码 证券名称 总市值 月涨跌幅(%) 市盈率 PE(TTM,扣除非经常性损益)

1 300919.SZ 中伟股份 480.31 1.76 54.15

2 300037.SZ 新宙邦 365.24 5.04 21.24

3 002335.SZ 科华数据 214.17 5.15 65.91

4 601311.SH 骆驼股份 115.20 9.93 24.25

5 301018.SZ 申菱环境 95.48 8.76 53.57

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（日期截止于 2023 年 3 月 31日）
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个股估值：昆工科技表现靓丽

估值排名：高估值个股表现承压，唯昆工科技表现靓丽

截止 3月末，滚动市盈率超过 30 倍的有 20 家公司，分布于检测、医药、计算机、

通讯技术和新能源等行业，但除了与储能相关的昆工科技，其他公司都没有连续

上涨超过一个月，证明高估值对于股价表现有一定的压力。

表4：北交所个股滚动市盈率排名

序号 证券名称 所属申万行业(2021)3 级 滚动市盈率 总市值 业绩快报.营业总收入% 销售毛利率%

1 创远信科 其他通信设备 74 15 -24 45

2 昆工科技 锂电专用设备 60 26 0 15

3 三元基因 其他生物制品 58 18 -15 80

4 华岭股份 集成电路封测 39 27 -3 50

5 连城数控 光伏加工设备 31 141 85 26

6 艾融软件 垂直应用软件 30 16 43 33

7 中纺标 检测服务 30 11 3 54

8 同惠电子 仪器仪表 30 17 29 54

9 海能技术 仪器仪表 29 13 16 69

10 曙光数创 其他计算机设备 28 33 27 40

11 凯德石英 非金属材料Ⅲ 28 15 9 47

12 康普化学 其他化学制品 27 28 55 39

13 永顺生物 动物保健Ⅲ 26 22 -4 64

14 鹿得医疗 医疗设备 26 10 -16 23

15 奥迪威 仪器仪表 26 13 -9 35

16 新芝生物 仪器仪表 25 10 14 62

17 同享科技 光伏辅材 25 13 55 9

18 硅烷科技 电子化学品Ⅲ 24 46 32 32

19 绿亨科技 农药 24 11 -1 43

20 德瑞锂电 锂电池 23 10 26 28

资料来源：Choice 金融终端，国信证券经济研究所整理（日期截止于 2023 年 3 月 30 日）
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板块估值：细分赛道有分化，关注市盈率更高的标的

对比板块来看，估值水平显著偏高的板块较少，例如垂直应用软件和等细分赛道。

同时，某些板块内部的估值水平分化较大。例如非金属材料板块里的凯德石英和

天马新材的滚动 PE 更高，大于 25，锂电池板块里只有昆工科技和天宏锂电的滚

动 PE 大于 30，检测板块里的中纺标的滚动 PE 大于 30，垂直应用软件板块里的艾

融软件的滚动 PE 大于 30，通信设备里的创远信科大于 70，计算机设备里的曙光

数创约 28，生物制药里的三元基因约 58，化学制品里的康普化学约 27，光伏板

块的连城数控约 31，中药里的大唐药业约 64，仪器仪表里的海能技术、新芝生物、

奥迪威和同惠电子等都在 25 以上。

表5：北交所部分行业的市盈率情况

证券名称 申万行业 3 级 滚动市盈率 总市值（亿元） 编号 证券名称 申万行业 3 级 滚动市盈率 总市值（亿元）

1 同辉信息 IT 服务Ⅲ -13 6 21 浙江大农 其他专用设备 12 5

2 志晟信息 IT 服务Ⅲ -18 4 22 三友科技 其他专用设备 14 7

3 美登科技 IT 服务Ⅲ 17 7 23 恒进感应 其他专用设备 19 12

4 联迪信息 IT 服务Ⅲ 27 5 24 欧福蛋业 其他农产品加工 19 7

5 倍益康 个护小家电 17 12 25 凯大催化 其他化学制品 17 11

6 生物谷 中药Ⅲ -18 9 26 康普化学 其他化学制品 27 28

7 大唐药业 中药Ⅲ 64 9 27 汉维科技 其他化学制品 17 6

8 海能技术 仪器仪表 29 13 28 夜光明 其他化学制品 15 5

9 新芝生物 仪器仪表 25 10 29 佳先股份 其他化学原料 13 8

10 基康仪器 仪器仪表 14 9 30 吉林碳谷 其他化学纤维 21 132

11 奥迪威 仪器仪表 26 13 31 三维股份 其他橡胶制品 12 5

12 同惠电子 仪器仪表 30 17 32 利通科技 其他橡胶制品 9 8

13 驰诚股份 仪器仪表 17 5 33 华密新材 其他汽车零部件 14 6

14 康比特 保健品 16 9 34 诺思兰德 其他生物制品 -47 32

15 连城数控 光伏加工设备 31 141 35 三元基因 其他生物制品 58 18

16 欧普泰 光伏加工设备 24 7 36 雷特科技 其他电源设备Ⅲ 16 6

17 艾能聚 光伏电池组件 13 8 37 殷图网联 其他自动化设备 50 3

18 海泰新能 光伏电池组件 21 25 38 常辅股份 其他自动化设备 16 4

19 同享科技 光伏辅材 25 13 39 乐创技术 其他计算机设备 17 5

20 国义招标 其他专业服务 12 8 40 云创数据 其他计算机设备 -165 21

41 雷神科技 其他计算机设备 17 12

42 曙光数创 其他计算机设备 28 33

资料来源：Choice 金融终端，国信证券经济研究所整理（日期截止于 2023 年 3 月 30 日）
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北交所整体：市盈率和交易金额环比下滑

北交所指数：2023 年 3 月,受系统性风险事件的影响，市场风险偏好下降，成长

股表现承压，北证 50 收盘-5.31%（2 月-4.76%），北证 50 的交易量略有收缩，

降至 148 亿元（2月 194 亿元）。

市值情况：市盈率略有下滑至 18，总市值环比提升 1.6%

截止于 2023 年 3 月末，北交所总市值约 2460.08 亿元，环比提升 1.55%，总股本

约 247.00 亿股，环比提升 7.52%，整体市盈率约 18.02，环比下滑 11.28%。

表6：北交所整体概况

月份 总股本（亿股） 总市值（亿元） 市盈率（倍） 本月新增家数 月末家数

202204 126.27 1681.64 22.60 0 89

202205 134.40 1865.69 24.73 4 93

202206 146.53 2100.70 26.97 7 100

202207 151.13 1887.60 23.99 4 104

202208 155.43 1857.18 23.04 2 106

202209 163.85 1800.11 21.37 8 114

202210 171.52 1832.22 20.86 7 121

202211 180.15 2035.95 21.86 9 130

202212 213.54 2110.29 18.87 32 162

202301 217.25 2437.58 21.56 4 166

202302 229.72 2422.54 20.31 9 175

202303 247.00 2460.08 18.02 9 184

环比变动 7.52% 1.55% -11.28% -- 5.14%

资料来源：北交所官网，国信证券经济研究所整理

交易情况：日均交易量环比下滑 45.6%，同比下滑 13.5%

同期，北交所 3 月日均成交金额约 8.0 亿元，环比下滑 45.6%。主板、创业板、

科创板、港交所 3 月的日均成交额分别为 6365.00 亿元、2226.70 亿元、747.79

亿元、864.89 亿元，环比增速分别为-0.7%、11.4%、27.3%、7.7%。在各上市板

公司日均成交额平均数方面，主板、创业板、科创板、港交所、北交所上市公司

2 月的日均成交额平均数分别为 2.00 亿元、1.78 亿元、1.47 亿元、0.35 亿元、

0.04 亿元，环比增速分别为-1.0%、10.6%、26.5%、7.3%、-0.5%。

表7：北交所成交情况

月份 成交数量（亿股） 成交金额（亿元）

202205 8.07 90.03

202206 11.19 111.29

202207 8.22 93.67

202208 11.59 139.64

202209 20.00 190.65

202210 13.40 164.43

202211 15.93 179.41

202212 12.78 129.91

202301 8.91 82.93

202302 19.61 195.54

202303 15.22 148.55

本年合计 43.75 427.02

资料来源：北交所官网，国信证券经济研究所整理
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同期，北交所股票发行 9 次，募集资金约 20 亿元，环比提升明显，上市公司数量

达到 184 家，新上市公司分别是润普食品、凯大催化、铁大科技、百甲科技、明

阳科技、康乐卫士、雅达股份、安达科技、东和新材。

表8：北交所上市公司股票发行情况

月份 次数 募集金额（亿元）

合计 其中：公开发行 合计 其中：公开发行

202203 3 3 5.27 5.27

202204 1 1 1.20 1.20

202205 4 4 4.70 4.70

202206 7 7 10.69 10.69

202207 6 6 12.93 12.93

202208 2 2 7.27 7.27

202209 9 8 16.75 15.97

202210 8 7 18.39 17.61

202211 10 9 19.20 17.61

202212 32 32 64.10 64.10

202301 4 4 5.65 5.65

202302 9 9 10.92 10.92

202303 9 9 20.43 20.43

本年合计 22 22 37.00 37.00

资料来源：北交所官网，国信证券经济研究所整理

新股概览

2023 年 3 月共 9 家公司在北交所上市，首发募集资金约 19.6 亿元，除康乐卫士

之外，首发日平均市盈率约 19 倍，最新平均市盈率 12 倍。

表9：2023 年 3 月北交所新上市股票

证券名称 上市天数
首发募集资金

(亿元)

总市值

(亿元)
首发行业市盈率 市盈率(PE)首日 市盈率(PE)最新 营收(同比)

归母净利润

(同比)
主营业务

东和新材 1 2.0 12 14 17 11 12% 19%电熔镁砂、耐火制品等

安达科技 8 6.5 61 35 8 316% 252% 磷酸铁锂

雅达股份 14 1.3 6 38 14 13 -4% -8% 电力监控产品

康乐卫士 16 2.9 49 -17 592% 23% 产品销售

明阳科技 16 1.5 6 28 18 11 28% 34%
粉末冶金零件、传力杆、

自润滑轴承等

百甲科技 17 1.5 6 27 17 11 2% 8%
工业钢结构一体化解决
方案、钢结构构件制造

铁大科技 21 1.2 5 44 17 14 15% 10% 铁路防雷监测

凯大催化 23 0.7 12 18 17 17 16% 9% 贵金属催化剂

润普食品 30 2.0 7 33 18 10 21% 70%
贸易业务、山梨酸钾、

丙酸钙等

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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表10：2023 年 4 月北交所拟上市股票

企业名称 最新公告日 审核状态 拟募集资金（亿元）最新一年营业收入（亿元）最新一年净利润（亿元）

青矩技术股份有限公司 2023-03-31 已发行 3.8 0.3 1.6

重庆市旺成科技股份有限公司 2023-03-31 正在发行 2.6 3.2 0.4

山东华阳迪尔化工股份有限公司 2023-03-31 正在发行 1.5 8.3 0.7

江苏鼎智智能控制科技股份有限公司 2023-03-30 已发行 2.5 3.2 10.1

新乡市花溪科技股份有限公司 2023-03-22 已发行 1.1 1.4 0.2

山东一诺威聚氨酯股份有限公司 2023-03-21 已发行 3.3 63.1 1.9

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

投资建议

3 月海外系统性风险或扰动流动性，4 月北证或重拾升势。或受海外事件的影响，

3 月股市稍有动荡，市场主线逐步从央企指数过渡到 AI 及储能等高成长性板块，

且其余板块略有承压。鉴于美联储下一次的议息窗口在 5 月初，海外市场的扰动

或将会告一段落。同时，国内经济持续释放积极信号，包括 2 月 PMI 指数以及 2

月社融数据同比都大幅改善。在此背景下，北交所的流动性有望持续改善，优质

上市公司的投资价值也将持续提升，建议关注曙光数创等。

风险提示

宏观、疫情等系统性风险，政策低于预期，市场竞争加剧及整合风险等。
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