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行业信息跟踪（2023.3.20-2023.3.26）     

新兴家电销售回暖，海外人工智能迎来多重进展 
 

 2023年 03月 28日 

 

➢ 上周数据改善： 

新兴家电：集成灶&扫地机销售回暖。奥维云网数据，集成灶方面，2月线上、线下零售

额同比分别+20.8%、 +65.4%。（3.13-3.19）当周，线上、线下零售额同比分别+3.5%、

+23.1%。扫地机方面，2月线上、线下零售额同比分别-3.3%、+37.7%。（3.13-3.19）

当周，线上、线下零售额同比分别-6.6%、+74.6%，线上零售额同比降幅收窄。 

玻璃：价格小幅上行，库存持续去化。民生建筑建材团队数据，玻璃需求有所改善，上周

国内浮法玻璃均价 1779.61元/吨，环周+1.2%。截至上周四，重点监测省份生产企业库

存总量 5865万重量箱，环周-4.8%，连续三周下降。 

➢ 上周政策支持： 

汽车：3月销量预期偏弱，工信部表态提振信心。乘联会预测，3月狭义乘用车零售销量

159.0 万辆，同比持平，环比+14.5%。1-3 月狭义乘用车累计零售销量 426.9 万辆，同

比-13.1%。3月新能源车零售销量 56.0万辆，同比+25.8%，环比+27.5%。1-3月新能

源车累计零售销量 133.0万辆，同比+24.3%。面对今年以来汽车销售的显著走弱，工信

部表态要着力稳住汽车、消费电子等大宗消费，巩固新能源汽车等优势产业领先地位。 

新能源：政策出台，推进新能源发展。 1、国家能源局印发《加快油气勘探开发与新能源

融合发展行动方案（2023-2025年）的通知》，大力推进新能源和低碳负碳产业发展。2、

国家能源局等四部委印发《关于组织开展农村能源革命试点县建设的通知》，提出到 2025

年试点县可再生能源消费超 30%。3、除此以外，近期包括河南、贵州、陕西等多省市出

台工业领域碳达峰实施方案，推进工业领域的能源转型。 

➢ 新兴产业： 

人工智能：上周 AI领域继续迎接技术和应用的多重突破，核心关注两方面：1）OpenAI：

发布 ChatGPT Plugins。这意味着第三方开发商能够为 ChatGPT 开发插件，并将自己

的服务集成到 ChatGPT 的对话窗口中，这本质上是搭建了用户需求与各类信息服务之间

的基于自然语言交互的平台生态，其意义堪比 iPhone当年迎来 AppStore。2）英伟达：

上周的 GTC大会上，英伟达宣布推出一组面向大语言模型和生成式 AI的云服务产品。此

外，英伟达针对算力需求巨大的 ChatGPT发布了专用 GPU，将推理速度提升 10倍。 

➢ 资源国汇率：市场定价美联储加息临近尾声，上周美元指数环周-0.7%，资源国货币

兑美元涨跌互现。1）3月议息会议：加息 25bp，符合市场预期。点阵图显示 2023年底

联邦基金利率将维持在 5.0%-5.25%的水平，而 3月加息后利率已处于 4.75%-5.0%，这

意味着 5月可能为年内的最后一次加息。2）2月新屋销售：2月美国新屋销售 64万户，

低于预期的 65万户，略高于前值的 63.3万户。上周美元指数环周-0.7%，资源国货币兑

美元涨跌互现。上周挪威克朗领涨，环周+1.8%，较去年同期-17.2%；智利比索领跌，环

周-1.4%，较去年同期-3.2%；人民币兑美元环周+0.6%，较去年同期-7.2%。 

➢ 国内外价差：1）煤炭板块：上周动力煤（国内京唐港 Q5500）1108.8元/吨，环周

-24.8元/吨，（国内-海外）价差大致持稳，达-968.33元/吨，位于 2017年以来的 2.7%

分位数。焦煤（京唐港主焦煤）上周 2500元/吨，环周持平，（国内-海外）价差小幅上行，

达-40.87元/吨，维持倒挂，位于 2017年以来的 6.7%分位数。2）金属板块：上周铜、

铝（国内-海外）价差走势分化，镍（国内-海外）价差变化不大。3）农产品板块：上周棉

花（国内-海外）价差走强，玉米、小麦、豆油（国内-海外）价差大致持稳。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；海外输入性通胀超预期；数据基于公开数据整

理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 上周总结 

1） 上周数据改善： 

新兴家电：集成灶&扫地机销售回暖。奥维云网数据，集成灶方面，2月线上、

线下零售额同比分别+20.8%、 +65.4%。（3.13-3.19）当周，线上、线下零

售额同比分别+3.5%、+23.1%。扫地机方面，2 月线上、线下零售额同比分

别-3.3%、+37.7%。（3.13-3.19）当周，线上、线下零售额同比分别-6.6%、

+74.6%，线上零售额同比降幅收窄。 

玻璃：价格小幅上行，库存持续去化。民生建筑建材团队数据，玻璃需求有所

改善，上周国内浮法玻璃均价 1779.61元/吨，环周+1.2%。截至上周四，重

点监测省份生产企业库存总量 5865万重量箱，环周-4.8%，连续三周下降。 

2） 上周政策支持： 

汽车：3月销量预期偏弱，工信部表态提振信心。乘联会预测，3月狭义乘用

车零售销量 159.0万辆，同比持平，环比+14.5%。1-3月狭义乘用车累计零

售销量 426.9 万辆，同比-13.1%。3 月新能源车零售销量 56.0 万辆，同比

+25.8%，环比+27.5%，渗透率 35.2%，1-3月新能源车累计零售销量 133.0

万辆，同比+24.3%。面对今年以来汽车销售的显著走弱，工信部表态要着力

稳住汽车、消费电子等大宗消费，巩固新能源汽车等优势产业领先地位。 

新能源：政策出台，推进新能源发展。1、国家能源局印发《加快油气勘探开

发与新能源融合发展行动方案（2023-2025年）的通知》，大力推进新能源和

低碳负碳产业发展。2、国家能源局等四部委印发《关于组织开展农村能源革

命试点县建设的通知》，提出到 2025年试点县可再生能源消费超 30%。3、除

此以外，近期包括河南、贵州、陕西等多省市出台工业领域碳达峰实施方案，

推进工业领域的能源转型。 

3） 新兴产业： 

人工智能：上周 AI 领域继续迎接技术和应用的多重突破，核心关注两方面：

1）OpenAI：发布 ChatGPT Plugins。这意味着第三方开发商能够为 

ChatGPT 开发插件，并将自己的服务集成到 ChatGPT 的对话窗口中，这本

质上是搭建了用户需求与各类信息服务之间的基于自然语言交互的平台生态，

其意义堪比 iPhone当年迎来 AppStore。2）英伟达：上周的 GTC大会上，

英伟达宣布推出一组面向大语言模型和生成式 AI 的云服务产品。此外，英伟

达针对算力需求巨大的 ChatGPT 发布了 ChatGPT 专用 GPU，将推理速度

提升 10倍。 

4） 资源品跟踪： 

资源国汇率：市场定价美联储加息临近尾声，上周美元指数环周-0.7%，资源
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国货币兑美元涨跌互现。1）3月议息会议：加息 25bp，符合市场预期。点阵

图显示 2023年底联邦基金利率将维持在 5.0%-5.25%的水平，而 3月加息后

利率已处于 4.75%-5.0%，这意味着 5 月可能为年内的最后一次加息。2）2

月新屋销售：2月美国新屋销售 64万户，低于预期的 65万户，略高于前值的

63.3万户。上周美元指数环周-0.7%，资源国货币兑美元涨跌互现。上周挪威

克朗领涨，环周+1.8%，较去年同期-17.2%；智利比索领跌，环周-1.4%，较

去年同期-3.2%；人民币兑美元环周+0.6%，较去年同期-7.2%。 

5） 国内外价差：1）煤炭板块：上周动力煤（国内京唐港 Q5500）1108.8元/吨，

环周-24.8元/吨，（国内-海外）价差大致持稳，达-968.33元/吨，位于 2017

年以来的 2.7%分位数。焦煤（京唐港主焦煤）上周 2500 元/吨，环周持平，

（国内-海外）价差小幅上行，达-40.87元/吨，维持倒挂，位于 2017年以来

的 6.7%分位数。2）金属板块：上周铜、铝（国内-海外）价差走势分化，镍

（国内-海外）价差变化不大。具体来看，铜价差下行至 7795.07元/吨，处于

2017年以来的 67.5%分位数；铝价差小幅走强至 2306.25元/吨，处于 2017

年以来的 75.6%分位数；镍价差 20327.83元/吨，维持在 2017年以来的 87.8%

分位数。3）农产品板块：上周棉花（国内-海外）价差走强，达 827.76元/吨，

处于 2017 年以来的 14.8%分位数。玉米、小麦、豆油（国内-海外）价差大

致持稳，分别为 987.25元/吨、1005.74元/吨、1995.39元/吨，处于 2017

年以来的 72.9%、74.3%、94.5%分位数。 
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2 板块涨跌幅逻辑 

➢ 碳中和板块： 

1） 新能源车： a、周度跟踪：3 月 1 日-19 日，全国新能源车市场零售 24.6 万

辆，同比+15%，较上月同期+11%。年初至今累计实现零售 101.6万辆，同

比+21%。b、3月销量预测：乘联会预测，3月新能源车零售销量 56.0万辆，

同比+25.8%，环比+27.5%，渗透率 35.2%，较 2月+3.6ppt。1-3月新能源

车累计零售销量 133.0万辆，同比+24.3%。 

2） 光伏：硅料价格继续下行、硅片价格分化。截至 3月 24日当周，硅料—致密

料价格 216元/kg，环周-1.82%。民生电新团队预计硅料短期内不存在价格大

幅下跌风险。硅片—不同规格单晶硅片价格出现分化。上周，182mm 和

210mm单晶硅片价格环周分别+1.1%和+0.0%，达 6.45和 8.20元/片。 

3） 储能：各省继续推进储能建设。1、全国：3月 15日，《关于 2022年国民经

济和社会发展计划执行情况与 2023 年国民经济和社会发展计划草案的报告》

发布，提出发展储能产业，推进抽水蓄能电站建设。2、天津：3月 17日，天

津市发布首个新能源产业专项政策，储能补贴 0.5元/千瓦时，最高达 100万

元。3、广东：3月 20日，广东省发布关于印发《广东省推动新型储能产业高

质量发展的指导意见》的通知，其中提出，到 2025年，全省新型储能产业营

业收入达到 6000亿元，年均增长 50%以上，装机规模达 300万千瓦。到 2027

年，全省新型储能产业营业收入达到 1万亿元，装机规模达 400万千瓦。 

➢ 粮食安全板块： 

1） 生猪：a、价格：上周生猪价格持稳。截至 3月 25日，生猪均价 15.18元/公

斤，较 3月 17日+0.1%。b、2月猪企销售：同环比皆维持高增长。2月 11

家主流猪企（新希望、唐人神、金新农、温氏股份、天邦食品、大北农、天康

生物、正邦科技、中粮家佳康、东瑞股份、华统股份）合计销售生猪 658.47

万头，同比+71.8%，环比+22.6%；实现销售收入 93.95亿元，同比+101.7%，

环比+16.6%。c、2 月能繁母猪存栏：环比连续 2 个月下行。农业农村部数

据，2 月末全国能繁母猪存栏 4343 万头，环比-0.6%（1 月-0.5%），连续 2

个月环比下滑。 

2） 粮食：a、粮价：截至 3月 24日期货结算价（活跃合约）CBOT玉米 643.00

美分/蒲式耳，5日涨跌幅+1.4%，较去年同期-14.1%；CBOT小麦 688.50美

分/蒲式耳，5 日涨跌幅-3.1%，较去年同期-36.6%；CBOT大豆 1428.25 美

分/蒲式耳，5日涨跌幅-3.3%，较去年同期-16.0%。b、行业新闻：农业农村

部发布《可供利用的农作物种质资源目录（第一批）》，《目录》的公布是落实

《中华人民共和国种子法》和中央种业振兴行动的重要举措。 

3） 鸡：a、价格：环周小幅回落。上周商品代鸡苗均价 5.87元/羽，环周-3.9%，
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同比+567.1%。b、行业新闻：多地爆发禽流感，制约供给。近期海外禽流感

继续蔓延，我国供给端受约束：引种方面，我国白鸡祖代引种依赖美国，而美

国主供州田纳西州、密西西比州发生高致病性禽流感；鸡肉进口方面，近期，

南美多国发生禽流感疫情，3月 1日，我国第五大鸡肉进口国阿根廷（占进口

6%）报告首例禽流感病例，暂停家禽出口。巴西作为全球第二大鸡肉生产国

（第一是美国）爆发禽流感的风险明显提升。需求端，伴随国内消费逐步复苏，

餐饮需求回暖带动鸡肉消耗的增加。 

➢ 新消费板块： 

1） 新兴家电：集成灶&扫地机销售回暖。a、集成灶：奥维云网数据，2月集成灶

线上零售额同比+20.8%；线下零售额同比+65.4%。周度数据来看，（3.13-

3.19）当周，集成灶线下零售额同比+23.1%，线下销量同比+18.0%；线上零

售额同比+3.5%，线上销量同比+7.6%。b、扫地机：奥维云网数据，2 月扫

地机器人线上零售额同比-3.3%；线下零售额同比+37.7%。（3.13-3.19）当周，

扫地机器人线下零售额同比+74.6%，线下销量同比+75.4%；线上零售额同比

-6.6%，线上销量同比-1.1%。 

2） 化妆品：a、GMV：2 月美妆护肤线上销售疲弱。根据民生商社团队整理，2

月淘系+抖音合计实现 GMV513-619亿元，同比-4%~+16%。具体来看，2

月淘系美容护肤实现 GMV139亿元，同比+9%；彩妆实现 GMV60亿元，同

比-5%；1-2月淘系美容护肤、彩妆累计同比-17%、-23%。2月抖音平台实

现美妆护肤 GMV109~163亿元，同比+56%~+133%。b、1-2月社零： 1-

2月化妆品类实现收入 656亿元，同比+3.8%，较 22年全年增速上行 8.3个

百分点。 

3） 医美：锦波生物成功过会，其主营业务是以重组胶原蛋白产品和抗 HPV生物

蛋白产品为核心的各类医疗器械、功能性护肤品的研发、生产及销售。  

➢ 数字经济板块： 

1） 人工智能：a、上周 OpenAI 宣布引入 Plugin：根据民生计算机团队整理，

OpenAI引入Plugin，正式开启向操作系统升维之路。插件集推出后，ChatGPT

的应用能力将得到极大的扩展，本质上搭建了用户需求与各类信息服务之间的

基于自然语言交互的平台生态，其意义堪比 iPhone 当年迎来 AppStore。引

入插件 Plugin标志 ChatGPT走在创建生态系统的伟大道路上，统一平台+插

件的模式有望构建与苹果+App Store 相似的繁荣生态，核心在于 ChatGPT

具备高于目前操作系统入口的战略地位与价值。b、英伟达推出 ChatGPT 专

用 GPU：上周的 GTC 大会上，英伟达展示了四种针对 AI 任务的推理平台，

它们都使用了统一的架构。其中，针对算力需求巨大的 ChatGPT，英伟达发

布了 NVIDIA H100 NVL，这一款 ChatGPT专用 GPU，将推理速度提升 10

倍。 
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2） 游戏：3月游戏版权继续发放。今年以来，国产网络游戏审批积极推进，3月

份共 86款国产网络游戏获批，2023年进口网络游戏审批信息显示，共有 27

款进口网络游戏获批。 

3） 观影：近期《铃芽之旅》、《保你平安》等新片上映对票房的拉动效果显著。根

据艺恩数据，上周实现票房 6.38 亿元，环周+56.0%，恢复至 19 年同期的

110.8%。年初以来（截至 3月 26日），国内共实现票房 156.42 亿元，恢复

至 19年同期的 85.8%，略低于 1-2月的 96.0%。 

➢ 稳增长板块： 

1） 房地产：a、月度数据：1-2月地产竣工端显著回暖。1-2月地产投资同比-5.7%，

销售面积同比-3.6%，新开工面积同比-9.4%，施工面积同比-4.4%，竣工同比

+8.0%。b、周度数据：销售同比高增。3月 26日当周，30大中城市商品房

成交面积 368.02万平方米，环周+1.2%，同比+40.5%。c、二手房：根据民

生建筑建材团队数据，上周（3.19-3.25）北京 43.24万平，环比-2.56%、同

比+12.45%；深圳 9.40万平，环比-4.65%、同比+171.90%；南京 25.34万

平，环比+16.38%、同比+227.12%；杭州 13.04万平，环比+0.33%、同比

+83.55%；成都 73.04万平，环比+45.30%、同比+132.91%；青岛 18.17万

平，环比+4.03%、同比+505.46%。 

2） 水泥、钢铁需求小幅回落。a、水泥：上周全国水泥市场价格继续环周基本持

平。受降雨天气和下游资金短缺影响，水泥需求偏弱，全国出货率环比下滑 4.6

百分点。根据民生建筑建材团队判断，伴随供给压力的增加，水泥价格料将维

持震荡调整的局面。b、钢铁：上周螺纹钢表观消费量 322.43万吨，环周-27.7

万吨，连续第二周回落，但消费绝对量高于去年同期。根据民生金属团队判断，

稳增长政策持续推进，提振钢材消费预期，“金三银四”传统消费旺季到来，

钢材库存持续去化，基本面有望继续好转，叠加铁矿石等原材料走势相对弱于

成材，钢厂利润有望修复。 

➢ 能源与资源板块： 

1） 煤炭：a、动力煤：根据 CCTD数据，3月 23日二十五省的电厂日耗 540.1万

吨/天，-5.8万吨/天；可用天数为 17.2天，环周+0.2天。民生能源开采团队

认为，动力煤方面，季节性淡季使电厂日耗略有回落，长协拉运需求稳定，港

口库存下降；非电需求旺季将临，带动刚需补库；进口煤内外盘报价基本持平，

市场情绪平稳。港口价格方面受到成本端支撑作用，下探空间有限。b、焦煤：

3月 24日京唐港主焦煤价格为 2500元/吨，环周持平。产地方面，山西低硫

环周-37 元/吨，灵石肥煤环周-50 元/吨，济宁气煤环周-100 元/吨，长治喷

吹煤环周-80元/吨，山西高硫、柳林低硫环周持平。民生能源开采团队认为，

焦煤方面，市场稳中偏弱运行，亟待需求恢复。 

2） 有色金属：上周黄金价格小幅回落。截至 3月 24日，根据民生金属团队数据，
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LME铜、LME铝、LME镍和 COMEX黄金分别为 8945美元/吨、2344美元

/吨、23680美元/吨和 1981.00美元/盎司，环周+3.9%、+2.9%、+0.4%和

-0.6%。 

3） 航运：a、出口：1-2月出口回落，整体好于预期。1-2月出口（以美元计价）

同比-6.8%，高于预期的-9%，增速较 12 月上行 3.1ppt；进口同比-10.2%，

低于预期的-5.5%，增速较 12月-2.7ppt。b、油运指数环周继续上行。截至

3月 24日当周，集运—CCFI指数环周-1.5%，同比-70.2%；干散运—BDI指

数环周-3.4%，同比-41.6%；油运—BDTI 指数环周+7.5%，同比+48.6%；

BCTI环周+9.1%，同比+16.7%。 

➢ 传统消费板块： 

1） 汽车：汽车销售维持疲弱。a、周度数据：3 月 1 日-19 日，全国乘用车市场

零售 70.0万辆，同比-8%，较上月同期-4%；年初至今累计实现零售 337.9万

辆，同比-18%。b、3月销量预测：乘联会预测，3月狭义乘用车零售销量 159.0

万辆，同比持平，环比+14.5%。1-3月狭义乘用车累计零售销量 426.9万辆，

同比-13.1%。c、政策：3月 24日，工信部：着力稳住汽车、消费电子等大宗

消费，巩固新能源汽车等优势产业领先地位。 

2） 家电：3.13-3.19当周，销量同比略有回暖。奥维网数据，（3.13-3.19）当周

空调线下零售额同比+7.7%，线下销量同比+1.4%；线上零售额同比-7.0%，

线上销量同比-5.6%。冰箱线下零售额同比+9.3%，线下销量同比+0.4%；线

上零售额同比-0.3%，线上销量同比-8.4%。冰柜线下零售额同比+11.2%，线

下销量同比+6.9%；线上零售额同比+0.0%，线上销量同比+7.9%。洗衣机线

下零售额同比+7.3%，线下销量同比+1.2%；线上零售额同比+1.9%，线上销

量同比+10.7%。 

3） 家居：2月景气度回升。a、景气指数：全国建材家居景气指数 BHI 2月份为

119.88，同比+16.4%，环比+25.4%。b、社零：1-2月家具类实现收入 235

亿元，同比+5.2%，较 22年全年上行 12.7个百分点。 

➢ 疫后复苏板块： 

1） 航空：a、航班量：上周（2023年 3月 20日-2023年 3月 26日）日均执行

国内航班量 11691.71班，环周+4.0%。日均执行国际航班量 374.43班，环

周+9.6%。b、2月航司运营数据：同比高增。国内航线，2月南航、国航、东

航 RPK（收入客公里）分别同比+34.6%、+63.8%、+36.5%。ASK（可利用

座公里）分别同比+20.0%、+47.2%、+19.4%。国际航线，2月南航、国航、

东航 RPK（收入客公里）分别同比+451.0%、+707.3%、+593.4%。ASK（可

利用座公里）分别同比+317.0%、+167.4%、+426.0%。合计来看，2 月南

航、国航、东航 RPK（收入客公里）分别同比+43.0%、+71.2%、+43.5%。

ASK（可利用座公里）分别同比+27.5%、+51.7%、+26.1%。 
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2） 白酒：a、批价：3 月 26 日当周飞天散瓶 2750-2760 元，整箱批价 2955-

2970元，整箱批价小幅回落。普五批价约 965元，环周+5元；国窖 1573批

价约 900元，环周持平。b、社零：1-2月烟酒类实现收入 1109亿元，同比

+6.1%,较 22年全年增速上行 3.8个百分点。 

3） 政策：3 月 18日，海关总署、财政部、税务总局联合发布《关于增加海南离

岛免税购物“担保即提”和“即购即提”提货方式的公告》，可对单价超过 5万

元(含)的免税品选择“担保即提”提货方式，对单价不超过 2 万元(不含)且在

公告附件清单内的免税品（主要包括化妆品、香水等 15类商品）选择“即购

即提”提货方式。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

数字经济板块领涨，粮食安全板块表现落后。上周（2023.3.20-2023.3.24）

八大板块中，涨幅排序依次为数字经济>碳中和>传统消费>疫后复苏>能源与资

源>新消费>稳增长>粮食安全。月内维度看，数字经济板块涨幅居首，3月以来跑

赢 A股市场整体 13.5个百分点。年内维度看，数字经济板块涨幅第一，年初以来

跑赢 A股市场整体 22.9个百分点。（A股市场：计算加总全部 A股的（个股涨跌

幅*自由流通市值占比）） 

图1：板块涨跌幅 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

3.2 八大板块涉及的 23个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。上周（2023.3.20-2023.3.24）传媒、

计算机、电子、电力设备及新能源、有色金属表现居前，分别为+10.5%、+6.9%、

+6.8%、+2.8%和+2.7%。农林牧渔、交通运输、石油石化、建筑和钢铁涨幅靠后，

分别为-0.4%、-1.5%、-1.8%、-2.1%和-3.2%。 
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图2：八大板块涉及的 23个中信一级行业涨跌幅 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 资源国汇率 

图3：上周资源国货币兑美元涨跌互现，挪威克朗领涨，智利比索领跌（截至 2023年 3月 24日） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.1.2 海内外价差 

图4：上周焦煤、铝（国内-海外）价差走强（截至 2023年 3月 24日） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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4.1.3 行业观点更新 

图5：上周能源金属继续走弱，贵金属景气较高 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边

栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表行业基本面较上

周持平 

 

4.1.4 行业信息更新 

图6：上周铜、铝价格上行、锂、钴价格走弱 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.5 行业政策更新 

图7：河南、贵州、陕西等多省市发布工业领域碳达峰实施方案 

 
资料来源：Wind，各政府官网，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.6 行业资讯更新 

图8：2月全球原铝产量总计达到 527.3万吨，环比下滑 9.45%，同比上涨 2.69% 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图9：利好政策频出，储能景气较优 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 
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4.2.2 行业信息更新 

图10：动力电池上游原材料价格回落 

 
资料来源：Wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

图11：1-2月光伏新增装机量同比高增长 

 
资料来源：Wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

 



跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 17 

 

 

 

4.2.3 行业政策更新 
  

图12：3月 23日，国家能源局等四部委印发《关于组织开展农村能源革命试点县建设的通知》 

 
资料来源：Wind，各政府官网，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图13：人工智能产业链维持较高景气度 

 

资料来源：民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团

队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表

行业基本面较上周持平 

 

4.3.2 行业信息更新 

图14：OpenAI宣布引入 Plugin 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图15：3月 10日二十届二中全会通过的《党和国家机构改革方案》提出重组科技部、组件国家数据局等 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图16：汽车景气度偏弱 

 
资料来源：民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边栏

箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平则代表行业基本面较上

周持平 
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4.4.2 行业信息更新 

图17：3月狭义乘用车零售销量预计 159.0万辆，同比持平，环比+14.5% 

 
资料来源：Wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4.3 行业政策更新 

图18：3月 24日，工信部：着力稳住汽车、消费电子等大宗消费，巩固新能源汽车等优势产业领先地位 

 
资料来源：Wind，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图19：种业、动保景气较高 

 
资料来源：民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

图20：上周棉花（国内-海外）价差上行（截至 2023年 3月 24日） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院整理 注：价差分位数计算时间段为 2017年 1月-至今 

 

4.5.2 行业信息更新 

图21：2月主流猪企销售同比高增，能繁母猪存栏量下降 

 
资料来源：Wind，民生农业团队数据 
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4.5.3 行业政策更新 

图22：3月 24日，农业农村部发布公告，公布了《可供利用的农作物种质资源目录（第一批）》 

 
资料来源：Wind，民生农业团队数据 

 

4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图23：消费建材景气较优，水泥景气略有回落 

 
资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生

策略团队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水

平则代表行业基本面较上周持平 
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4.6.2 行业信息更新 

图24：水泥出货率环周下行，碳纤维市场场内交投情绪低迷 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图25：3 月 24 日，国家发展改革委下发《关于规范高效做好基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）项目申报
推荐工作的通知》 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图26：酒旅景气度持续回升 

 
资料来源：民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边栏

箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平则代表行业基本面较上

周持平 

 

4.7.2 行业信息更新 

图27：2月三大航司业绩回暖、快递企业业务量高增 

 
资料来源：Wind，今日酒价，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图28：3月 18日，海关总署、财政部、税务总局联合发布《关于增加海南离岛免税购物“担保即提”和“即购即提”
提货方式的公告》 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图29：黄金珠宝、新兴家电景气度边际回升 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.8.2 行业信息更新 

图30：集成灶、扫地机周度销售边际向好，锦波生物成功过会 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则经济需求企

稳回升的概率将会很低，此时与经济总量更相关的板块盈利改善的预期将被证伪。 

2）海外输入性通胀超预期。倘若海外原油价格持续抬升对国内形成输入性通

胀， 导致国内通胀迅速抬升，将会影响到国内的政策实行稳定性。 

3）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据民生行业团队数据、公开数据整理，可能存在信息更新不及时、信息

不全面的问题。 
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