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 每日热点

3月财新中国服务业 PMI 录得 57.8，较前月上升 2.8 个百分点，创下 28 个月以来新高

央行召开 2023 年货币金银和安全保卫工作电视会议

上海举行 2023 上海全球投资促进大会

 川财观点

宏观：4月 6日，国家税务总局负责人在国新办“权威部门话开局”系列主题新闻发布

会上表示，今年以来企业的销售收入增速逐步回升，企业对未来生产经营的信心在一步

一步增强，税收大数据显示出我国经济持续向好趋势。下一步，包括加力落实持续优化

减税政策、推出 20 条便民办税新措施持续优化营商环境等利好举措仍将加速释放，预

计全年可为经营主体减轻税费负担超 1.8 万亿元。

策略：昨日三大指数窄幅震荡，北向资金假期影响暂停交易（4月 11 日恢复）。海外方

面，3 月份全球制造业 PMI 为 49.1%，较上月下降 0.8 个百分点，结束连续 2 个月环比

上升走势，表明当前全球经济修复动能依旧不足。国内方面，3 月财新中国服务业 PMI

录得 57.8，较前月上升 2.8 个百分点，创下 28 个月以来新高，国内宏观经济修复态势

延续，这也为近期 A股走强奠定基础，建议关注半导体、军工、人民币国际化等方向。

 研究报告

《【川财研究】钢铁行业月报：去库速度加快，需求环比改善》：当前制造业 PMI 正在

回升，3月制造业 PMI、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 51.9%、58.2%

和 57.0%，连续 3个月持续增加，当月建筑业商务活动指数为 65.6%，较上月上升 5.4%，

连续 3个月环比上升；从数据来看，当前建筑业生产正处于持续恢复，后续各地地产支

持政策有望进一步推进，叠加基建投资及重大项目及基建投资需求正在释放，钢材需求

旺季仍有提升空间。

2023 年 1-2 月国内火电投资完成额维持偏高水平，同比小幅回落 7.6%，核电投资完成

额同比增长 44.8%，在当前新型能源体系快速建设的背景下，叠加能源自主可控，煤电

与核电机组建设相关标的有望显著受益；另外油气开采及输送管道相关标的有望受益于

油气行业景气周期。

风险提示：稳增长政策不及预期。
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一、市场每日热点

每日热点

3月财新中国服务业 PMI 录得 57.8，较前月上升 2.8 个百分点，创下 28 个月以来新高

3月财新中国服务业 PMI 录得 57.8，较前月上升 2.8 个百分点，创下 28 个月以来新高，

连续三个月处于扩张区间。服务业活动加速扩张，拉动财新中国综合 PMI 上升 0.3 个百

分点至 54.5。

https://news.cnstock.com/news,bwkx-202304-5042010.htm

央行召开 2023 年货币金银和安全保卫工作电视会议

央行召开 2023 年货币金银和安全保卫工作电视会议。会议强调，要进一步提高数字人

民币研发试点攻坚能力，更好统筹发展与安全。会议要求，2023 年人民银行货金保卫

系统要着力推动货金保卫业务提质增效。稳妥推进数字人民币研发试点，持续完善顶层

设计，积极探索应用创新。

https://www.yicai.com/news/101723908.html

上海举行 2023 上海全球投资促进大会

上海举行 2023 上海全球投资促进大会，围绕重点产业发布新一轮 24 条投资促进政策，

对重大招商项目最高奖励 1亿元。大会现场签约 26 个代表性项目，总投资 674 亿元。

https://news.cnstock.com/news,yw-202304-5042438.htm

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 宏观 4月 6日，国家税务总局负责人在国新办“权威部门话开局”系列

主题新闻发布会上表示，今年以来企业的销售收入增速逐步回升，

企业对未来生产经营的信心在一步一步增强，税收大数据显示出我

国经济持续向好趋势。下一步，包括加力落实持续优化减税政策、

推出 20 条便民办税新措施持续优化营商环境等利好举措仍将加速

释放，预计全年可为经营主体减轻税费负担超 1.8 万亿元。

策略 昨日三大指数窄幅震荡，北向资金假期影响暂停交易（4月 11 日恢

复）。海外方面，3月份全球制造业 PMI 为 49.1%，较上月下降 0.8

个百分点，结束连续 2个月环比上升走势，表明当前全球经济修复

动能依旧不足。国内方面，3月财新中国服务业 PMI 录得 57.8，较

前月上升 2.8 个百分点，创下 28 个月以来新高，国内宏观经济修
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复态势延续，这也为近期 A股走强奠定基础，建议关注半导体、军

工、人民币国际化等方向。

海外 印度央行维持基准利率在 6.5%不变，因银行业动荡令全球经济前景

不确定性增加，此前市场预期将加息 25 个基点。 印度央行行长达

斯表示，暂停加息并不意味着政策转向，抗击通胀的努力还没有结

束。东盟与中日韩宏观经济研究办公室发布报告预测，2023 年东盟

与中日韩地区经济增长 4.6%。其中，2023 年中国经济增长 5.5%，

日本经济增长 1.2%，韩国经济增长 1.7%。

绿色

金融

央企控股上市公司 ESG 信息披露工作正加快推进。国资委正研究推

动央企控股上市公司 2023 年全部实现 ESG 信息披露，央企控股上

市公司 ESG 信息披露指引有望下半年出台。2022 年 3 月，国资委成

立社会责任局，明确提出抓好中央企业社会责任体系构建工作，指

导推动企业积极践行 ESG 理念，主动适应、引领国际规则标准制定，

更好推动可持续发展。ESG 可以作为重塑央企估值的有力工具与有

效抓手，企业应注重关注 ESG 生态链运行，主动做好 ESG 信息披露

和 ESG 评级管理工作，切实践行好 ESG 理念。

碳金

融

据 MRCHUB 网站 4 月 3 日莫斯科报道，根据烃加工网信息显示，作

为世界第五大二氧化碳排放国的日本，将从 4月份开始分阶段实施

碳定价计划，以鼓励企业减少排放，并到 2050 年实现碳中和的目

标。

该国是亚洲国家中最新制订计划建立碳定价机制和排放交易体系

的国家。该计划旨在加快脱碳以应对气候变化，但日本落后于已经

实施类似政策的其他主要经济体。

尽管如此，日本仍相信，将碳排放交易和碳排放税结合在一起的这

一计划，将有助于使这个世界第三大经济体变得更环保，同时保持

其工业的全球竞争力，包括钢铁制造业等重排放企业。

产业研究 科技

制造

CINNO Research 披露最新报告，在下游终端厂商趁淡季低价备货、

面板厂前期控产措施的双重作用下，各尺寸 LCD TV 面板 3 月份继

续保持价格上涨，且较 2月份涨幅有所扩大。具体来看，小尺寸（32

吋）涨价 1美元，中尺寸（43 吋）涨价约 2美元，大尺寸（50-75

吋）预计涨价 4-9 美元。机构分析指出，当前面板行业价格已出现

反转，国内面板厂商盈利能力有望持续回升，随着 2023 年经济复

苏的带动下，面板行业需求有望持续复苏。同时由于韩系厂商逐步

退出市场，国内面板厂商竞争实力有望进一步提升，国内龙头厂商

将具备穿越面板周期的成长性。我们建议关注面板产业链相关标
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的，彩虹股份和三利谱等。

能源 日前广西发布的《加快推动广西新型储能示范项目建设的若干措施

（试行）》指出，示范项目有效全容量调用充放电次数原则上不低

于 300 次/年，其中，今年 6 月底前全部建成投运的示范项目有效

全容量调用充放电次数原则上不低于 330 次/年。

光伏 4月 6日获悉，国网山东省电力公司组织经研院编制完成《山东省

新型储能工程发展行动方案》，明确建立项目常态化管理工作机制，

依托新能源云平台建设省级新型储能项目库，推动新型储能规模

化、高质量发展。《山东省新型储能工程发展行动方案》系统分析

了山东省新型储能发展基础、面临的形势和存在的问题，充分考虑

“十四五”新能源发展规模预测、电网调节能力建设，结合新能源

利用率要求，量化分析未来三年新型储能建设需求，规划构建“一

带、两城、三区、N基地”新型储能发展格局，提出在政策扶持、

电力市场、技术标准、项目管理等方面的重大举措，推动山东省新

型储能实现由商业化初期向规模化发展的转变，实现新型储能与源

网荷等要素深度融合，有力支撑山东省智能灵活调节、安全保障有

力、供需实时互动的新型电力系统建设。

风电 4月 6日，贵州省能源局发布《省能源局关于下达贵州省 2023 年度

风电光伏发电建设规模项目计划（第一批）的通知》。《通知》指

出，根据电网公司测算，结合新能源产业发展实际，贵州省 2023

年度风电光伏发电建设规模项目计划为 3040 万千瓦。第一批下达

项目计划为 1781.16 万千瓦，为消纳不受限区域、申报规模在电网

消纳空间范围内规模的市州、黔南州北部区域项目和基地化、一体

化项目，其中接入贵州电网 1741.16 万千瓦，接入兴义地方电网 40

万千瓦。

大宗 中钢协发布数据，3月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2486.8

万吨、生铁 2206.37 万吨、钢材 2492.31 万吨。其中粗钢日产 226.07

万吨，环比增长 0.34%；生铁日产 200.58 万吨，环比增长 2.08%；

钢材日产 226.57 万吨，环比增长 6.01%。据此估算，本旬全国日产

粗钢 274.08 万吨、环比增长 0.22%，日产生铁 245.08 万吨、环比

增长 1.54%，日产钢材 386.98 万吨、环比增长 3.72%。

区域研究 川渝 重庆市举行投资重庆·2023 年招商引资一季度“开门红”集中签约

活动，共签约重大招商项目 70 个，合同金额 2086.7 亿元。这次集

中签约以工业项目为主，涉及工业项目 49 个、合同金额 1768.5 亿

元，其中 100 亿级项目 5个，聚焦智能网联新能源汽车、集成电路、
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生物医药、软件信息等重点产业领域。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

《【川财研究】钢铁行业月报：去库速度加快，需求环比改善》

点评: 当前制造业 PMI 正在回升，3月制造业 PMI、非制造业商务活动指数和综合

PMI 产出指数分别为 51.9%、58.2%和 57.0%，连续 3个月持续增加，当月建

筑业商务活动指数为 65.6%，较上月上升 5.4%，连续 3个月环比上升；从数

据来看，当前建筑业生产正处于持续恢复，后续各地地产支持政策有望进一

步推进，叠加基建投资及重大项目及基建投资需求正在释放，钢材需求旺季

仍有提升空间。

2023 年 1-2 月国内火电投资完成额维持偏高水平，同比小幅回落 7.6%，核

电投资完成额同比增长 44.8%，在当前新型能源体系快速建设的背景下，叠

加能源自主可控，煤电与核电机组建设相关标的有望显著受益；另外油气开

采及输送管道相关标的有望受益于油气行业景气周期。

总之，当前钢材去库速度加快，需求环比改善，钢铁板块估值水平位于阶段

性低位，多数龙头企业 pb 不足 0.8。需求形势转好也正在带来吨钢盈利的

持续修复，同时焦煤价格有望下移也为冶炼环节提供利润扩张空间，行业估

值向上修复空间打开，行业龙头具备战略配置价值。建议关注：成本不断优

化、激励机制改善的华菱钢铁、宝钢股份和方大特钢；管材需求旺盛，技术

持续改进的新兴铸管；价格依旧强势，用途广泛的钒钛股份；估值修复的特

钢公司，中信特钢、甬金股份、久立特材。

风险提示：稳增长政策不及预期。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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