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出口增速回升，机电产品为核心驱动——中国

9 月外贸数据分析 

投资观点：  

 

宏观 

报告日期 2025-10-13 专题报告 

  
 海关总署公布数据显示，2025 年以来，面对中美关税政

策的反复扰动，我国外贸展现出较强韧性。1-9 月以人民

币计价的出口额同比增长7.1%。其中，9月当月出口同比

增速达 8.4%，提升主要受基数效应及机电产品的强势表

现的共同推动。 

 从结构看，机电产品已成为我国外贸的核心驱动。前三季

度其累计出口额达 12.07 万亿元，同比增长 9.6%，占出

口总值的 60.5%。在机电产品细分领域中，电子信息、高

端装备、仪器仪表等高技术产品出口增长显著，今年出

口增速处于 9%-25%区间。而今年以来，由服装、箱包、

鞋靴、玩具为代表的传统劳动密集型产品出口增速则普

遍下滑。 

 9 月底至 10 月初以来，中美关税摩擦再度升级。美国总统

特朗普宣布，拟自 11 月 1 日起对所有中国输美商品加征

100%的关税，并对所有关键软件实施出口管制。后续需

密切关注双方进一步的表态与谈判动向，时间节点关注

本月底可能于韩国 APEC 会议期间开展的中美领导人会

晤。 
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1 、9月出口改善，机电产品表现亮眼 

海关总署公布数据显示，以美元计价，中国 9 月出口同比增长 8.3%，前值增 4.4%；进口

增长 7.4%，前值增 1.3%；贸易顺差 904.5 亿美元，前值 1023.3 亿美元。 

以人民币计价，中国9月出口同比增长8.4%，前值增4.8%；进口增长7.5%，前值增1.7%；

贸易顺差 6454.7亿元，前值 7326.8亿元。今年前三季度，我国货物贸易进出口 33.61万亿元，

同比增长 4%。其中，出口 19.95万亿元，同比增长 7.1%; 进口 13.66万亿元，同比下降 0.2%。

9 月当月，进出口 4.04 万亿元，同比增长 8%。 

图表 1、2025 年 9 月全国进出口总值表（美元值）单位：亿美元 

项目 9 月 1 至 9 月累计 
9 月与上月

环比增减% 

9 月与去年同期

同比增减% 

1 至 9 月累计与去

年同期同比增减% 

进出口总值 5666.8 46841.9 4.7 7.9 3.1 

出口总值 3285.7 27796.4 2.2 8.3 6.1 

进口总值 2381.2 19045.5 8.5 7.4 -1.1 

进出口差额 904.5 8750.8 - - - 

资料来源：海关总署 

从产品品类来看，上游原材料及其制品中，稀土出口金额大幅增长，其余品类资源品涨

跌互现。9月稀土出口金额 4.3亿元，环比+9.2%，同比+99.5%；成品油出口金额 239.5亿元，

环比-7.1%，同比-5.7%；钢材出口金额 507.4 亿元，环比+6.8%，同比-2.6%；未锻轧铝及铝材

出口金额 129.5 亿元，环比-1.2%，同比-1.4%。 

劳动密集型产品出口普遍下行。9 月塑料制品出口金额 591.9 亿元，环比-3.8%，同比

+3.9%；箱包出口金额 154.7 亿元，环比-1.9%，同比-12.2%；纺织纱线出口金额 854.2 亿元，

环比-3.7%，同比+6.5%；服装出口金额 888.9 亿元，环比-12.2%，同比-7.9%；鞋靴出口金额

205.5 亿元，环比-13.8%，同比-13.2%；家具出口金额 333.7 亿元，环比-0.5%，同比+0.4%；

玩具出口金额 208.8 亿元，环比-9.6%，同比-27.9%。陶瓷用品出口金额 105.2 亿元，环比-

6.5%，同比-4.2%。 

机电产品出口普涨，其中高新技术产品、通用设备、船舶同比显著增长。同时，高新技

术产品、集成电路为出口增速的主要拉动项，共拉动出口增速读数 4.63 个百分点；今年 1-9

月机电产品累计出口额高达 12.07 万亿元，同比增长 9.6%，占我国出口总额的 60.5%。9 月

机电产品总出口金额 14819.7 亿元，环比+4.8%，同比+12.7%。其中，高新技术产品出口金额

6412.0亿元，环比+12.9%，同比+11.6%；通用机械设备出口金额 420亿元，环比+8.0%，同比
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+25.0%；集成电路出口金额 1359.6 亿元，环比+7.2%，同比+32.9%；自动数据处理设备及其

零部件出口金额 1294.4 亿元，环比+5.0%，同比-0.2%；手机出口金额 1060.7 亿元，环比

+118.5%，同比-1.8%；灯具、照明装置及零件出口金额 188.1 亿元，环比-10.6%，同比-16.6%；

家用电器出口金额 551.6 亿元，环比-8.6%，同比-9.6%；音视频设备及其零件出口金额 255.2

亿元，环比+0.9%，同比+7.9%；汽车零配件出口金额 560.6 亿元，环比-7.5%，同比+5.3%；

船舶出口金额 470.4亿元，环比+20.3%，同比+42.9%；医疗仪器及器械出口金额 130.4亿元，

环比+0.4%，同比+8.9%。 

图表 2、9 月各出口品类细项的表现 

大类 细项 
当月出口金

额（亿元） 

环比增速

（%） 

同比增速

（%） 

出口同比拉

动 

  当月总出口金额 23,445.50  1.8% 8.4%   

上游原材料

及其制品 

稀土 4.30  9.2% 99.5% 0.010% 

成品油 239.50  -7.1% -5.7% -0.067% 

钢材 507.40  6.8% -2.6% -0.063% 

未锻轧铝及铝材 129.50  -1.2% -1.4% -0.008% 

劳动密集型

产品 

塑料制品 591.90  -3.8% 3.9% 0.103% 

箱包及类似容器 154.70  -1.9% -12.2% -0.100% 

纺织纱线及制品 854.20  -3.7% 6.5% 0.242% 

服装 888.90  -12.2% -7.9% -0.351% 

鞋靴 205.50  -13.8% -13.2% -0.145% 

家具 333.70  -0.5% 0.4% 0.007% 

玩具 208.80  -9.6% -27.9% -0.373% 

陶瓷产品 105.20  -6.5% -4.2% -0.021% 

机电产品 

机电产品总量 14,819.70  4.8% 12.7%   

高新技术产品 6,412.00  12.9% 11.6% 3.076% 

通用机械设备 420.00  8.0% 25.0% 0.388% 

集成电路 1,359.60  7.2% 32.9% 1.555% 

自动数据处理设备及其

部件 
1,294.40  5.0% -0.2% -0.012% 

手机 1,060.70  118.5% -1.8% -0.089% 

灯具、照明装置及零件 188.10  -10.6% -16.6% -0.173% 

家用电器 551.60  -8.6% -9.6% -0.271% 

音视频设备及其零件 255.20  0.9% 7.9% 0.087% 

汽车零配件 560.60  -7.5% 5.3% 0.131% 

船舶 470.40  20.3% 42.9% 0.653% 

医疗仪器及器械 130.40  0.4% 8.9% 0.049% 

其他 
水海产品 119.50  2.3% 1.8% 0.010% 

农产品 619.70  6.9% 4.6% 0.125% 
 

资料来源：Wind、国贸期货研究院 

其他品类产品中，9月农产品出口金额 619.7亿元，环比+6.9%，同比+4.6%；水海产品出
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口金额 119.5 亿元，环比+2.3%，同比+1.8%。 

  
图表 3、中国对主要贸易伙伴出口表现汇总 

  
出口金额(亿美

元) 

出口金额占总

出口额比重 
同比增速 环比增速 

贸易顺差（亿

美元） 

美国 343.08  10.44% -27.03% 8.55% 228.23  

东盟 536.61  16.33% 15.62% -6.06% 171.52  

欧盟 480.24  14.62% 14.18% -7.09% 228.53  

日韩 257.42  7.83% 4.22% 3.33% -80.91  

俄罗斯 88.69  2.70% -21.14% 3.77% -20.87  

非洲 223.67  6.81% 56.41% 20.26% 117.54  
 

资料来源：Wind、国贸期货研究院   
图表 4：主要贸易国 PMI 表现情况 

主要国家 PMI 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 

中国 
制造业 PMI 49.8 49.4 49.3 49.7 49.5 49.0 50.5 50.2 49.1 

服务业 PMI 50.1 50.5 50.0 50.1 50.2 50.1 50.3 50.0 50.3 

美国 
制造业 PMI 49.1 48.7 48.0 49.0 48.5 48.7 49.0 50.3 50.9 

服务业 PMI 50.0 52.0 50.1 50.8 49.9 51.6 50.8 53.5 52.8 

日本 
制造业 PMI 48.5 49.7 48.9 50.1 49.4 48.7 48.4 49.0 48.7 

服务业 PMI 53.3 53.1 53.6 51.7 51.0 52.4 50.0 53.7 53.0 

欧元区 
制造业 PMI 49.8 50.7 49.8 49.5 49.4 49.0 48.6 47.6 46.6 

服务业 PMI 51.3 50.5 51.0 50.5 49.7 50.1 51.0 50.2 51.3 

印度 
制造业 PMI 57.7 59.3 59.1 58.4 57.6 58.2 58.1 56.3 57.7 

服务业 PMI 60.9 62.9 60.5 60.4 58.8 58.7 58.5 59.0 56.5 

巴西 
制造业 PMI 46.5 47.7 48.2 48.3 49.4 50.3 51.8 53.0 50.7 

服务业 PMI 46.3 49.3 46.3 49.3 49.6 48.9 52.5 50.6 47.6 

全球 
制造业 PMI 50.8 50.9 49.7 50.4 49.5 49.8 50.3 50.6 50.1 

服务业 PMI 52.8 53.4 53.5 51.8 52.0 50.9 52.6 51.5 52.2 

资料来源：Wind、国贸期货研究院 

总的来看，今年以来，在中美关税政策的反复扰动下，我国外贸展现较强韧性，1-9月以

人民币计价的外贸出口增速为 7.1%，受基数效应和机电产品表现亮眼的复合影响，9 月当月

出口同比增速为 8.4%，增速较前值改善。 结构上，我国外贸基本盘已逐步由机电产品主导，

2025 年 1-3 季度机电产品累计出口额高达 12.07 万亿元，同比增长 9.6%，占我国出口总额的

60.5%，机电产品中高新技术产品、通用设备、集成电路、船舶今年以来出口金额呈现较高

增速。而箱包、鞋靴、玩具等传统劳动密集型产品今年以来增速普遍下滑。从出口国来看，

我国对美出口占我国总出口额的比重逐渐降至 10%附近， 相对应的，对“一带一路”经济体、

非洲、俄罗斯的出口比重呈现上行趋势。9 月底至 10 月初以来，中美关税摩擦再度升级。美

国总统特朗普宣布，拟自 11 月 1 日起对所有中国输美商品加征 100%的关税，并对所有关键

软件实施出口管制。后续需密切关注双方进一步的表态与谈判动向，时间节点上，本月底可
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能于韩国 APEC 会议期间举行的中美领导人会晤。 

2 、9月进口增速明显改善 

海关总署公布数据显示，以美元计价，中国 9 月进口增长 7.4%，前值增 1.3%。以人民币

计价，中国 9 月进口增长 7.5%，前值增 1.7%；贸易顺差 6454.7 亿元，前值 7326.8 亿元。今

年前三季度，我国进口 13.66 万亿元，同比下降 0.2%。 

从进口国来看，9 月我国对美进口 114.85 亿美元，同比降 16.11%，环比增长 1.77%；对

东盟进口 365.09 亿美元，同比降 0.86%，环比增 11.39%；对欧盟进口 251.71 亿美元，同比增

9.44%，环比增长 10.25%；对日韩国家进口 109.56亿美元，同比增长 3.73%，环比增长 17.1%。 

 
 
图表 5、中国对主要贸易伙伴进口表现汇总 

  
进口金额(亿美

元) 
进口金额占总出口额比重 同比增速 环比增速 

美国 114.85  4.82% -16.11% 1.77% 

东盟 365.09  15.33% -0.86% 11.39% 

欧盟 251.71  10.57% 9.44% 10.25% 

日韩 338.33  14.21% 16.63% 14.62% 

俄罗斯 109.56  4.60% 3.73% 17.10% 

非洲 106.24  4.75% 19.36% 3.18% 
 

资料来源：Wind、国贸期货研究院 

 

 

图表 6：主要商品进口数量走势  图表 7：主要产品进口金额走势 

 

 

 

资料来源：Wind、国贸期货研究院  资料来源：Wind、国贸期货研究院   
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附:品种观点评价体系 
观点评级 短期（1个月以内） 中期（1-3 个月） 长期（3个月以上） 

强烈看多 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上 

看多 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15% 

震荡 振幅-5%-5% 振幅-5%-5% 振幅-5%-5% 

看空 下跌 5%-15% 下跌 5%-15% 下跌 5%-15% 

强烈看空 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上 
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