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煤炭周报     

大秦铁路检修开启，煤价有望企稳上行 
 

 2023 年 04 月 08 日 

 

➢ 大秦铁路检修开启，煤价有望企稳上行。煤炭资源网数据显示，截至 4 月 7
日，秦皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 1050 元/吨，周环比下跌 25 元/吨。
产地方面，据煤炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 880 元/吨，周环比
下跌 23 元/吨；陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 907 元/吨，周环比下跌 33 元
/吨；内蒙古鄂尔多斯 Q5500 报收于 830 元/吨，周环比下跌 13 元/吨。港口方
面，4 月 7 日，重点港口库存为 1333 万吨，周环比上升 40 万吨。据 CCTD 数
据，4 月 6 日二十五省的电厂日耗为 507.2 万吨/天，周环比下降 27.8 万吨/天；
可用天数为 18.6 天，周环比上升 1.1 天。本周虽有冷空气影响，但气温总体转
暖，电厂日耗传统淡季特征明显，但长协拉运保持稳定；港口方面观望情绪浓厚，
贸易商挺价意愿持续，市场煤价降幅有限。进口方面，近期中低卡煤市场活跃度
较高，但由于国内市场煤价走低，进口煤价格优势转弱，市场交投情绪下降。运
输方面，4 月 6 日，大秦铁路开启为期 30 天的春季集中检修，每日 9:00-12:00
全线停运 3 小时，并将成段更换钢轨和枕木，这是大秦线自开通以来安排施工时
间最长、近年来工作量最大的一次集中检修。我们认为，检修有望通过影响港口
调进加快去库进程，且伴随经济复苏需求兑现，煤价有望企稳上行。 
➢ 焦煤市场偏弱运行。据煤炭资源网数据，截至 4 月 7 日，京唐港主焦煤价格
为 2300 元/吨，周环比下跌 170 元/吨。截至 4 月 6 日，澳洲峰景矿硬焦煤现货
指数为 308.35 美元/吨，周环比下跌 16.45 美元/吨。产地方面，山西低硫、山
西高硫、柳林低硫、灵石肥煤、济宁气煤和长治喷吹煤周环比均下跌。供给方面，
产地煤矿维持正常开工，焦煤供应平稳；需求方面，市场观望情绪主导，但焦煤
价格下降刺激部分焦企补库需求；进口煤方面，海外需求弱势导致海外煤价持续
下行，但相较国内无明显价格优势，交易情绪一般。考虑到原料煤价格下调，焦
企生产积极性或将持续提升，若下游钢厂需求逐步释放，焦煤市场有望止跌企稳。 

➢ 焦价短期承压，静待需求兑现。据 Wind 数据，截至 4 月 7 日，唐山二级冶
金焦市场价报收于 2500 元/吨，周环比下跌 50 元/吨；临汾二级冶金焦市场价
报收于 2880 元/吨，周环比持平。港口方面，4 月 7 日天津港一级冶金焦价格为
2840 元/吨，周环比下跌 70 元/吨。供给方面，本周焦炭首轮提降落地，但由于
原料煤成本持续下移，支撑焦企利润走阔，产地生产积极性旺盛，供应端产量持
续回升；需求方面，成材价格有所回落，市场旺季需求不及预期且焦炭库存偏高，
钢厂利润被挤压，向焦企利润再分配意愿较强。焦价短期承压，后续伴随旺季需
求兑现，市场有望回暖。 

➢ 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）盈利稳定、高现金流、
高股息率公司投资价值进一步凸显，有望迎来价值重估，建议关注中国神华、兖
矿能源、山煤国际、陕西煤业和山西焦煤。2）资源储备丰富、公司价值低估，建
议关注陕西煤业、晋控煤业、广汇能源和中煤能源。 

➢ 风险提示：1）经济增速放缓；2）煤价大幅下跌；3）政策变化风险。 
 

  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601088 中国神华 27.74  2.53  3.50  3.78  11  8  7  推荐 

600188 兖矿能源 34.09  3.29  6.22  6.95  10  5  5  推荐 

600546 山煤国际 15.73  2.49  3.52  3.76  6  4  4  推荐 

601225 陕西煤业 19.83  2.18  3.62  3.59  9  5  6  推荐 

000983 山西焦煤 10.73  0.80  2.08  2.29  13  5  5  推荐 

601001 晋控煤业 11.05  2.78  2.84  3.23  4  4  3  推荐 

600256 广汇能源 9.14  0.76  1.76  2.21  12  5  4  推荐 

601898 中煤能源 7.93  1.00  1.38  1.66  8  6  5  谨慎推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测（注：股价为 2023 年 3 月 31 日收盘价，中国神华、兖矿能源、中

煤能源、山煤国际 2022 年为实际值） 
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1 本周观点 

大秦铁路检修开启，煤价有望企稳上行。本周虽有冷空气影响，但气温总体转

暖，电厂日耗传统淡季特征明显，但长协拉运保持稳定；港口方面观望情绪浓厚，

贸易商挺价意愿持续，市场煤价降幅有限。进口方面，近期中低卡煤市场活跃度较

高，但由于国内市场煤价走低，进口煤价格优势转弱，市场交投情绪下降。运输方

面，4 月 6 日，大秦铁路开启为期 30 天的春季集中检修，每日 9:00-12:00 全线

停运 3 小时，并将成段更换钢轨和枕木，这是大秦线自开通以来安排施工时间最

长、近年来工作量最大的一次集中检修。我们认为，检修有望通过影响港口调进加

快去库进程，且伴随经济复苏需求兑现，煤价有望企稳上行。 

港口煤价降幅有限，产地煤价下滑。煤炭资源网数据显示，截至 4 月 7 日，

秦皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 1050 元/吨，周环比下跌 25 元/吨。产地

方面，据煤炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 880 元/吨，周环比下跌

23 元/吨；陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 907 元/吨，周环比下跌 33 元/吨；

内蒙古鄂尔多斯 Q5500 报收于 830 元/吨，周环比下跌 13 元/吨。 

重点港口库存上升，电厂日耗降低。港口方面，据煤炭资源网数据，4 月 7 日，

重点港口（国投京唐港、秦皇岛港、曹妃甸港）库存为 1333 万吨，周环比上升 40

万吨。据 CCTD 数据，4 月 6 日二十五省的电厂日耗为 507.2 万吨/天，周环比下

降 27.8 万吨/天；可用天数为 18.6 天，周环比上升 1.1 天。 

焦煤市场偏弱运行。供给方面，产地煤矿维持正常开工，焦煤供应平稳；需求

方面，市场观望情绪主导，但焦煤价格下降刺激部分焦企补库需求；进口煤方面，

海外需求弱势导致海外煤价持续下行，但相较国内无明显价格优势，交易情绪一般。

考虑到原料煤价格下调，焦企生产积极性或将持续提升，若下游钢厂需求逐步释放，

焦煤市场有望止跌企稳。 

港口焦煤价格下跌，产地价格下跌。据煤炭资源网数据，截至 4 月 7 日，京

唐港主焦煤价格为 2300 元/吨，周环比下跌 170 元/吨。截至 4 月 6 日，澳洲峰

景矿硬焦煤现货指数为 308.35 美元/吨，周环比下跌 16.45 美元/吨。产地方面，

山西低硫周环比下跌 163 元/吨，山西高硫周环比下跌 107 元/吨，柳林低硫周环

比下降 170 元/吨，灵石肥煤周环比下跌 150 元/吨，济宁气煤周环比下跌 110 元

/吨，长治喷吹煤周环比下跌 100 元/吨。 

焦价短期承压，静待需求兑现。供给方面，本周焦炭首轮提降落地，但由于原

料煤成本持续下移，支撑焦企利润走阔，产地生产积极性旺盛，供应端产量持续回

升；需求方面，成材价格有所回落，市场旺季需求不及预期且焦炭库存偏高，钢厂

利润被挤压，向焦企利润再分配意愿较强。焦价短期承压，后续伴随旺季需求兑现，

市场有望回暖。 

焦炭首轮提降落地。据 Wind 数据，截至 4 月 7 日，唐山二级冶金焦市场价

报收于 2500 元/吨，周环比下跌 50 元/吨；临汾二级冶金焦市场价报收于 2880

元/吨，周环比持平。港口方面，4 月 7 日天津港一级冶金焦价格为 2840 元/吨，

周环比下跌 70 元/吨。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）盈利稳定、高现金流、高

股息率公司投资价值进一步凸显，有望迎来价值重估，建议关注中国神华、兖矿能
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源、山煤国际、陕西煤业和山西焦煤。2）资源储备丰富、公司价值低估，建议关

注陕西煤业、晋控煤业、广汇能源和中煤能源。 
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2 本周市场行情回顾 

2.1 本周煤炭板块表现 

截至 4 月 7 日，本周中信煤炭板块跑输大盘，跌幅为 1.9%，同期沪深 300 涨

幅为 1.8%、上证指数涨幅为 1.7%，深证成指涨幅为 2.1%。 

图1：本周煤炭板块跑输大盘（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2023 年 4 月 3 日-4 月 7 日 

截至 4 月 7 日，沪深 300 周涨幅为 1.8%，中信煤炭板块周涨幅为-1.9%。各

子板块中，其他煤化工子板块跌幅最小，为-0.6%；炼焦煤子板块跌幅最大，为-

2.4%。 

图2：其他煤化工子板块跌幅最小（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2023 年 4 月 3 日-4 月 7 日 
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2.2 本周煤炭行业上市公司表现 

本周安泰集团涨幅最大。截至 4 月 7 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅前 5 位

分别为：安泰集团上涨 3.98%，恒源煤电上涨 1.61%，冀中能源上涨 1.17%，大

有能源上涨 0.39%，中煤能源上涨 0.38%。 

本周潞安环能跌幅最大。截至 4 月 7 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅后 5 位

分别为：潞安环能下跌 6.75%，兖矿能源下跌 4.16%，平煤股份下跌 2.99%，云

煤能源下跌 2.99%，电投能源下跌 2.75%。 

图3：本周安泰集团涨幅最大（%）  图4：本周恒源煤电跌幅最大（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2023 年 4 月 3 日-4 月 7 日 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2023 年 4 月 3 日-4 月 7 日 
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3 本周行业动态 

4 月 3 日 

4 月 3 日，煤炭资源网消息，3 月 31 日解读《枣庄市第四轮矿产资源总体规

划》新闻发布会举行。会议介绍，“十三五”期间枣庄新增煤炭资源储量 7106 万

吨、铁矿资源储量 2053 万吨、建筑石料用灰岩矿资源储量 43584 万吨。会议称，

按照国家煤矿去产能政策，“十三五”期间，枣庄关闭了生产规模小、资源枯竭、

存在安全隐患、环境影响较重的煤矿 10 家，压减煤炭产能 427 万吨。同时还关停

了开采规模小、破坏耕地严重、环境影响较大的露天开采铁矿 3 家；关闭了破坏

耕地、安全隐患较大、经济效益较差的石膏矿 4 家。全市大中型矿山数量占比进

一步提高，矿山布局和规模结构进一步优化。 

4 月 3 日，煤炭资源网报道，原煤生产较快增长，进口大幅回升。据国家统计

局统计，2023 年 1-2 月，规模以上企业生产原煤 7.3 亿吨，同比增长 5.8%，增

速比上年 12 月份加快 3.4 个百分点，日均产量 1244 万吨。1-2 月，进口煤炭

6064 万吨，同比增长 70.8%。据中国煤炭工业协会统计与信息部统计，排名前 10

家企业原煤产量合计为 3.8 亿吨，同比增加 1188 万吨，占规模以上企业原煤产量

的 52.1%。具体情况为：国家能源集团 10352 万吨，同比增长 3.3%；晋能控股

集团 6967 万吨，同比增长 5.6%；中煤集团 4412 万吨，同比增长 1.3%；陕煤集

团 3913 万吨，同比增长 9.2%；山东能源集团 3639 万吨，同比下降 8.5%；山西

焦煤集团 2938 万吨，同比增长 10.1%；潞安化工集团 1731 万吨，同比增长 9.0%；

国电投集团 1493 万吨，同比增长 4.4%；河南能源集团 1155 万吨，同比增长 1.4%；

淮河能源集团 1145 万吨，同比下降 4.5%。 

4 月 3 日，煤炭资源网报道，土耳其统计局(TUIK)外贸统计数据显示，2023

年 2 月份，土耳其煤炭进口总量为 268.6 万吨，同比微增 0.53%，环比下降 8%，

再创去年 6 月份以来新低。数据显示，2 月份，土耳其煤炭进口额为 4.8 亿美元，

同比减少 1.28%，环比下降 11.1%。1-2 月份，土耳其累计进口煤炭 560.56 万

吨，同比增长 0.88%，进口额为 10.2 亿美元，同比增长 4.25%。分煤种来看，2

月份，土耳其烟煤进口量为 242.33 万吨，同比增加 10.02%，环比下降 6.64%，

进口额为 4.09 亿美元，同比增长 20.75%，环比下降 7.54%。当月，土耳其炼焦

煤进口量为 21.85 万吨，同比减少 41.95%，环比下降 13.15%，无烟煤进口量为

4.42 万吨，同环比分别下降 2.4%和 38.83%，2 月份，土耳其进口焦炭 2.04 万

吨，同比减少 77.93%，环比下降 45.49%，焦炭进口额为 640.42 万美元，同环

比分别下降 86.22%和 45.39%。 

4 月 3 日，煤炭资源网报道，根据中新网消息 4 月 1 日 4 时 08 分，随着

84212 次首趟浩吉铁路与陇海铁路跨线货物列车从中国铁路郑州局集团有限公司

(简称国铁集团郑州局)张家湾站发车，标志着浩吉、陇海铁路实现互联互通。为进

一步优化铁路货运能力，助力经济运行高质量发展，根据全国铁路新实行的货物列

车运行图，国铁集团郑州局管内每天办理从浩吉铁路经张家湾联络线(位于三门峡
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市陕州区)进入陇海铁路的煤炭货物列车 5 列，一路东行分送至大唐洛阳首阳山、

华能沁北、商丘北东闸以及河南省外的发电厂。浩吉铁路北起内蒙古浩勒报吉南站，

终到江西吉安站，全长 1800 余公里，2015 年开工建设，2019 年开通运营，是我

国“北煤南运”的战略运输通道，也是世界上一次性建成并开通运营里程最长的重

载铁路。 

 

4 月 4 日 

4 月 4 日，中国煤炭资源网报道，内蒙古口岸消息，截止 3 月 31 日，策克口

岸累计进口煤炭 331.55 万吨，贸易额 24 亿元，一季度口岸过货量创历年来新高。

按月来看，一月份，进口煤炭 75 万吨，月环比增长 16.44%，有效通关 22 天，日

均进口煤炭 3.26 万吨。二月份，进口煤炭 107.8 万吨，月环比增长 43.77%，有

效通关 21 天，日均进口煤炭 5.09 万吨。三月份，进口煤碳 148.72 万吨，月环比

增长 37.96%，有效通关 26 天，日均进口煤炭 5.72 万吨。 

4 月 4 日，中国煤炭资源网报道，今年一季度，新疆铁路疆煤外运量达 1425.95

万吨，同比增长 21.1%。煤炭运输是能源保供的“压舱石”。从煤炭运输走势上

看，1、2 月份供暖、照明等需求旺盛，电煤运量大；3 月份气候转暖，企业生产

用煤成为重点。整体来看，今年一季度，新疆铁路实现货运发送量 5539.03 万吨，

同比增长 10.1%。从装车来看，日均装车实现 12082 车，同比增长 11.5%，25 次

刷新单日装车纪录，2 月 19 日创单日装车 12795 车新高。 

4 月 4 日，中国煤炭资源网报道，印度政府发布的一份备忘录显示，印度计划

到 2028 年 3 月之前新增 25 万兆瓦清洁能源装机容量，并到 2030 年清洁能源总

装机达到 50 万兆瓦，旨在将该国温室气体排放量较 2005 年水平减少 45%。此

前，印度目标在 2022 年实现可再生能源装机 17.5 万兆瓦，但截止 2022 年 10 月

份，印度可再生能源装机仅达到 17.3 万兆瓦。而今年 2 月末，该国可再生能源装

机已超过 12.2 万兆瓦，非化石燃料装机超过 17.5 万兆瓦。 

4 月 4 日，中国煤炭资源网报道，国家能源集团发文称，一季度，国家能源集

团商品煤资源量完成 1.94 亿吨，同比增长 7.2%；发电量 2880 亿度，同比增长

5.1%；铁路运输量 1.38 亿吨，同比增长 1.1%；船舶运输量 0.6 亿吨，同比增长

5.7%，主要指标均创历史同期最高纪录。 

 

4 月 6 日 

4 月 6 日，中国煤炭资源网报道，澳大利亚工业与资源部近日发布最新《资源

与能源季报》预计，到 2028 年之前，全球海运动力煤需求预计都将保持平稳，之

后将呈下跌趋势。《季报》指出，随着世界各国燃煤电厂陆续建成投产，短期内亚

洲部分地区对动力煤的进口需求将增加。澳大利亚工业、科学与资源部预计，全球

煤炭进口量将在 2024 年小幅上升至四年来新高，直至 2028 年都将呈下降趋势。 
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4 月 6 日，中国煤炭资源网报道，哥伦比亚国家统计局数据显示，2023 年 2

月份，哥伦比亚煤炭出口量为 469.6 万吨，同比增长 3.69%，环比增长 6.89%。 

4 月 6 日，中国煤炭资源网报道，青海省发改委消息，近日，青海省发改委等

召开全省电煤中长期合同签订履约暨电煤保供专题协调会议，会议要求，电煤中长

期合同已纳入监管台账，供、需方企业要严格按合同明确的月度分解量足额履约，

确因特殊原因难以按月度分解量履约的，经双方协商一致后可在月度之间适当调

剂，但季度履约量、全年履约量必须达到 100%，对不履约的企业执行“欠一补三”。 

4 月 6 日，中国煤炭资源网报道，据央视报道，记者从山西省能源局了解到，

今年一季度，山西全省煤炭产量达到 3.35 亿吨，同比增长 8.9%，创单季度煤炭

生产新高，产量位居全国第一。目前，山西全省累计建成 39 座智能化煤矿、993

处智能化采掘工作面，位于全国第一梯队。 

 

4 月 7 日 

4 月 7 日，煤炭资源网报道，美国能源信息署（EIA）4 月 6 日公布的数据显

示，2023 年 4 月第一周（截至 4 月 1 日当周），美国煤炭预估产量为 1173.73 万

短吨（1064.79 万吨），较前一周减少 2.72%，较上年同期增长 5.5%。     

4 月 7 日，煤炭资源网报道，据库兹巴斯煤炭工业部门（Ministry of Coal 

Industry of   Kuzbass）数据显示，2023 年 1-2 月份，俄罗斯库兹巴斯煤炭产

量为 3520 万吨，同比减少 280 万吨，降幅 7.4%。其中，露天矿产量 2280 万吨，

同比降 9.2%；井工矿产量 1240 万吨，同比降 3.9%。     

4 月 7 日，煤炭资源网报道，印度中央电力局（CEA）最新数据显示，2023

年 2 月份，印度电力企业共进口动力煤 309.11 万吨，较上年同期的 142.54 万吨

大增 116.86%，较前一月的 292.76 万吨增长 5.58%，重回 300 万吨大关，较上

年同期进口量大增超一倍。     

4 月 7 日，煤炭资源网报道，华商网消息，截至 3 月 26 日，陕煤运销集团榆

中销售公司今年煤炭销量突破 2000 万吨，同比增长 50.77%，其中铁路销量

1307.37 万吨，占总销量的 60.03%，为完成全年任务目标奠定了坚实的基础。     
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4 上市公司动态 

4 月 3 日 

辽宁能源：4 月 3 日，辽宁能源发布了关于收到上海证券交易所中止公司发行

股份购买资产并募集配套资金暨关联交易审核通知的公告，公告中宣布：辽宁能源

煤电产业股份有限公司于 2023 年 3 月 30 日收到上海证券交易所《关于受理辽宁

能源煤电产业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请的通知》（上证

上审（并购重组）〔2023〕7 号）。上交所依据相关规定对公司报送的发行股份购

买资产并募集配套资金暨关联交易的申请文件进行了核对，认为该项申请文件齐

备，符合法定形式，决定予以受理并依法进行审核。具体内容详见公司于 2023 年

4 月 1 日在指定信息披露媒体上披露的相关公告。公司于 2023 年 3 月 31 日收到

上交所审核通知：公司因申请文件中记载的财务资料已过有效期，需要补充提交。

根据《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》第五十一条有关规定，上

交所中止公司发行股份购买资产审核。 

淮北矿业：4 月 3 日，淮北矿业控股股份有限公司发布了关于控股股东减持可

转换公司债券的公告：2023 年 4 月 3 日，公司接到控股股东淮北矿业集团通知，

淮北矿业集团于 2023 年 4 月 3 日通过上海证券交易所交易系统减持“淮 22 转

债”300 万张，占本次发行总量的 10%。此前淮北矿业集团已分别于 3 月 29 日、

30 日、31 日每日减持 300 万张，4 月 3 日减持完成后，淮北矿业集团持有“淮

22 转债”570 万张，占“淮 22 转债”发行总量的 19.00%。 

美锦能源：4 月 3 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于 2023 年第一季度

可转债转股情况公告，公告中宣布：自 2023 年 1 月 1 日至 2023 年第一季度末，

“美锦转债”因转股减少数量为 277 张，可转债金额减少 2.77 万元，转股数量为

2130 股；截至 2023 年第一季度末，剩余可转债余额为 3.59 万张，剩余可转债金

额为 358.97 万元。 

金能科技：4 月 3 日，金能科技股份有限公司发布可转债转股结果暨股份变动

公告，公告中宣布：截至 2023 年 3 月 31 日，累计共有 5.13 亿元“金能转债”

已转换成公司股票，累计转股数为 4774.17 万 股，占可转债转股前公司已发行股

份总额的 7.063%。截至 2023 年 3 月 31 日，尚未转股的可转债金额为 9.87

亿元，占可转债发行总量的 65.767%。 

 

4 月 4 日 

淮北矿业：4 月 4 日，淮北矿业发布关于控股股东减持可转换公司债券的公

告 ，公告中宣布：淮北矿业集团于 2023 年 4 月 4 日通过上海证券交易所交易系

统减持“淮 22 转债”300 万张，占本次发行总量的 10%。本次减持完成后，淮北

矿业集团持有“淮 22 转债”270 万张，占“淮 22 转债”发行总量的 9.00%。 
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盘江股份：4 月 4 日，盘江股份发布关于控股股东更名完成工商变更的公告，

公告中宣布：贵州盘江煤电集团有限责任公司现已更名为贵州能源集团有限公司，

并已办理完成工商信息变更事项，取得了新的营业执照。本次控股股东更名，对公

司生产经营没有影响，未改变公司的股权控制关系，贵州能源集团有限公司为本公

司控股股东，贵州省国资委仍然是公司的实际控制人。 

平煤股份：4 月 4 日，平煤股份发布公开发行可转换公司债券上市公告书 ，

公告中宣布：公司可转换债券发行量为 29 亿元(290.00 万手),上市时间为 2023 年

4 月 10 日，存续的起止日期为自 2023 年 3 月 16 日至 2029 年 3 月 15 日，转股

的起止日期为 2023 年 9 月 22 日至 2029 年 3 月 15 日。本次公开发行可转换公

司债券的募集资金总额 29.00 亿元，扣除发行费用后，募集资金将部分投资于煤

矿智能化建设改造项目。 

 

4 月 6 日 

平煤股份：4 月 6 日，平顶山天安煤业股份有限公司发布了 2022 年年度报

告、关于 2022 年度利润分配预案的公告和关于 2023 年度生产经营投资计划的公

告，公告中宣布： 

（1）2022 年，公司实现营业收入 360.44 亿元，同比增长 21.37%；实现归

母净利润 57.25 亿元，同比增长 95.90%。 

（2）经审计，公司 2022 年度合并报表归属于上市公司股东可供分配净利润

为 57.25 亿元。根据《公司法》和《公司章程》有关规定，并参照公司董事会拟定

的《平顶山天安煤业股份有限公司未来三年股东分红回报规划（2022-2024 年）》

相关条款，2022 年年度利润分配时，以公司总股本 23.15 亿股为基数，向全体股

东每 10 股派发现金股利 8.7 元（含税），共计 20.14 亿元，占当年归属于上市公

司股东可供分配净利润的 35.18%，未分配部分用于公司的发展。 

（3）2023 年公司及子公司生产经营投资计划为 53.61 亿元。其中矿井生产

水平接替及系统优化工程计划投资 20.14 亿元，公司固定资产更新改造计划投资

23.32 亿元，公司维持简单再生产投资计划 1.28 亿元，公司安全费用计划 8.87 亿

元。 

ST 大洲：4 月 6 日，新大洲控股股份有限公司发布了关于诉讼事项进展的公

告，公告中宣布：近日新大洲控股股份有限公司全资子公司上海新大洲投资有限公

司收到牙克石市人民法院 2023 年 4 月 3 日下发的《执行通知书》等，其中《执行

裁定书》部分内容如下：申请执行人宜宾铭曦投资有限公司与被执行人上海新大洲

投资有限公司确认合同效力纠纷一案，牙克石市人民法院作出的（2021）内 0782

民初 4223 号已经发生法律效力。申请执行人因被执行人上海新大洲投资有限公司

未履行生效法律文书确定的义务向本院申请执行，本院依法立案执行。针对本案，
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新大洲投资拟向法院申请执行异议。处置该公司股权所预计的利润将存在不确定

性，目前尚无法具体测算。 

金能科技：4 月 6 日，金能科技股份有限公司发布了关于为全资子公司提供担

保的进展公告，公告中宣布：公司本次为全资子公司金狮国际贸易（青岛）有限公

司新增约 2.14 亿元人民币保证担保。截至目前，公司为金能化学有限公司、金狮

国贸提供的担保合同余额为人民币 68.1 亿元，已实际使用的担保余额为人民币约

28.86 亿元（含本次担保）。 

 

4 月 7 日 

陕西黑猫：4 月 7 日，陕西黑猫焦化股份有限公司发布了关于控股股东股份解

除质押的公告，公告中宣布：公司收到控股股东黄河矿业的通知，黄河矿业将其原

质押给西安银行股份有限公司高新支行的公司无限售流通股 2.6 千万股进行了解

除质押。 

郑州煤电：4 月 7 日，郑州煤电股份有限公司发布了关于控股股东部分股份解

除质押及再质押公告，公告中宣布：郑州煤电股份有限公司于 2023 年 4 月 7 日

接到控股股东郑州煤炭工业（集团）有限责任公司通知，获悉其将原质押给兴业银

行股份有限公司郑州分行的 1.2 亿股本公司股份办理了解除质押及再质押。 
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5 煤炭数据追踪 

5.1 产地煤炭价格 

5.1.1 山西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，山西动力煤均价本周报收 871 元/吨，较上周下跌 7.56%。山

西炼焦煤均价本周报收于 1972 元/吨，较上周下跌 6.70%。 

表1：山西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 920 943 -2.44% 1008 -8.73% 985 -6.60% 6000  

大同南郊动力煤 元/吨 910 933 -2.47% 998 -8.82% 975 -6.67% 5500  

朔州动力煤＞4800 元/吨 755 786 -3.94% 848 -10.97% 810 -6.79% 4800  

朔州动力煤＞5200 元/吨 910 933 -2.47% 998 -8.82% 975 -6.67% 5200  

寿阳动力煤 元/吨 783 879 -10.92% 983 -20.35% 1171 -33.13% 5500  

兴县动力煤 元/吨 693 778 -10.93% 870 -20.34% 1036 -33.11% 5800  

潞城动力煤 元/吨 935 1055 -11.37% 1185 -21.10% 1420 -34.15% 5500  

屯留动力煤 元/吨 985 1105 -10.86% 1235 -20.24% 1470 -32.99% 5800  

长治县动力煤 元/吨 950 1070 -11.21% 1200 -20.83% 1435 -33.80% 5800  

山西动力煤均价 元/吨 871 942 -7.56% 1036 -15.91% 1142 -23.70% 0  

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1450 1550 -6.45% 1820 -20.33% 2100 -30.95% 

古交 8#焦煤 元/吨 1989 2174 -8.51% 2266 -12.22% 3145 -36.76% 

古交 2#焦煤 元/吨 2170 2370 -8.44% 2470 -12.15% 3420 -36.55% 

灵石 2#肥煤 元/吨 2050 2200 -6.82% 2450 -16.33% 3100 -33.87% 

柳林 4#焦煤 元/吨 2180 2350 -7.23% 2380 -8.40% 3230 -32.51% 

孝义焦精煤 元/吨 2130 2300 -7.39% 2330 -8.58% 3180 -33.02% 

古县焦精煤 元/吨 2210 2360 -6.36% 2560 -13.67% 3560 -37.92% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1970 2020 -2.48% 2120 -7.08% 2620 -24.81% 

襄垣瘦精煤 元/吨 1600 1700 -5.88% 1970 -18.78% 2250 -28.89% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 1972 2114 -6.70% 2263 -12.85% 2956 -33.29% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

图5：山西动力煤均价较上周下跌  图6：山西炼焦精煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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据煤炭资源网数据，山西无烟煤均价本周报收 1563 元/吨，较上周下跌 9.63%。

山西喷吹煤均价本周报收 1350 元/吨，较上周下跌 4.94%。 

表3：山西无烟煤产地均价较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 1150 1250 -8.00% 1300 -11.54% 1250 -8.00% 6500  

阳泉无烟洗中块 元/吨 1770 1970 -10.15% 2000 -11.50% 1720 2.91% 7000  

阳泉无烟洗小块 元/吨 1690 1890 -10.58% 1940 -12.89% 1650 2.42% 7000  

晋城无烟煤（末） 元/吨 1230 1330 -7.52% 1380 -10.87% 1330 -7.52% 6000  

晋城无烟煤中块 元/吨 1800 2000 -10.00% 2030 -11.33% 1750 2.86% 6800  

晋城无烟煤小块 元/吨 1740 1940 -10.31% 1990 -12.56% 1700 2.35% 6300  

山西无烟煤均价 元/吨 1563 1730 -9.63% 1773 -11.84% 1567 -0.21% 0  

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1288 1388 -7.20% 1610 -20.00% 1861 -30.79% 7200  

阳泉喷吹 1 煤 元/吨 1403 1512 -7.21% 1754 -20.01% 2028 -30.82% 7200  

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1309 1412 -7.29% 1637 -20.04% 1893 -30.85% 6500  

潞城喷吹煤 元/吨 1312 1412 -7.08% 1632 -19.61% 1882 -30.29% 6800  

屯留喷吹煤 元/吨 1312 1412 -7.08% 1632 -19.61% 1882 -30.29% 7000  

长治喷吹煤 元/吨 1282 1382 -7.24% 1602 -19.98% 1852 -30.78% 6200  

山西喷吹煤均价 元/吨 1350 1420 -4.94% 1645 -17.94% 1900 -28.96% 0  

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

图7：山西无烟煤产地均价较上周下跌  图8：山西喷吹煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.2 陕西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，陕西动力煤均价本周报收于 799 元/吨，较上周下跌 17.96%。

陕西炼焦精煤均价本周报收 1900 元/吨，较上周下跌 2.56%。 
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表5：陕西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 100 1015 -90.15% 1090 -90.83% 1100 -90.91% 6000  

咸阳长焰煤 元/吨 910 940 -3.19% 985 -7.61% 845 7.69% 5800  

铜川长焰混煤 元/吨 895 925 -3.24% 970 -7.73% 830 7.83% 5000  

韩城混煤 元/吨 895 925 -3.24% 970 -7.73% 830 7.83% 5000  

西安烟煤块 元/吨 1090 1105 -1.36% 1180 -7.63% 1190 -8.40% 6000  

黄陵动力煤 元/吨 905 935 -3.21% 980 -7.65% 840 7.74% 5000  

陕西动力煤均价 元/吨 799 974 -17.96% 1029 -22.35% 939 -14.91% 0  

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

表6：陕西炼焦精煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 1900 1950 -2.56% 2050 -7.32% 2550 -25.49% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 1900 1950 -2.56% 2050 -7.32% 2550 -25.49% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

图9：陕西动力煤均价较上周下跌  图10：陕西炼焦精煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.3 内蒙古煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，内蒙动力煤均价本周报收 757 元/吨，较上周下跌 1.00%。内

蒙炼焦精煤均价本周报收 2076 元/吨，较上周持平。 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 824 833 -1.08% 882 -6.58% 876 -5.94% 5500  

东胜原煤 元/吨 825 838 -1.55% 886 -6.88% 806 2.36% 5200  

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 655 655 0.00% 655 0.00% 725 -9.66% 5500  

包头精煤末煤 元/吨 965 978 -1.33% 1023 -5.67% 946 2.01% 6500  

包头动力煤 元/吨 795 808 -1.61% 883 -9.97% 801 -0.75% 5000  

赤峰烟煤 元/吨 575 575 0.00% 575 0.00% 645 -10.85% 4000  

霍林郭勒褐煤 元/吨 538 538 0.00% 538 0.00% 608 -11.51% 3500  

乌海动力煤 元/吨 880 893 -1.46% 941 -6.48% 861 2.21% 5500  

内蒙古动力煤均价 元/吨 757 765 -1.00% 798 -5.11% 784 -3.37% 0  

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 
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表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 2235 2235 0.00% 2550 -12.35% 3054 -26.82% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 1917 1917 0.00% 2187 -12.35% 2619 -26.80% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 2076 2076 0.00% 2369 -12.35% 2837 -26.81% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

图11：内蒙古动力煤均价较上周下跌  图12：内蒙古焦精煤均价较上周持平 

 

 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.4 河南煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，河南冶金精煤均价本周报收 1859 元/吨，较上周下跌 3.00%。 

表9：河南冶金煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 1468 1583 -7.26% 1835 -20.00% 2122 -30.82% 

平顶山主焦煤 元/吨 2250 2250 0.00% 2300 -2.17% 2250 0.00% 

河南冶金煤均价 元/吨 1859 1917 -3.00% 2068 -10.08% 2186 -14.96% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

图13：河南冶金精煤产地价格较上周下跌 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.2 中转地煤价 

据 Wind 数据，京唐港山西产主焦煤本周报收 2300 元/吨，较上周下跌 6.88%。

秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格报收于 968 元/吨，较上周下跌 2.03%。 

图14：京唐港主焦煤价格较上周下跌 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

表10：秦皇岛港 Q5500 动力末煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 1105 1131 -2.30% 1192 -7.30% 827 33.62% 5800  

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 1050 1075 -2.33% 1133 -7.33% 787 33.42% 5500  

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 913 929 -1.72% 958 -4.70% 697 30.99% 5000  

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 802 815 -1.60% 840 -4.52% 617 29.98% 4500  

均价 元/吨 968 988 -2.03% 1031 -6.14% 732 32.17% 0  

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

 

5.3 国际煤价 

据 Wind 数据，纽卡斯尔 NEWC 动力煤 3 月 31 日报收 179 美元/吨，周环

比上涨 1.25%。理查德 RB 动力煤均价 3 月 31 日报收 128 美元/吨，周环比持平。

欧洲 ARA 港动力煤均价 3 月 31 日报收 142 美元/吨，周环比持平。澳大利亚峰

景矿硬焦煤现货价本周报收 308 美元/吨，较上周下跌 5.08%。 

图15：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价周环比上涨  图16：理查德 RB 动力煤现货价周环比持平 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图17：欧洲 ARA 港动力煤现货价周环比持平  图18：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价周环比下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.4 库存监控 

Wind 数据显示，库存方面，秦皇岛港本期库存 657 万吨，较上周上升 5.80%。

广州港本期库存 249 万吨，较上周上升 6.09%。 

表11：秦皇岛港口库存较上周上升 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 657 621 5.80% 545 20.55% 480 36.88% 

场存量:煤炭:广州港 万吨 249 235 6.09% 205 21.49% 223 11.94% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 223 211 5.69% 208 7.21% 121 84.30% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 189 197 -4.06% 238 -20.59% 166 13.86% 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 4 月 7 日报价） 

图19：秦皇岛港场存量较上周上升  图20：广州港场存量较上周上升 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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5.5 下游需求追踪 

据 Wind 数据，本周焦炭价格平稳。其中，临汾一级冶金焦为 2550 元/吨，

较上周下跌 1.92%；太原一级冶金焦价格为 2400 元/吨，较上周下跌 2.04%。 

据 Wind 数据，本周冷轧板卷价格为 4720 元/吨，较上周下跌 1.46%；螺纹

钢价格为 4130 元/吨，较上周下跌 3.05%；热轧板卷价格为 4320 元/吨，较上周

下跌 2.04%；高线价格为 4340 元/吨，较上周下跌 2.91%。 

图21：临汾一级冶金焦价格较上周下跌 
  图22：上海螺纹钢价格较上周下跌 

 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院   资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.6 运输行情追踪 

据 Wind 数据，截至 4 月 7 日，煤炭运价指数为 832，较上周下跌 0.22%；

截至 4 月 6 日，BDI 指数为 1560，较上周上涨 12.31%。 

图23：中国海运煤炭 CBCFI 指数较上周下跌  图24：波罗的海干散货指数 BDI 指数较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

500

1500

2500

3500

4500

2
0
2
2
/4

/7

2
0
2
2
/5

/7

2
0
2
2
/6

/7

2
0
2
2
/7

/7

2
0
2
2
/8

/7

2
0
2
2
/9

/7

2
0
2
2
/1

0
/7

2
0
2
2
/1

1
/7

2
0
2
2
/1

2
/7

2
0
2
3
/1

/7

2
0
2
3
/2

/7

2
0
2
3
/3

/7

2
0
2
3
/4

/7
元/吨

2000

3000

4000

5000

6000

2
0
2
2
/4

/7

2
0
2
2
/5

/7

2
0
2
2
/6

/7

2
0
2
2
/7

/7

2
0
2
2
/8

/7

2
0
2
2
/9

/7

2
0
2
2
/1

0
/7

2
0
2
2
/1

1
/7

2
0
2
2
/1

2
/7

2
0
2
3
/1

/7

2
0
2
3
/2

/7

2
0
2
3
/3

/7

2
0
2
3
/4

/7

元/吨

0

200

400

600

800

1000

1200

2
0
2
2
/4

/7

2
0
2
2
/5

/7

2
0
2
2
/6

/7

2
0
2
2
/7

/7

2
0
2
2
/8

/7

2
0
2
2
/9

/7

2
0
2
2
/1

0
/7

2
0
2
2
/1

1
/7

2
0
2
2
/1

2
/7

2
0
2
3
/1

/7

2
0
2
3
/2

/7

2
0
2
3
/3

/7

2
0
2
3
/4

/7

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0
2
2
/4

/6

2
0
2
2
/5

/6

2
0
2
2
/6

/6

2
0
2
2
/7

/6

2
0
2
2
/8

/6

2
0
2
2
/9

/6

2
0
2
2
/1

0
/6

2
0
2
2
/1

1
/6

2
0
2
2
/1

2
/6

2
0
2
3
/1

/6

2
0
2
3
/2

/6

2
0
2
3
/3

/6

2
0
2
3
/4

/6



行业定期报告/煤炭 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 20 

 

 

 

6 风险提示 

1）经济增速放缓风险。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济增速放缓将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。目前保障供给政策正在有序推进，若政策发生变化，或将

对煤炭供给产生影响，继而进一步影响煤炭价格。 
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