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 市场回顾：本周（2023.4.3-2023.4.7），沪深 300 指数上涨 1.79%，计算机指数
上涨 5.23%。 

 周观点：坚定看好 AI产业大势 

1、巨头纷纷布局，AI战略地位凸显 

4 月 7 日，阿里云宣布自研大模型“通义千问”开启企业邀测。4 月 8 日，在由

中国人工智能学会主办的人工智能大模型技术高峰论坛上，华为云人工智能领域

首席科学家田奇介绍了“盘古大模型的进展及其应用”。此前 3月 16日，百度召

开主题围绕新一代大语言模型、生成式 AI 产品文心一言的新闻发布会，并展示

了文心一言在文学创作、商业文案创作、数理推算、中文理解、多模态生成五个

使用场景中的综合能力。在 3月 22日腾讯财报交流会上，CEO马化腾表示腾讯

正大力投入建设人工智能的能力与云基础设施，拥抱基础模型发展趋势；总裁刘

炽平表示，AI对腾讯而言是“增长加速器”，未来进一步加大对混元大模型投入。 

2、 政策支持国产人工智能大模型产业发展 

科技部高新技术司司长陈家昌 4月 3日在国务院新闻办公室新闻发布会上表示，

在人工智能方面，科技部专门加强顶层设计，成立人工智能规划推进办公室，启

动实施新一代人工智能重大科技项目。2 月 13 日，在北京人工智能产业创新发

展大会上，北京市经信局表示 2023 年将全面夯实人工智能产业发展底座，支持

头部企业打造对标 ChatGPT 的大模型，着力构建开源框架和通用大模型的应用

生态。加强人工智能算力基础设施布局。加速人工智能基础数据供给。 

 投资建议 

坚定看好政策与产业共振下的 AI 产业大势，龙头推荐科大讯飞、金山办公、三

六零、同花顺，同时建议重视国内巨头大模型生态投资机会。 

华为盘古生态：推荐卓易信息、神州数码、软通动力、润和软件、中国软件国际

等，受益标的包括拓维信息、同方股份、烽火通信、广电运通、常山北明、海量

数据等。 

阿里通义生态：推荐新开普、恒生电子、石基信息、朗新科技、卫宁健康、千方

科技、安恒信息等，受益标的包括金桥信息、光云科技、税友股份、超图软件、

吉大正元、数据港等。 

百度文心一言生态：推荐金山办公、恒生电子、用友网络、浪潮信息、中科曙光、

彩讯股份、致远互联等，受益标的包括金财互联、万兴科技、福昕软件、汉得信

息、宇信科技、博彦科技、新致软件、科蓝软件、中科金财、银之杰、慧博云通、

奥飞数据等。 

腾讯混元生态：推荐金山办公等，受益标的包括泛微网络、神州信息、长亮科技、

博思软件、东华软件、掌趣科技、天融信、世纪华通、常山北明等。 

 风险提示：AI落地不及预期；市场竞争加剧风险；公司研发不及预期风险。   
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1、 周观点：坚定看好 AI产业大势 

市场回顾：本周（2023.4.3-2023.4.7），沪深 300 指数上涨 1.79%，计算机指数上涨

5.23%。 

 周观点：坚定看好 AI产业大势 

1、巨头纷纷布局，AI战略地位凸显  

4 月 7日，阿里云宣布自研大模型“通义千问”开启企业邀测。4月 8日，在由中国

人工智能学会主办的人工智能大模型技术高峰论坛上，华为云人工智能领域首席科

学家田奇介绍了“盘古大模型的进展及其应用”。此前 3 月 16 日，百度召开主题围

绕新一代大语言模型、生成式 AI产品文心一言的新闻发布会，并展示了文心一言在

文学创作、商业文案创作、数理推算、中文理解、多模态生成五个使用场景中的综

合能力。在 3月 22日腾讯财报交流会上，CEO马化腾表示腾讯正大力投入建设人工

智能的能力与云基础设施，拥抱基础模型发展趋势；总裁刘炽平表示，AI 对腾讯而

言是“增长加速器”，未来进一步加大对混元大模型投入。 

2、政策支持国产人工智能大模型产业发展 

科技部高新技术司司长陈家昌 4 月 3 日在国务院新闻办公室新闻发布会上表示，在

人工智能方面，科技部专门加强顶层设计，成立人工智能规划推进办公室，启动实

施新一代人工智能重大科技项目。2月 13日，在北京人工智能产业创新发展大会上，

北京市经信局表示 2023年将全面夯实人工智能产业发展底座，支持头部企业打造对

标 ChatGPT 的大模型，着力构建开源框架和通用大模型的应用生态。加强人工智能

算力基础设施布局。加速人工智能基础数据供给。 

投资建议 

坚定看好政策与产业共振下的 AI产业大势，龙头推荐科大讯飞、金山办公、三六零、

同花顺，同时建议重视国内巨头大模型生态投资机会。 

华为盘古生态：推荐卓易信息、神州数码、软通动力、润和软件、中国软件国际等，

受益标的包括拓维信息、同方股份、烽火通信、广电运通、常山北明、海量数据等。 

阿里通义生态：推荐新开普、恒生电子、石基信息、朗新科技、卫宁健康、千方科

技、安恒信息等，受益标的包括金桥信息、光云科技、税友股份、超图软件、吉大

正元、数据港等。 

百度文心一言生态：推荐金山办公、恒生电子、用友网络、浪潮信息、中科曙光、

彩讯股份、致远互联等，受益标的包括金财互联、万兴科技、福昕软件、汉得信息、

宇信科技、博彦科技、新致软件、科蓝软件、中科金财、银之杰、慧博云通、奥飞

数据等。 

腾讯混元生态：推荐金山办公等，受益标的包括泛微网络、神州信息、长亮科技、

博思软件、东华软件、掌趣科技、天融信、世纪华通、常山北明等。 
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2、 公司动态：宝信软件等发布 2022年报 

2.1、 业绩公告：宝信软件等发布 2022年报 

表1：宝信软件等发布 2022年报 

公司名称 归母净利润（亿元） 增速（%） 

罗普特 -2.02  -329.17  

纳思达 18.63  60.15  

太极股份 3.78  1.23  

凌志软件 1.41  -3.29  

宝信软件 21.86  20.18  

吉大正元 -0.34  -123.03  

数据来源：Wind、开源证券研究所 

2.2、 股东增减持：银之杰等公司发布股东预减持公告 

【银之杰】发布关于控股股东、实际控制人及部分董事减持股份预披露公告。公司

收到控股股东、实际控制人张学君、陈向军、李军，董事何晔、冯军的《关于股份

减持计划的告知函》。合计持本公司股份 2.21 亿股（占本公司总股本比例 31.30%）

的控股股东、实际控制人张学君、陈向军、李军计划自本公告披露之日起 15个交易

日后的 3 个月内通过集中竞价方式减持公司股份不超过 706.60 万股（占本公司总股

本比例不超过 1%）。 

持本公司股份 1.02亿股（占本公司总股本比例 14.43%）的董事何晔计划自本公告披

露之日起 15 个交易日后的 3 个月内通过集中竞价方式减持公司股份不超过 325.8 万

股（占本公司总股本比例不超过 0.46%）。 

持本公司股份 1401.42万股（占本公司总股本比例 1.98%）的董事冯军计划自本公告

披露之日起 15个交易日后的 3个月内通过集中竞价方式减持公司股份不超过 229万

股（占本公司总股本比例不超过 0.32%）。 

【楚天龙】发布关于持股 5%以上股东减持股份预披露公告。持有公司股份 5213.32

万股（占公司总股本比例 11.31%）的股东康佳集团计划在 2023年 07月 01日至 2023

年 12月 31日期间以集中竞价方式或大宗交易方式合计减持公司股份不超过 2766.82

万股（即不超过公司总股本的 6%），且 2023年度出售股份总额不超过 4611.36 万股

（即 2023全年减持比例不超过公司总股本的 10%）。 

【品高股份】发布关于持股 5%以上股东减持股份计划公告。公司股东广州旌德拟通

过大宗交易方式减持公司股份，预计减持股份数不超过 226.11 万股，即不超过公司

股份总数的 2%。 

2.3、 其他事项：盛视科技发布对外投资公告  

【盛视科技】发布关于在沙特阿拉伯投资设立全资子公司的公告。为推进公司发展

战略实施，有效开拓海外市场，公司拟使用自有资金以现金出资方式，通过全资子

公司香港盛视技术有限公司在沙特阿拉伯投资设立全资子公司盛视技术沙特阿拉伯

有限公司（暂定名，具体以当地登记机关核准为准）。沙特子公司注册资本 50 万沙

特里亚尔（折合约 13.31万美元），香港盛视持有其 100%股权。根据业务发展和当地

项目实施需要，公司本次对沙特子公司的投资总额为不超过 1800万美元（具体资金

使用安排根据项目进度分批投入）。 
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【盛视科技】发布关于在柬埔寨投资设立全资子公司的公告。为推进公司发展战略

实施，有效开拓海外市场，公司拟使用自有资金以现金出资方式，通过全资子公司

香港盛视技术有限公司在柬埔寨投资设立全资子公司盛视技术柬埔寨有限公司（暂

定名，具体以当地登记机关核准为准）。柬埔寨子公司注册资本 10 万美元，香港盛

视持有其 100%股权。根据业务发展和当地项目实施需要，公司本次对柬埔寨子公司

的投资总额为不超过 1500万美元（具体资金使用安排根据项目进度分批投入）。 

【威胜信息】发布关于 2023年 3月中标合同情况的自愿性披露公告。公司中标广东

电网公司 2023年第一批框架招标（智能量测终端、负荷管理分支装置、智能量测断

路器、费控密码机）项目，中标金额 1508.72万元。 

3、 行业一周要闻：微软将“文本生成图片”功能整合进浏览

器 

3.1、 国内要闻：IDC 预计 2026 年中国大数据市场 IT 总规模预计将超

364.9 亿美元 

 IDC：2026 年中国大数据市场 IT总规模预计将超 364.9亿美元 

【TechWeb】IDC 预计到 2022 年，中国大数据市场的总 IT 投资规模约为 170 亿

美元，并且在 2026年将增至 364.9亿美元，从而实现规模翻倍。未来，大部分的中

国大数据 IT 投资仍将流入硬件市场，短期内硬件市场占比将近 40%。但从长期来

看，软件市场将表现出更强的增长趋势，五年复合增长率（CAGR）预计接近 28%。

预计到 2026 年，软件市场将反超硬件市场规模，成为占比最大的技术领域。 

数智融合成为必然趋势，人工智能与大数据市场呈现螺旋增长和相互带动的局面，

ChatGPT、AIGC 的火热推动数据治理、业务查询和预测分析平台的市场投入和更新

迭代，底层数据质量和规模的提升以及安全共享流通，也会促进上层智能应用服务

的升级。数据中台迎来新一波发展浪潮，同时厂商也在积极打造面向专业业务场景

和图数据、语音文本等专业领域数据的全周期治理开发平台。服务市场整体趋势相

对平稳，总规模预计将在 2026 年超过 110 亿美元。 

 杨元庆：联想将投资更多科技企业 

【TechWeb】4月 6日上午，联想集团 2023/24财年誓师大会启幕，董事长兼 CEO 杨

元庆公布了新财年五大目标。新财年联想集团依然要坚定不移地执行 3S 战略，加速

以服务为导向的转型，全力推进以技术为驱动的创新，继续打造多元化增长引擎，

并为此设立五大目标： 

第一，个人电脑业务继续保持超越市场的增长，保持行业领先的盈利能力，在 2023

年自然年下半年恢复年比年增长。 

第二，非个人电脑业务营业额占比进一步提升，提升 2个百分点以上。 

第三，MBG 营业额实现 15%的年比年增长，SSG 实现 20%的增长，两个业务都成长

到 80亿美元的规模。 

第四，ISG以超越大市 20个百分点以上的增速，继续实现高速增长，并继续提升利

润水平。 
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第五，联想创投投资更多优秀科技企业，做好联想的科技瞭望塔。 

 阿里回应天猫精灵已接入 GPT大模型 

【TechWeb】有网友展示了利用阿里大模型技术生成脱口秀演员“鸟鸟”AI 嘴替的

技术，高度模仿了鸟鸟的语调、声音以及文本风格，并介绍了该技术用于智能终端

领域的可行性。阿里方面回应表示“天猫精灵和达摩院一直在紧密合作，其中包括

推进大语言模型、声学模型、语音 AI等综合应用”，“个性化大模型是公司重要探索

方向，天猫精灵智能交互系统（AliGenie）在达摩院大模型的加持下将得到全面提升，

给用户带来更好的服务体验。” 

3.2、 海外要闻：微软将“文本生成图片”功能整合进浏览器 

 OpenAI回应如何保障 AI安全 

【TechWeb】4月 6日，美国当地时间周三，OpenAI发帖，详细介绍了其确保 AI安

全的方法，包括进行安全评估、改进发布后的保障措施、保护儿童以及尊重隐私等。

该公司表示，确保 AI系统的构建、部署和安全使用对实现其使命至关重要。 

 微软将“文本生成图片”功能整合进浏览器 

【财联社】 4月5日，微软高管表示，公司已将“必应映像创建器”（Bing Image Creator）

试用版的功能整合到微软 Edge浏览器的侧边栏上。微软公司广告和网络服务部门的

首席执行官 Mikhail Parakhin 在社交媒体上表示，在新功能的帮助下，“用户可以将

生成的图片直接插入到任何正在编辑的内容中。”配图显示，在 Edge 浏览器的侧边

栏上，有一个类似于“绘图”的图标。在输入“Vinyage”（老式的）和“Computer”

（电脑）后，显示了四张非常古老的电脑图片，用户可以将图片插入到邮件内容中。 

 加拿大就数据安全问题调查 OpenAI 

【界面】4 月 4 日，加拿大隐私专员办公室（OPC）宣布开始调查 ChatGPT 背后的

公司 OpenAI，涉及“指控 OpenAI未经同意收集、使用和披露个人信息”的投诉。 

4、 风险提示 

AI落地不及预期；市场竞争加剧风险；公司研发不及预期风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为境内专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非境内专业投资者及风险

承受能力为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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