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环保行业事件点评：     

可研报告与时俱进，环保、“双碳”指引投资 
 

 2023 年 04 月 08 日 

 

➢ 事件概述：4 月 7 日，国家发展改革委印发《投资项目可行性研究报告编写

大纲及说明》的通知。 

➢ 细化环保指标，助力循环经济：关于项目影响效果分析，《编写大纲》提出：

1）生态环境影响分析方面，分析拟建项目所在地的生态环境现状，评价项目在

污染物排放、生态保护、生物多样性和环境敏感区等方面的影响；2）资源和能

源利用效果分析方面，研究拟建项目的矿产资源、森林资源、水资源、能源、再

生资源、废物和污水资源化利用，以及设备回收利用情况。《编写大纲》对生态环

境影响、资源和能源利用效果两方面的分析做出更为详细的要求，重视程度进一

步提升。我们认为，《编写大纲》有助于提升项目前期对于生态环境和循环经济的

重视程度，或推动资源回收、污水资源化等相关环境配套设施的应用。 

➢ 与时俱进，“双碳”指引投资：《编写大纲》新增关于碳达峰碳中和分析的相

关要求：对于高耗能、高排放项目，在项目能源资源利用分析的基础上，预测并

核算项目年度碳排放总量、主要产品碳排放强度，提出项目碳排放控制方案，明

确拟采取减少碳排放的路径与方式。秉承节能减碳的宗旨，我们认为，《编写大

纲》有助于项目所在地从源头推进降碳，“双碳”将持续作为投资项目实施中重要

的考核指标，进而促进地区生态环境改善。 

➢ 投资建议：在减污降碳协同增效的背景下，《编写大纲》细化生态环境、资

源和能源利用效果分析，引入“双碳”指标，有望推动地区生态环境建设，助力

循环经济。谨慎推荐瀚蓝环境、旺能环境、三峰环境、高能环境。 

➢ 风险提示：政策推进不及预期；行业竞争加剧；地方财政压力。  

  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600323 瀚蓝环境 18.63  1.43  1.41  1.81  13.0  13.3  10.3  谨慎推荐 

002034 旺能环境 17.73  1.51  1.66  1.98  11.7  10.7  9.0  谨慎推荐 

601827 三峰环境 7.51  0.74  0.68  0.78  10.1  11.1  9.6  谨慎推荐 

603588 高能环境 10.50  0.48  0.53  0.77  21.9  19.8  13.6  谨慎推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2023 年 4 月 7 日收盘价） 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 
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