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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2023年4月7日，中信银行业本周上涨0.60%，跑输沪深

300指数1.19个百分点，在中信30个行业中排名第18；中信银行业本月

上涨0.60%，跑输沪深300指数1.19个百分点，在中信30个行业中排名第

18；中信银行业年初至今下跌1.66%，跑输沪深300指数8.16个百分点，

在中信30个行业中排名第27。 

◼ 具体到中信银行业的三级子行业，从本周表现来看，国有行板块表现较

优,各板块表现如下：国有行上涨1.60%，城商行上涨0.31%，股份行上涨

0.21%，农商行上涨0.21%。 

◼ 银行业周观点：今年以来，PMI三大指数连续三个月位于扩张区间，同

时，央行调查报告显示，居民的收入感受、对未来的收入信心、就业感

受、对未来的就业预期，较去年四季度有所“转暖”，企业家对宏观经

济形势的判断“升温”，银行家对宏观经济形势的判断明显好转，显示

我国经济企稳回升基础进一步巩固，经济回暖态势更为明朗，建议重点

关注经济复苏下的板块修复机会。 

◼ 展望2023年，“稳字当头、稳中求进”仍是发展经济的总基调，精准有

力实施好稳健的货币政策、加大金融对国内需求和供给体系的支持力

度、持续推动金融风险防范化解等将是2023年重点工作任务。对于银行

业来说，一方面，建立首套住房贷款利率政策动态调整机制对于推动地

产需求端回暖具有积极意义，同时“保交楼”、“三支箭”等房地产政

策的加速落地有助于化解房地产风险，利好银行资产质量改善；另一方

面，伴随“稳增长”、“促消费扩内需”等政策与优化调整疫情防控措

施的深入推进，宏观经济预期向好，各市场主体活力将得到有效激发，

行业景气度有望提升，银行业估值修复可期。 

◼ 银行股投资建议关注两条主线：一是建议关注受益于经济高景气区域、

业绩确定性较强的区域性银行宁波银行（002142.SZ）、江苏银行

（600919.SH）、成都银行（601838.SH）、杭州银行（600926.SH）、常

熟银行（601128.SH）。二是建议关注综合经营能力强、业绩稳健、受益

于房地产风险缓释、宏观经济修复下零售业务与财富管理业务优势凸显

的招商银行（600036.SH）和平安银行（000001.SZ）。 

◼ 风险提示：经济复苏不及预期导致居民消费、企业投资恢复不及预期的

风险；房地产恢复不及预期导致信贷需求疲软、银行资产质量承压的风

险；市场利率下行导致银行资产端收益率下滑，净息差持续承压的风险。 

行
业
周
报 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



                                                 银行业周报（2023/4/3-2023/4/9） 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

 

目  录 

一、行情回顾 ............................................................................. 3 

二、板块估值情况 ......................................................................... 6 

三、近期市场利率回顾 ..................................................................... 7 

四、行业新闻 ............................................................................. 8 

五、公司公告 ............................................................................. 8 

六、本周观点 ............................................................................. 9 

七、风险提示 ............................................................................ 10 

插图目录 

图 1：中信银行业近一年行情走势(截至 2023年 4月 7日) .................................. 3 

图 2：中信银行板块及其子板块近一年市净率水平(截至 2023年 4月 7日) .................... 6 

图 3：上市银行 PB(截至 2023年 4月 7日) ................................................ 7 

图 4：央行中期借贷便利率(MLF)（单位：%） ............................................. 7 

图 5：贷款市场报价利率(LPR)（单位：%） ............................................... 7 

图 6：银行间同业拆借利率（单位：%） .................................................. 8 

图 7：同业存单发行利率（单位：%） .................................................... 8 

表格目录 

表 1：中信 30个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023年 4月 7日） ...................... 3 

表 2：中信银行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）(截至 2023年 4月 7日) ................... 4 

表 3：中信银行业涨跌幅前十的公司（单位：%）(截至 2023年 4月 7日) ..................... 5 

表 4：中信银行业涨跌幅末十的公司（单位：%）(截至 2023年 4月 7日) ..................... 5 

表 5：中信银行板块与及其子板块 PB (截至 2023年 4月 7日) ............................... 6 

表 6：相关标的看点整理 .............................................................. 10 



                                                 银行业周报（2023/4/3-2023/4/9） 

 3  
 
请务必阅读末页声明。 

 

 

一、行情回顾 

银行板块涨跌幅情况 

 截至 2023 年 4 月 7日，中信银行业本周上涨 0.60%，跑输沪深 300指数 1.19个百

分点，在中信 30 个行业中排名第 18；中信银行业本月上涨 0.60%，跑输沪深 300 指数

1.19 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 18；中信银行业年初至今下跌 1.66%，跑输

沪深 300指数 8.16个百分点，在中信 30个行业中排名第 27。 

图 1：中信银行业近一年行情走势(截至 2023 年 4 月 7日) 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1：中信 30 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2023 年 4 月 7 日） 

序号 代码 名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 CI005025.CI 电子指数 8.35% 8.35% 26.78% 

2 CI005026.CI 通信指数 7.98% 7.98% 39.88% 

3 CI005027.CI 计算机指数 5.25% 5.25% 46.10% 

4 CI005023.CI 房地产指数 4.60% 4.60% -1.85% 

5 CI005028.CI 传媒指数 3.50% 3.50% 39.13% 

6 CI005022.CI 非银行金融指数 3.48% 3.48% 6.02% 

7 CI005007.CI 建筑指数 3.30% 3.30% 15.21% 

8 CI005018.CI 医药指数 2.92% 2.92% 4.85% 

9 CI005012.CI 国防军工指数 2.63% 2.63% 6.03% 

10 CI005030.CI 综合金融指数 2.46% 2.46% 6.79% 

11 CI005008.CI 建材指数 2.04% 2.04% 3.70% 

12 CI005024.CI 交通运输指数 1.68% 1.68% 2.42% 

13 CI005020.CI 农林牧渔指数 1.67% 1.67% 3.38% 
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具体到中信银行业的三级子行业，从本周表现来看，国有行板块表现较优,各板块表现如

下：国有行上涨 1.60%，城商行上涨 0.31%，股份行上涨 0.21%，农商行上涨 0.21%。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

从本月表现来看，国有行板块表现较优,各板块表现如下：国有行上涨 1.60%，城商行上

涨 0.31%，股份行上涨 0.21%，农商行上涨 0.21%。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

从年初至今表现来看，国有行板块表现较优,各板块表现如下：国有行上涨 7.12%，农商

行上涨 0.51%，股份行下跌 4.19%，城商行下跌 6.50%。 

在本周涨跌幅靠前的个股中，建设银行、农业银行、工商银行表现最好，涨幅分别达 2.02%、

1.93%和 1.57%。从本月表现上看，涨幅靠前的个股中，建设银行、农业银行、工商银行

表现最好，涨幅分别达 2.02%、1.93%和 1.57%。从年初至今表现上看，瑞丰银行、长沙

银行、交通银行表现最好，涨幅分别达 15.69%、13.31%和 9.28%。 

 

 

14 CI005001.CI 石油石化指数 1.51% 1.51% 12.50% 

15 CI005009.CI 轻工制造指数 1.33% 1.33% 4.80% 

16 CI005010.CI 机械指数 1.06% 1.06% 8.66% 

17 CI005005.CI 钢铁指数 0.62% 0.62% 4.81% 

18 CI005021.CI 银行指数 0.60% 0.60% -1.66% 

19 CI005003.CI 有色金属指数 0.59% 0.59% 7.56% 

20 CI005015.CI 消费者服务指数 0.49% 0.49% -4.73% 

21 CI005016.CI 家电指数 0.48% 0.48% 10.15% 

22 CI005029.CI 综合指数 0.01% 0.01% -1.56% 

23 CI005004.CI 电力及公用事业指数 -0.18% -0.18% 1.77% 

24 CI005017.CI 纺织服装指数 -0.80% -0.80% 2.21% 

25 CI005006.CI 基础化工指数 -0.83% -0.83% 0.94% 

26 CI005014.CI 商贸零售指数 -0.85% -0.85% 0.90% 

27 CI005011.CI 电力设备及新能源指数 -1.85% -1.85% -2.05% 

28 CI005019.CI 食品饮料指数 -1.88% -1.88% 2.43% 

29 CI005002.CI 煤炭指数 -1.89% -1.89% 1.87% 

30 CI005013.CI 汽车指数 -2.38% -2.38% 1.11% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 2：中信银行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）(截至 2023 年 4 月 7 日) 

序号 代码 名称 本周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 CI005342.CI 国有行 1.60% 1.60% 7.12% 

2 CI005344.CI 城商行 0.31% 0.31% -6.50% 

3 CI005343.CI 股份行 0.21% 0.21% -4.19% 

4 CI005524.CI 农商行 0.21% 0.21% 0.51% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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在本周涨跌幅靠后的个股中，长沙银行、兰州银行、常熟银行表现较弱，跌幅分别达 3.16%、

2.87%和 0.81%。从本月表现上看，跌幅靠前的个股中，长沙银行、兰州银行、常熟银行

表现较弱，跌幅分别达 3.16%、2.87%和 0.81%。从年初至今表现上看，兰州银行、宁波

银行、南京银行表现较弱，跌幅分别达 19.10%、15.44%和 13.05%。 

  

表 3：中信银行业涨跌幅前十的公司（单位：%）(截至 2023 年 4 月 7 日) 

本周涨跌幅前十 本月涨跌幅前十 本年涨跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

601939.SH 建设银行 2.02% 601939.SH 建设银行 2.02% 601528.SH 瑞丰银行 15.69% 

601288.SH 农业银行 1.93% 601288.SH 农业银行 1.93% 601577.SH 长沙银行 13.31% 

601398.SH 工商银行 1.57% 601398.SH 工商银行 1.57% 601328.SH 交通银行 9.28% 

601988.SH 中国银行 1.48% 601988.SH 中国银行 1.48% 601998.SH 中信银行 9.24% 

601328.SH 交通银行 1.37% 601328.SH 交通银行 1.37% 601288.SH 农业银行 8.93% 

601009.SH 南京银行 1.12% 601009.SH 南京银行 1.12% 601988.SH 中国银行 8.54% 

601916.SH 浙商银行 1.05% 601916.SH 浙商银行 1.05% 601939.SH 建设银行 7.64% 

601818.SH 光大银行 1.00% 601818.SH 光大银行 1.00% 601963.SH 重庆银行 6.34% 

601169.SH 北京银行 0.91% 601169.SH 北京银行 0.91% 601398.SH 工商银行 4.38% 

601825.SH 沪农商行 0.87% 601825.SH 沪农商行 0.87% 601077.SH 渝农商行 3.97% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 

表 4：中信银行业涨跌幅末十的公司（单位：%）(截至 2023 年 4 月 7 日) 

本周涨跌幅末十 本月涨跌幅末十 本年涨跌幅末十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

601577.SH 长沙银行 -3.16% 601577.SH 长沙银行 -3.16% 001227.SZ 兰州银行 -19.10% 

001227.SZ 兰州银行 -2.87% 001227.SZ 兰州银行 -2.87% 002142.SZ 宁波银行 -15.44% 

601128.SH 常熟银行 -0.81% 601128.SH 常熟银行 -0.81% 601009.SH 南京银行 -13.05% 

002966.SZ 苏州银行 -0.72% 002966.SZ 苏州银行 -0.72% 002966.SZ 苏州银行 -11.18% 

600928.SH 西安银行 -0.59% 600928.SH 西安银行 -0.59% 601838.SH 成都银行 -10.92% 

002936.SZ 郑州银行 -0.44% 002936.SZ 郑州银行 -0.44% 600926.SH 杭州银行 -10.47% 

600036.SH 招商银行 -0.38% 600036.SH 招商银行 -0.38% 600036.SH 招商银行 -8.37% 

601997.SH 贵阳银行 -0.36% 601997.SH 贵阳银行 -0.36% 601187.SH 厦门银行 -5.58% 

601665.SH 齐鲁银行 -0.25% 601665.SH 齐鲁银行 -0.25% 000001.SZ 平安银行 -4.10% 

601963.SH 重庆银行 0.00% 600908.SH 无锡银行 0.00% 002936.SZ 郑州银行 -3.83% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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二、板块估值情况  

银行板块估值情况 

截至 2023 年 4 月 7 日,中信银行板块 PB 为 0.54，其中国有行、股份行、城商行和农商

行 PB分别为 0.52、0.57、0.65和 0.55。从个股来看，宁波银行、招商银行和成都银行

估值最高，其 PB分别为 1.19、1.04和 0.99。 

图 2：中信银行板块及其子板块近一年市净率水平(截至 2023 年 4 月 7 日) 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

表 5：中信银行板块与及其子板块 PB (截至 2023 年 4月 7 日) 

代码 板块名称 
截至日估

值（倍） 

近一年平

均值

（倍） 

近一年

最大值

（倍） 

近一年最

小值

（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

CI005021.CI 银行 0.54  0.55  0.63  0.48  -0.67% -13.33% 12.08% 

CI005342.CI 国有行 0.52  0.51  0.56  0.46  2.47% -7.38% 12.59% 

CI005343.CI 股份行 0.57  0.59  0.73  0.48  -4.54% -22.17% 17.46% 

CI005344.CI 城商行 0.65  0.71  0.84  0.63  -8.53% -22.30% 3.92% 

CI005524.CI 农商行 0.55  0.58  0.67  0.52  -5.07% -18.03% 6.37% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所 
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图 3：上市银行 PB(截至 2023 年 4 月 7 日) 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、近期市场利率回顾 

 截至 2023 年 4 月 7 日,1 年期中期借贷便利(MLF)操作利率为 2.75%;1 年期和 5 年

期 LPR分别为 3.65%和 4.30%；1天、7天和 14天银行间拆借加权平均利率分别为 1.64%、

2.36%和 2.50%；1 个月、3 个月和 6 个月的固定利率同业存单发行利率分别为 2.31%、

2.58%和 2.63%,分别较前一周-23.39bp、-12.22bp和-12.64bp，主因是近期银行资金流

动性较充裕。 

图 4：央行中期借贷便利率(MLF)（单位：%） 图 5：贷款市场报价利率(LPR)（单位：%） 

 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所  资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 6：银行间同业拆借利率（单位：%） 图 7：同业存单发行利率（单位：%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

四、行业新闻 

1. 财联社 4 月 3 日电，中国 3 月财新制造业 PMI 录得 50.0，较 2 月下降 1.6 个百分

点，落在荣枯线上，显示制造业经济活动总体与上月持平，回暖势头放缓。3 月制

造业就业指数再度降至临界点以下。 

2. 财联社 4 月 4 日电，人民银行 4 月 3 日发布 2023 年第一季度城镇储户问卷调查报

告、企业家问卷调查报告和银行家问卷调查报告。今年一季度，居民的收入感受、

对未来的收入信心、就业感受以及对未来的就业预期，较去年四季度“转暖”；倾

向于“更多消费”和“更多投资”的居民占比也较去年四季度提升。与此同时，企

业家和银行家对于宏观经济形势的判断，总体比去年四季度积极。企业家对企业经

营状况的判断有所好转，银行家总体认为贷款需求“升温”。 

3. 财联社 4 月 6 日电，国家税务总局局长王军在新闻发布会上表示，在纾困解难上，

将始终如一为民营企业不遗余力。五年来，针对民营企业“融资难”的问题，我们

积极深化税银合作，以企业纳税信用的相关信息作为金融机构向民营企业特别是小

微企业提供贷款的重要参考，共助力小微企业获得银行贷款 2246 万笔，贷款金额

达 6.22 万亿元。 

4. 财联社 4 月 6 日电，银保监会发布的《中国银保监会 2022 年法治政府建设年度报

告》显示，银保监会着力完善银行保险监管基础性制度体系，扎实推进银行业监督

管理法修改工作，会同有关部门加快推动商业银行法、保险法修改。银行业监督管

理法、商业银行法修订草案已上报国务院，重要立法项目取得实质性进展。 

5. 财联社 4月 6日电，今日公布的 2023 年 3月财新中国通用服务业经营活动指数（服

务业 PMI）录得 57.8，较前月上升 2.8 个百分点，创下 28 个月以来新高，连续三

个月处于扩张区间。3月财新综合 PMI升至 54.5，前值 54.2。 

五、公司公告 

1. 4 月 5 日，齐鲁银行公告，今日收到《山东银保监局关于核准齐鲁银行郑祖刚任职

资格的批复》。山东银保监局已核准郑祖刚公司董事、董事长的任职资格。 
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2. 4月 5日，中国银行公告，该行于 2023 年 4月 4日在北京以现场表决方式召开 2023

年第四次董事会会议，审议通过提名葛海蛟为本行执行董事候选人及选举葛海蛟为

本行董事长。葛海蛟担任该行董事长的任职资格待相关监管机构核准。 

3. 4 月 5 日，浦发银行公告，2023 年 3 月 24 日，上投摩根股权变更由上海市市场监

督管理局予以登记。2023年 4月 3 日，上海联合产权交易所将上投摩根股权转让款

人民币 72.41亿元划转至上海信托收款专用账户。至此，上投摩根股权转让交割完

成。本笔交易的实施对公司 2023年损益产生一定积极影响，公司将根据《企业会计

准则》等有关规定进行会计处理，预计增加归属于母公司股东的净利润约人民币 23

亿元，具体以公司后续披露的定期报告为准。 

4. 4月 6日，宁波银行公告，2022年，公司实现营业收入 578.79亿元，同比增长 9.67%；

实现归属于母公司股东的净利润 230.75亿元，同比增长 18.05%。 

5. 4 月 4 日，兴业银行公告，截至 2023 年 3月 31 日，累计已有人民币 1,800,000 元

兴业转债转为本公司 A 股普通股，因转股形成的股份数量累计为 72,905 股，占兴

业转债转股前本公司已发行普通股股份总额的 0.00035%。 

六、本周观点 

银行板块本周观点 

今年以来，PMI 三大指数连续三个月位于扩张区间，同时，央行调查报告显示，居

民的收入感受、对未来的收入信心、就业感受、对未来的就业预期，较去年四季度有所

“转暖”，企业家对宏观经济形势的判断“升温”，银行家对宏观经济形势的判断明显

好转，显示我国经济企稳回升基础进一步巩固，经济回暖态势更为明朗，建议重点关注

经济复苏下的板块修复机会。 

展望 2023年，“稳字当头、稳中求进”仍是发展经济的总基调，精准有力实施好稳

健的货币政策、加大金融对国内需求和供给体系的支持力度、持续推动金融风险防范化

解等将是 2023年重点工作任务。对于银行业来说，一方面，建立首套住房贷款利率政策

动态调整机制对于推动地产需求端回暖具有积极意义，同时“保交楼”、“三支箭”等

房地产政策的加速落地有助于化解房地产风险，利好银行资产质量改善；另一方面，伴

随“稳增长”、“促消费扩内需”等政策与优化调整疫情防控措施的深入推进，宏观经

济预期向好，各市场主体活力将得到有效激发，行业景气度有望提升，银行业估值修复

可期。 

银行股投资建议关注两条主线：一是建议关注受益于经济高景气区域、业绩确定性

较强的区域性银行宁波银行（002142.SZ）、江苏银行（600919.SH）、成都银行（601838.SH）、

杭州银行（600926.SH）、常熟银行（601128.SH）。二是建议关注综合经营能力强、业

绩稳健、受益于房地产风险缓释、宏观经济修复下零售业务与财富管理业务优势凸显的

招商银行（600036.SH）和平安银行（000001.SZ）。 
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七、风险提示 

经济复苏不及预期导致居民消费、企业投资恢复不及预期的风险； 

房地产恢复不及预期导致信贷需求疲软、银行资产质量承压的风险； 

市场利率下行导致银行资产端收益率下滑，净息差持续承压的风险。

表 6：相关标的看点整理 

代码 个股 主要看点 

601838.SH 成都银行 
成都银行享受优越的区域经济红利，在净利润增速维持高位、不良率与拨备覆盖率大幅优于行

业平均水平的优异基本面下，成都银行业绩加速释放可期。 

600926.SH 杭州银行 

得益于经营区域内经济持续稳定发展，公司各项业务继续保持稳健快速的发展态势，2022年，

杭州银行归母净利润同比增速为 26.11%，不良率仅为 0.77%，拨备覆盖率高达 565.10%，显著

高于上市银行平均水平。 

601128.SH 常熟银行 
得益于其独具特色的微贷模式，常熟银行在贷款中具有较强的议价能力，9 月末常熟银行净息

差为 3.10%，位居行业之首。作为小微银行的标杆，常熟银行具备长期增长潜力与投资价值。 

002142.SZ 宁波银行 

宁波银行深耕优质经营区域，坚持聚焦大零售和轻资本业务的拓展，努力构筑发展护城河。2022

年营收与归母净利润分别同比增长 9.47%和 18.05%，贷款同比增长 21.25%延续高景气，不良率

仅为 0.75%，在上市银行中最为优异，拨备覆盖率超 500%，风险抵补能力强健。 

600919.SH 江苏银行 

江苏银行主要业务集中于经济发达、金融资源丰富的江苏，零售战略转型稳步推进。2022年经

营效益保持稳健增长，营收与归母净利润分别同比增长 10.66%和 29.45%，资产质量进一步提

优，不良率与拨备覆盖率上市七年来逐年优化。 

600036.SH 招商银行 

加速落地的房地产政策利好招商银行房地产风险缓释、优化资产质量。宏观经济修复下，预计

居民与企业的经济活动活跃度将逐步回升，招行的零售业务与财富管理优势将为其业绩增长打

开空间。 

000001.SZ 平安银行 

平安银行背靠综合金融集团，零售转型成效显著，经营质效稳步提升，2022 年归母净利润维持

25.26%的高增长。一方面，随着宏观经济的逐步回暖与消费场景的恢复，平安银行的消费金融

修复弹性更大。另一方面，房地产风险是压制平安银行估值的主要因素，地产暖风频吹利好涉

房资产质量的改善。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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