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相关研究报告

《公用环保 2023 年 4 月投资策略-能源数字化智能化发展提速，

分布式光伏支持政策梳理》 ——2023-04-03

《环保与公用事业202303第 4期-华润电力拟拆分新能源A股上

市，3月全国峰谷价差汇总》 ——2023-03-27

《环保与公用事业 202303 第 3 期-1-2 月全国全社会用电量同比

增长 2.3%，虚拟电厂政策梳理》 ——2023-03-19

《环保与公用事业 202303 第 2 期-华电新能上市在即，综合能源

服务推动能源结构变革》 ——2023-03-13

《《2023 年政府工作报告》点评-持续推进新型能源体系建设，

推动节能降碳和循环经济发展》 ——2023-03-05

市场回顾：本周沪深 300 指数上涨 1.79%，公用事业指数下跌 0.36%，

环保指数上涨 0.31%，周相对收益率分别为-2.15%和-1.48%。申万 31 个

一级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 25 和第 22 名。分板

块看，环保板块上涨 1.26%，电力板块子板块中，火电下跌 0.08%；水

电下跌 0.68%，新能源发电上涨 0.39%；水务板块上涨 0.56%；燃气板块

下跌 0.50%；检测服务板块下跌 1.05%。

重要事件：国家能源局发布《国家能源局综合司关于推动光热发电规模

化发展有关事项的通知》，提出“十四五”期间，全国光热发电每年新

增开工规模达 300 万千瓦左右。结合沙漠、戈壁、荒漠地区新能源基地

建设，尽快落地一批光热发电项目。光热发电规模暂按内蒙古 80 万 KW，

甘肃 70 万 KW，青海 100 万 KW，宁夏 10 万 KW，新疆 20 万 KW 配置。

专题研究：中电联发布《2022 年度电化学储能电站行业统计数据》，截

至 2022 年，全国累计投运电站 472 座、总功率 6.89GW、总能量 14.05GWh、

同比增长 126.79%(在运 405 座、总功率 6.44GW、总能量 13.19GWh、同

比增长 146.48%）。2022 年，新增投运电化学储能电站 194 座、总功率

3.68GW、总能量 7.86GWh，总能量同比增长 175.81%。

投资策略：公用事业：能源问题凸显，推荐工商业能源服务商龙头南网

能源、分布式光伏运营商芯能科技；推荐天然气贸易商转型能源服务及

氦气氢气业务的成长属性标的九丰能源；推荐存量风光资产优质且未来

成长路径清晰的绿电弹性标的金开新能；推荐有较大抽水蓄能和新能源

规划，估值处于底部湖北能源；电网侧抽水蓄能、电化学储能运营龙头

南网储能；推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电；推荐积极转型新

能源，现金流充沛的广东电力龙头粤电力 A；推荐有资金成本、资源优

势的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力。环保：1、业绩高增，估值

较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：3、稳增运营属性显现，

收益率、现金流指标持续改善。推荐积极布局动力电池回收的旺能环境、

伟明环保以及稀土回收利用龙头华宏科技。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2021A 2022E 2021A 2022E

003035.SZ 南网能源 买入 7.53 285 0.13 0.15 57.9 50.2

605090.SH 九丰能源 买入 22.24 139 1.40 1.74 15.9 12.8

603105.SH 芯能科技 买入 15.80 79 0.22 0.38 71.8 41.6

600821.SH 金开新能 买入 6.99 140 0.26 0.37 26.9 18.9

000883.SZ 湖北能源 买入 4.23 278 0.36 0.33 11.8 12.8

000539.SZ 粤电力 A 买入 5.92 311 -0.60 -0.36 -9.9 -16.4

600995.SH 南网储能 买入 13.89 444 0.03 0.52 463.0 26.7

601985.SH 中国核电 买入 6.56 1238 0.46 0.52 14.3 12.6

002034.SZ 旺能环境 买入 17.73 76 1.54 1.72 11.5 10.3

603568.SH 伟明环保 增持 18.33 311 1.18 1.06 15.5 17.3

002645.SZ 华宏科技 买入 16.11 94 0.91 1.03 17.7 15.6

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数上涨 1.79%，公用事业指数下跌 0.36%，环保指数上涨 0.31%，

周相对收益率分别为-2.15%和-1.48%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 25 和第 22 名。分板块看，环保板块上涨 1.26%；电力板块子

板块中，火电下跌 0.08%；水电下跌 0.68%，新能源发电上涨 0.39%；水务板块上

涨 0.56%；燃气板块下跌 0.50%；检测服务板块下跌 1.05%。

（二）重要政策及事件

1、国家能源局：力争“十四五”期间光热发电每年新增开工规模 3GW 左右

国家能源局发布《国家能源局综合司关于推动光热发电规模化发展有关事项的通

知》，要求：积极开展光热规模化发展研究工作。内蒙古、甘肃、青海、新疆等

光热发电重点省份能源主管部门要积极推进光热发电项目规划建设，根据研究成

果及时调整相关规划或相关基地实施方案，力争“十四五”期间，全国光热发电

每年新增开工规模达到 300 万千瓦（3GW）左右。结合沙漠、戈壁、荒漠地区新能

源基地建设，尽快落地一批光热发电项目。光热发电规模暂按内蒙古 80 万 KW，

甘肃 70 万 KW，青海 100 万 KW，宁夏 10 万 KW，新疆 20 万 KW 配置。

（2）云南：新增合规光伏全电量纳入市场统筹按全容量并网时间调整光伏上网

电价

云南省发改委、能源局发布《关于云南省光伏发电上网电价政策有关事项的通知》，

《通知》明确，对 2021 年 1 月 1 日-2023 年 7 月 31 日全容量并网的，上网电量

执行燃煤发电基准价；2023 年 8 月 1 日-12 月 31 日全容量并网的，月度上网电量

的 80%执行燃煤发电基准价，20%可选择自主参与清洁能源市场化交易或执行清洁

能源市场月度交易均价。上述时间段内，已发电但未全容量并网的，月度上网电

量暂按清洁能源市场月度交易均价结算，待全容量并网后，根据全容量并网时间

对差额部分进行清算。政策自 2023 年 4 月 1 日起执行。

（三）专题研究

3 月 29 日，中国电力企业联合会依托国家能源局批准建设的国家电化学储能电

站安全监测信息平台发布了《2022 年度电化学储能电站行业统计数据》。

电化学储能电站装机规模大幅增长。根据《2022 年度电化学储能电站行业统计

数据》，截至 2022 年，全国总计报送 500kW/500kWh 以上的各类电化学储能电

站 772 座、总功率 18.59GW、总能量 43.08GW，其中累计投运电站 472 座、总功

率 6.89GW、总能量 14.05GWh、同比增长 126.79%(在运 405 座、总功率 6.44GW、

总能量 13.19GWh、同比增长 146.48%）。

山东、江苏、宁夏电化学储能电站装机规模居前。根据《2022 年度电化学储能

电站行业统计数据》，已投运的电化学储能电站在区域分布上，排名前三的省

(市、自治区)依次是山东、江苏、宁夏；应用场景分布上，主要分布在电源侧，

总能量 6.80GWh、占比 48.40%，其次为电网侧(38.72%)和用户侧(12.88%)。2022

年，新增投运电化学储能电站 194 座、总功率 3.68GW、总能量 7.86GWh，占已

投运电站总能量的 60.16%，总能量同比增长 175.81%。排名前三的省(市、自治

区)依次是宁夏、山东和内蒙古；大型电站 19 座，总能量 4.64GWh、占比 59.03%；
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电源侧新增总能量 3.87GWh、占比 49.24%，其次为电网侧(43.13%)和用户侧

(7.63%)。

图1：电化学储能电站逐年发展情况 图2：电化学储能电站装机规模分布

资料来源：中电联，国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联，国信证券经济研究所整理

电源侧装机规模及新增装机规模均较大。根据《2022 年度电化学储能电站行业

统计数据》，截至 2022 年，电源侧储能总能量约 6.80GWh，同比增长 131.81%，

2022 年新增总能量 3.87GWh。电源侧储能以新能源配储为主,累计投运总能量

5.50GWh、占比 80.80%，同比增长 150.15%；2022 年新增总能量 3.30GWh、占比

85.29%。电网侧配置储能总能量约 5.44GWh、同比增长 165.87%，2022 年新增总

能量 3.39GWh。电网侧以独立储能为主，累计投运总能量 4.86GWh、占比 89.31%，

同比增长 159.13%；2022 年新增能量 2.98GWh、占比 87.91%。用户侧配置储能

总能量约 1.81GWh，同比增长 49.00%，2022 年新增总能量 0.60GWh。用户侧以

工商业配置储能为主。

锂离子电池占据电化学储能技术应用主导地位。根据《2022 年度电化学储能电

站行业统计数据》，截至 2022 年，累计投运的锂离子电池项目 435 座、总能量

12.54GWh、占比 89.21%、同比增长 118.40%，其次为铅酸/铅炭电池(4.01%)、

液流电池(3.71%)、其他电池类型(3.07%)。2022 年，新增投运的电化学储能中

锂离子电池项目总能量 6.80GWh、占比 86.51%，另外铅酸/铅炭电池占比 2.67%、

液流电池占比 5.60%、其他类型占比 5.22%。

电化学储能电站运行情况：根据《2022 年度电化学储能电站行业统计数据》，

2022 年，电化学储能电站平均运行系数 0.17(日均运行小时 4.15h、年运行小时

1516h)、平均利用系数 0.09(日均利用小时 2.27h、年利用小时 829h)，平均备

用系数 0.81(日均备用小时 19.35h、年备用小时 7063h)、平均出力系数 0.66、

平均日利用指数 32%(日均等效利用次数 0.67 次）。

2022 年用户侧储能运行较为充分。根据《2022 年度电化学储能电站行业统计数

据》，电源侧储能中新能源配储运行情况远低于火电配储，平均运行系数 0.06

（日均运行小时 1.44h，年运行小时 525h）、平均利用系数 0.03（日均利用小

时 0.77h，年运行小时 283h）、平均备用系数 0.92（日均利用小时 22.17h，年

运行小时 8093h）、平均出力系数 0.69、平均日利用指数 17%（日均等效利用次

数 0.22 次）；电网侧储能中独立储能运行情况与电网侧储能平均水平基本一致。
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图3：电源侧储能近五年逐年发展情况 图4：电网侧储能近五年逐年发展情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：用户侧储能近五年逐年发展情况 图6：各类电池类型电化学储能项目累计能量分布

资料来源：中电联，国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：能源问题凸显，推荐工商业能源服务商龙头南网能源、分布式光伏运

营商芯能科技；推荐天然气贸易商转型能源服务及氦气氢气业务的成长属性标的

九丰能源；推荐存量风光资产优质且未来成长路径清晰的绿电弹性标的金开新能；

推荐有较大抽水蓄能和新能源规划，估值处于底部的湖北能源；电网侧抽水蓄能、

电化学储能运营龙头南网储能；推荐“核电与新能源”双轮驱动中国核电；推荐

积极转型新能源，现金流充沛的广东电力龙头粤电力 A；有资金成本、资源优势

的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力。

环保：1、业绩高增，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：3、稳增

运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。推荐积极布局动力电池回收的旺

能环境、伟明环保以及稀土回收利用龙头华宏科技。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数上涨 1.79%，公用事业指数下跌 0.36%，环保指数上涨 0.31%，

周相对收益率分别为-2.15%和-1.48%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 25 和第 22 名。

图7：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块上涨 1.26%，电力板块子板块中，火电下跌 0.08%；水电下跌

0.68%，新能源发电上涨 0.39%；水务板块上涨 0.56%；燃气板块下跌 0.50%；检

测服务板块下跌 1.05%。

图8：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本月个股表现

1、环保行业
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本周 A股环保行业股票涨跌互现，申万三级行业中 65 家环保公司有 32 家上涨，

32 家下跌，1家横盘。涨幅前三名是金科环境（7.91%）、碧水源（6.93%）、三

峰环境（6.68%）。

图9：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 1 家上涨，5

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（0.38%）、东江环保（-1.22%）、

齐合环保（-1.52%）。

图10：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 8 家上涨，20 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是江苏国信（3.25%）、皖能电力（2.23%）、广州

发展（2.20%）。
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图11：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 7 家上涨，14 家

下跌，2 家横盘。涨幅前三名是涪陵电力（5.30%）、三峡水利（2.56%）、川投

能源（1.06%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 25 家新能源发电公司有 10

家上涨，13 家下跌，2家横盘。涨幅前三名是嘉泽新能（4.63%）、金开新能（3.71%）、

浙江新能（2.99%）。

图12：A 股水电行业各公司表现 图13：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 18 家环保公司有 4 家上涨，14 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是丰盛控股（3.60%）、电能实业（2.38%）、中广

核电力（1.06%）。
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图14：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票涨跌互现，申万三级行业中 23 家水务公司 11 家上涨，11

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是国中水务（1.92%）、节能国祯（1.59%）、中

山公用（1.28%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3家下跌，0家横盘。涨幅前三名是天津创业环保股份（0.32%）、中国水务（-1.25%）、

北控水务集团（-1.53%）。

图15：A 股水务行业各公司表现 图16：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 10 家上涨，15

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是国新 B 股（6.87%）、ST 浩源（3.07%）、中泰

股份（2.80%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有3家上涨，

10 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是大众公用（2.52%）、中国天然气（1.39%）、

北京控股（1.06%）。
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图17：A 股燃气行业各公司表现 图18：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数下跌，7家电力工程公司 3家上涨，4 家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是山大地纬（54.13%）、智洋创新（3.02%）、长高电新（2.48%）。

图19：A 股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

电力生产增速放缓。1—2 月份，发电 13497 亿千瓦时，同比增长 0.7%，增速比上

年 12 月份放缓 2.3 个百分点，日均发电 228.8 亿千瓦时。

分品种看，1—2 月份，火电、水电由增转降，核电增速放缓，风电、太阳能发电

增速加快。其中，火电同比下降 2.3%，水电下降 3.4%，核电增长 4.3%，风电增

长 30.2%，太阳能发电增长 9.3%。
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图20：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：1-2 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图23：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图24：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图25：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图26：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

1~2 月，全社会用电量累计 13834 亿千瓦时，同比增长 2.3%。分产业看，第一产

业用电量 174 亿千瓦时，同比增长 6.2%；第二产业用电量 8706 亿千瓦时，同比

增长 2.9%；第三产业用电量 2485 亿千瓦时，同比下降 0.2%；城乡居民生活用电

量 2469 亿千瓦时，同比增长 2.7%。

2 月份，全社会用电量 6950 亿千瓦时，同比增长 11.0%。分产业看，第一产业用

电量 84 亿千瓦时，同比增长 8.6%；第二产业用电量 4523 亿千瓦时，同比增长

19.7%；第三产业用电量 1235 亿千瓦时，同比增长 4.4%；城乡居民生活用电量 1108

亿千瓦时，同比下降 9.2%。

图27：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图28：2 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

15

图29：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图30：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图32：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2023 年 1-2 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 8532.7 亿千瓦

时，同比增长 7.5%，占全社会用电量比重为 61.7%，同比提高 2.7 个百分点。省

内交易电量合计为 6870.8 亿千瓦时，其中电力直接交易 6723.1 亿千瓦时（含绿

电交易 33.1 亿千瓦时、电网代理购电 1735 亿千瓦时）、发电权交易 129 亿千瓦

时、其他交易 18.6 亿千瓦时。省间交易电量合计为 1661.9 亿千瓦时，其中省间

电力直接交易 169.9 亿千瓦时、省间外送交易 1486.5 亿千瓦时、发电权交易 5.6

亿千瓦时。

2023 年 2 月，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4344.3 亿千瓦时，同

比增长 21.8%。省内交易电量合计为 3526.7 亿千瓦时，其中电力直接交易 3463.6

亿千瓦时（含绿电交易 11.9 亿千瓦时、电网代理购电 850.6 亿千瓦时）、发电权

交易 56 亿千瓦时、其他交易 7.2 亿千瓦时。省间交易电量合计为 817.5 亿千瓦时，

其中省间电力直接交易 85.6 亿千瓦时、省间外送交易 728.9 亿千瓦时、发电权交

易 3亿千瓦时。

2023 年 1-2 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 6892.8 亿千瓦时，

同比增长 6.1%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 6723.1

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 169.7 亿千瓦时。

2023 年 2 月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3549.2 亿千瓦时，

同比增长 21.7%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3463.6

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 85.6 亿千瓦时。
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图33：省内交易电量情况 图34：省间交易电量情况

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

2023 年 1-2 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 6884.6

亿千瓦时，同比增长 3.1%，占该区域全社会用电量的比重为 61.6%，其中北京电

力交易中心组织完成省间交易电量合计为 1559.6 亿千瓦时，同比增长 11.5%；南

方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 1262.2 亿千瓦时，同比增

长 45.1%，占该区域全社会用电量的比重为 60.7%，其中广州电力交易中心组织完

成省间交易电量合计为 102.3 亿千瓦时，同比增长 40.5%；内蒙古电力交易中心

累计组织完成市场交易电量 385.9 亿千瓦时，同比下降 0.6%，占该区域全社会用

电量的比重为 66.4%。

2023 年 1-2 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量合计为 5420.7 亿千瓦时，

同比增长 0.7%；南方电网区域中长期电力直接交易电量合计为 1110.8 亿千瓦时，

同比增长 44.9%；蒙西电网区域中长期电力直接交易电量合计为 361.3 亿千瓦时，

同比增长 4.5%。

4.发电设备

截至 2 月底，全国发电装机容量 26.0 亿千瓦，同比增长 8.5%。其中，非化石能

源发电装机容量 13.0 亿千瓦，同比增长 14.8%，占总装机容量的 50.2%，占比同

比提高 2.7 个百分点。水电 4.1 亿千瓦，同比增长 5.5%。火电 13.4 亿千瓦，同

比增长 3.0%，其中，燃煤发电 11.3 亿千瓦，同比增长 1.8%，燃气发电 1.2 亿千

瓦，同比增长 6.7%，生物质发电 4186 万千瓦，同比增长 7.9%。核电 5557 万千瓦，

同比增长 4.3%。风电 3.7 亿千瓦（其中，陆上风电和海上风电分别为 34056 和 3071

万千瓦），同比增长 11.0%。太阳能发电 4.1 亿千瓦（其中，光伏发电和光热发

电分别为 41237 和 67 万千瓦），同比增长 30.8%。

1-2 月份，全国基建新增发电生产能力 3511 万千瓦，比上年同期多投产 1162 万

千瓦。其中，水电 123 万千瓦、火电 570 万千瓦（其中燃煤 450 万千瓦、燃气 55

万千瓦、生物质 54 万千瓦）、风电 584 万千瓦、太阳能发电 2037 万千瓦，火电、

风电和太阳能发电分别比上年同期多投产 97、10 和 952 万千瓦，水电比上年同期

少投产 71 万千瓦。
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图35：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图37：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图38：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图40：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理
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图41：火电发电设备平均利用小时 图42：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

1-2 月份，全国发电设备累计平均利用小时 569 小时，比上年同期减少 28 小时。

分类型看，1-2 月份，全国水电设备平均利用小时为 364 小时，比上年同期减少

45 小时。在水电 6000 千瓦及以上电厂发电装机容量排前 10 的省份中，除广东、

四川、云南外，其他省份水电设备平均利用小时均同比减少，其中，湖南、贵州、

广西、湖北减少超过 100 小时，分别减少 409、231、188 和 105 小时；全国火电

设备平均利用小时为 720 小时，比上年同期减少 39 小时，其中，燃煤发电设备平

均利用小时为 760 小时，比上年同期减少 36 小时，燃气发电设备平均利用小时为

360 小时，比上年同期减少 38 小时。分省份看，全国有 17 个省份的火电设备平

均利用小时超过全国平均水平，其中四川、新疆、重庆、青海和甘肃超过 900 小

时，分别为 979、977、924、922 和 918 小时。与上年同期相比，21 个省份火电

设备平均利用小时同比减少，其中江西、上海、安徽减少超过 100 小时，分别减

少 167、129、109 小时；全国核电设备平均利用小时 1209 小时，比上年同期增加

14 小时；全国并网风电设备平均利用小时 401 小时，比上年同期增加 78 小时；

全国太阳能发电设备平均利用小时 182 小时，与上年同期基本持平。

5.发电企业电源工程投资

2023年 1-2月份，全国主要发电企业电源工程完成投资676亿元，同比增长43.6%。

其中，水电 98 亿元，同比下降 20.2%；火电 65 亿元，同比下降 7.6%；核电 87

亿元，同比增长 44.8%；风电 143 亿元，同比增长 15.6%。水电、核电、风电等清

洁能源完成投资占电源完成投资的 90.4%。1-2 月份，全国电网工程完成投资 319

亿元，同比增长 2.2%。
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图43：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图44：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图45：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图46：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 410,247 吨，总成交额 22,958,826.00

元。

挂牌协议交易周成交量 10,247 吨，周成交额 518,826.00 元，最高成交价 56.00

元/吨，最低成交价 50.50 元/吨，本周五收盘价为 55.40 元/吨，较上周五下跌

1.07%。

大宗协议交易周成交量 400,000 吨，周成交额 22,440,000.00 元。

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 233,508,399 吨，累计成交

额 10,685,086,517.34 元。
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图47：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图48：全国碳市场交易额度（单位：万元）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（4.3-4.9）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 18,771 100 0 7,232 58,022 1,091 35 1,796,285

较上周变动 -14.53% -98.06% - -83.29% -64.76% -93.78% - 796.67%

合计成交额（元） 941,157 5,990 0 594,519 1,820,730 51,199 1,120 20,103,459

较上周变动 -8.41% -97.90% - -83.79% -65.05% -93.75% - 200.47%

成交均价（元/吨） 50.14 60 - 82 31 47 32 11

较上周变动 7.16% 8.12% - -2.99% -0.82% 0.57% - -66.49%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，4 月 3 日-4 月 7 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

11375.80 万吨 CO2e，较前一周下降 41.14%。平均结算价格为 92.69 欧元/CO2e，

较前一周增加 7.02%。

根据欧洲能源交易所数据，4 月 3 日-4 月 7 日欧盟碳排放配额（EUA）现货成交

27.00 万吨 CO2e，较前一周增加 1.89%。平均结算价格为 92.51 欧元/CO2e，较前

一周增加 7.01%。

图49：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图50：欧洲能源交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理
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图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价持平、期货市场价格上涨。环渤海动力煤 3 月 29 日的

价格为 732 元/吨，每吨与上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格

12 月 30 日报价 921.00 元/吨，较上周有所下降。

图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格比上周略有下降，4 月 7 日价格为 4698 元/吨。
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图54：LNG 价格下行（元/吨） 图55：LNG 价格（元/吨）

资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）江苏:3 月购电侧月内合同电量转让交易成交均价 488.25 元/兆瓦时

江苏电力交易中心公布 2023 年 3 月购电侧月内合同电量转让交易结果，最终成交

356 笔，成交电量 4.37 亿 kwh，成交均价 488.25 元/兆瓦时。

（3）云南：新增合规光伏全电量纳入市场统筹按全容量并网时间调整光伏上网

电价

云南省发改委、能源局发布《关于云南省光伏发电上网电价政策有关事项的通知》，

《通知》明确，对 2021 年 1 月 1 日-2023 年 7 月 31 日全容量并网的，上网电量

执行燃煤发电基准价；2023 年 8 月 1 日-12 月 31 日全容量并网的，月度上网电量

的 80%执行燃煤发电基准价，20%可选择自主参与清洁能源市场化交易或执行清洁

能源市场月度交易均价。上述时间段内，已发电但未全容量并网的，月度上网电

量暂按清洁能源市场月度交易均价结算，待全容量并网后，根据全容量并网时间

对差额部分进行清算。政策自 2023 年 4 月 1 日起执行。

（3）国家能源局：力争“十四五”期间光热发电每年新增开工规模 3GW 左右

国家能源局发布《国家能源局综合司关于推动光热发电规模化发展有关事项的通

知》，要求：积极开展光热规模化发展研究工作。内蒙古、甘肃、青海、新疆等

光热发电重点省份能源主管部门要积极推进光热发电项目规划建设，根据研究成

果及时调整相关规划或相关基地实施方案，力争“十四五”期间，全国光热发电

每年新增开工规模达到 300 万千瓦（3GW）左右。结合沙漠、戈壁、荒漠地区新能

源基地建设，尽快落地一批光热发电项目。光热发电规模暂按内蒙古 80 万 KW，

甘肃 70 万 KW，青海 100 万 KW，宁夏 10 万 KW，新疆 20 万 KW 配置。

2、燃气

（1）中煤协会发布《2022 煤炭行业发展年度报告》

中国煤炭工业协会发布《2022 煤炭行业发展年度报告》。22 年全国原煤产量 45.6

亿吨，同比增长 10.5%。煤炭进口量 2.93 亿吨，同比下降 9.2%；出口煤炭 400

万吨，同比增长 53.7%。2022 年动力煤中长期合同（5500 大卡下水煤）全年均价

为 722 元/吨，同比上涨 73 元/吨。
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（2）湖南：居民气价上涨幅度或设上限

湖南省发改委在长沙举行天然气上下游价格联动机制听证会，拟进一步修订完善

天然气上下游价格联动机制。以《湖南省定价目录》明确的定价区域为单位，当

气源采购平均成本波动幅度达到基准门站价格 5%，应适时启动气价联动机制，天

然气终端销售价格同步同向调整。

（2）四川：力争 2030 年前公共机构碳排放总量实现达峰

近日，四川省机关事务管理局、省发改委、财政厅、生态环境厅联合印发《四川

省公共机构碳达峰实施方案》，提出：到 2025 年，全省公共机构能源消费总量控

制在 180 万吨标准煤以内，比 20 年单位建筑面积能耗下降 4%，全省公共机构有

效有序实现绿色低碳转型。力争 2030 年前，全省公共机构碳排放总量实现达峰。

（二）公司公告

1、环保

【旺能环境-可转债】：2023 年 Q1，公司因转股减少 0.2 万元，转股数量 126 股；

剩余金额 12.7 亿元。

【伟明环保-可转债】：截至 3 月 31 日，伟 22 累计转股 90 股，共 0.3 万元；尚

未转股的伟 22 转债 14.77 亿元。

【中科环保-年报披露】：22 年实现营业收入 15.97 亿元，同比增长 5.34%，实现

净利润 2.50 亿元，同比增长 26.18%，归母净利润 2.12 亿元，同比增长 22.47%。

【隆华科技-股份回购】：截至 3月 31 日，公司集中竞价累计回购 0.11 亿股，占

总股本 1.22%，最高成交价 7.85 元/股，最低成交价 7.19 元/股，支付总金额 0.83

亿元（含交易费用）。

【华宏科技-股份回购】：截至 3 月 31 日，公司集中竞价累计回购 131 万股，占

总股本 0.23%，最高成交价为 18.76 元/股，最低成交价为 14.85 元/股，支付总

金额为 0.23 亿元（不含交易费用）。

【中再资环-股份回购】：本次提前回购后，控股股东中再生持有 3.59 亿股（均

为无限售流通股），占总股本 25.84%。不存在质押或冻结情形；中再生及其一致

行动人合计持有 6.93 亿股，占总股本 49.87%，累计质押 0.51 亿股，占公司总股

本 3.67%。

【德创环保-股份质押】：公司控股股东德能控股 4 月 4日将 0.14 亿股（占总股

本 6.84%，占其持有股份 16.15%）质押给恒信农村商业银行；德能控股现持有 0.88

亿股，占总股本 42.37%，质押股份数量为 0.45 亿股，占总股本 21.78%，占其持

有股份数 51.39%。

【*ST 博天-股份变动】：4月 4 日管理人将 49 亿股转增股票中的 0.98 亿股划转

至 150 家债权人的证券账户。

【通源环境-年度报告】：公司实现营业收入 12.77 亿元，同比增加 32.67%；归

母净利润 0.46 亿元，同比下降 9.18%；扣非归母净利润 0.39 亿元，同比增加

31.88%；主要系积极拓展市场，收入规模较过去两年增长。

【瀚蓝环境-业绩预增】：公司预计2023年第一季度实现归母净利润同比增加1.43

亿元左右，同比增加 90%左右；扣非归母净利润预计同比增加 1.36 亿元左右，同

比增加 90%左右。主要系 Q1 天然气业务进销价差有所改善，能源业务实现盈利。

【沃顿科技-年度报告】：公司实现营业收入 14.61 亿元，同比增加 5.83%；归母
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净利润 1.45 亿元，同比增加 19.44%。

【清研环境-年度报告】：公司实现营业收入 1.11 亿元，同比下降 48.09%，主要

是销售项目类型的转型过渡、业务拓展受到不利影响以及新技术与新产品尚未实

现规模销售。归母净利润 0.12 亿元，同比下降 82.81%，主要是营收下滑较大，

研发费用和销售费用增长。

【碧水源-年度报告】：公司实现营业收入 86.9 亿元，同比下降 9%；归母净利润

7.08 亿元，同比增加 21.36%。

2、电力

【福能股份-可转债】：公司截至 3 月 31 日，累计转股 1.94 亿股，共 15.54 亿元，

占转股前股份 12.51%；尚未转股的可转债 12.76 亿元，占可转债发行总量 45.09%。

【中国核电-股份变动】：截至 2023 年 3 月 31 日，首次授予股票期权第二个行权

期已行权且完成股份登记 0.19 亿股（59.97%），公司股本增加至 188.7 亿股，全

部为无限售条件流通股。

【华能水电-发电量】：公司 2023 年第一季度完成发电量 156.1 亿 kwh，同比减

少 11.44%，上网电量 154.84 亿 kwh，同比减少 11.46%。发电量减少主要原因：

一是 2022 年汛期来水不足，导致 2023 年初水电梯级蓄能同比减少 61.37 亿 kwh。

二是 2023 年 Q1 澜沧江流域来水同比偏枯约 1成。

【湖北能源-回购】：截至 3 月 31 日，公司通过股票回购专用账户集中竞价回购

0.26 亿股，占总股本 0.4%，最高成交价 4.52 元/股，最低成交价 4.14 元/股，成

交总金额 1.1 亿元（不含交易费用）。3月公司未开展回购工作。

【深南电 A-年度报告】：公司实现营业收入 6.94 亿元，同比下降 8.31%；归母净

利润-1.60 亿元，同比增加 63.55%。

【新动力-资产重组】：公司拟发行股份及支付现金购买德威华泰科技 60%股权，

本次交易构成重大资产重组，但不构成重组上市。

【凌云 B股-年度报告】：公司实现营业收入 1.2 亿元，同比增加 6.05%；归母净

利润 0.4 亿元，同比增加 46.39%。

【嘉泽新能-年度报告】：公司实现营业收入 18.41 亿元，同比增加 27.26%；主

要是完成对宁柏基金收购后，装机容量增加，发电业务收入相应增加。归母净利

润 5.35 亿元，同比下降 30.59%；主要是公司的电站开发-建设-出售业务虽稳步

有序推进，但受疫情干扰，未能在报告期内完成出售电站的股权交易全部流程，

导致该业务没有实现收益。

【通宝能源-项目建设】：公司设立原平子公司建设原平市 150MW 地面光伏项目、

万荣子公司建设晋能控股万荣县 150MW 多种复合型光伏发电项目。

3、燃气

【皖天然气-年度报告】：公司营业收入实现 59.27 亿元，同比增长 20.07%；归

母净利润 2.58 亿元，同比增加 25.16%。

【中泰股份-年度报告】：公司营业收入实现 32.56 亿元，同比增长 35.29%；归

母净利润 2.78 亿元，同比增加 13.44%。

4、水务
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【中山公用-股份回购】：截至 3 月 31 日，公司集中竞价累计回购 738 万股，占

总股本 0.5%，最高成交价 7.51 元/股，最低成交价 6.92 元/股，支付总金额 0.53

亿元（不含交易费用）。

【华骐环保-股份变动】：公司股东山鹰时代伯乐累计减持股份 660.65 万股，达

到 5%；本次变动后，山鹰时代伯乐合计持有 0.09 亿股，占总股本 6.81%。

五、板块上市公司定增进展

表2：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 6.01 19,966.72 2020/5/20 2021/1/14

新奥股份 实施 16.91 25,280.90 2021/10/27 2022/5/6

清新环境 股东大会通过 0.00 42,111.63 2022/6/11 2022/12/17

吉电股份 股东大会通过 0.00 83,706.25 2022/12/31 2023/1/19

洪城水业 实施 7.26 5,071.61 2021/1/30 2021/11/2

协鑫能科 实施 13.90 27,086.33 2021/6/15 2021/7/1

鹏鹞环保 实施 4.66 6,437.77 2022/8/10 0

川能动力 实施 22.93 2,693.13 2021/1/23 2021/2/9

上海电力 实施 6.17 19,957.94 2022/6/1 2022/6/17

威派格 实施 11.76 8,247.45 2021/6/29 2021/7/16

华银电力 实施 3.36 25,000.00 2021/11/9 2021/12/8

蓝天燃气 实施 12.44 3,215.43 2022/1/22 2022/5/7

海峡环保 实施 6.06 8,415.84 2021/8/24 2021/10/13

创业环保 实施 5.80 14,318.97 2021/11/23 2021/12/25

中环装备 股东大会通过 4.63 217,895.40 2022/6/6 2023/1/3

天富能源 证监会通过 0.00 25,000.00 2022/3/1 2022/3/17

华骐环保 董事会预案 10.38 2,213.10 2022/9/30 0

谱尼测试 实施 55.30 2,241.87 2021/9/28 2021/10/14

豫能控股 实施 4.88 17,019.35 2020/10/20 2021/3/23

侨银股份 股东大会通过 0.00 12,259.94 2022/10/26 2022/11/12

中持股份 实施 9.07 5,301.57 2020/12/30 2021/3/12

东江环保 证监会通过 0.00 26,378.01 2022/5/28 2022/7/13

新天绿能 实施 13.63 33,718.27 2020/12/22 2021/2/9

路德环境 发审委/上市委通过 13.57 834.04 2022/5/16 2022/6/3

惠城环保 证监会通过 11.72 2,700.00 2022/4/18 2022/5/20

太阳能 实施 6.63 90,212.94 2021/9/30 2021/10/19

华电能源 实施 2.27 472,799.14 2022/5/7 2022/8/13

穗恒运 A 股东大会通过 0.00 24,662.98 2022/7/6 2022/8/16

高能环境 实施 11.20 24,625.00 2021/12/1 2021/12/17

南方汇通 实施 8.05 5,062.11 2022/10/1 2022/10/20

文山电力 实施 12.69 63,057.52 2021/10/16 2022/5/28

苏文电能 实施 45.26 3,068.12 2022/4/12 2022/4/29

久吾高科 实施 33.00 312.12 2021/10/8 -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期
成交

价

折价率

(%)

当日

收盘

价

成交额(万

元)
买方营业部 卖方营业部

300435.SZ 中泰股份 2023-04-07 14.33 -9.07 15.76 110.00 机构专用

西南证券股份有限公司浙江

分公司

300631.SZ 久吾高科 2023-04-07 33.35 -4.50 34.92 6.00 中信证券股份有限公司北京 中国国际金融股份有限公司
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建外大街证券营业部 上海分公司

600131.SH 国网信通 2023-04-07 20.13 0.00 20.13 75.57

海通证券股份有限公司公司

总部

中国国际金融股份有限公司

上海分公司

300137.SZ 先河环保 2023-04-06 6.20 0.00 6.20 69.69

财达证券股份有限公司石家

庄栾城华兴街证券营业部

广发证券股份有限公司石家

庄中山西路证券营业部

300012.SZ 华测检测 2023-04-04 20.10 0.00 20.10 12.00 机构专用 机构专用

002015.SZ 协鑫能科 2023-04-04 10.91 0.00 10.91 71.23

财通证券股份有限公司上海

分公司

诚通证券股份有限公司苏州

白塔西路证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2023-04-04 10.91 0.00 10.91 71.08

财通证券股份有限公司上海

分公司

东兴证券股份有限公司福州

五四路证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2023-04-04 10.91 0.00 10.91 74.15

财通证券股份有限公司上海

分公司

中信建投证券股份有限公司

福州东街证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2023-04-04 10.91 0.00 10.91 96.69

财通证券股份有限公司上海

分公司

东兴证券股份有限公司福州

五四路证券营业部

002398.SZ 垒知集团 2023-04-04 5.77 -8.85 6.33 86.40

国泰君安证券股份有限公司

福州华林路证券营业部

中国银河证券股份有限公司

灌云人民中路证券营业部

600874.SH 创业环保 2023-04-04 5.88 0.00 5.88 208.05

中国国际金融股份有限公司

北京建国门外大街证券营业

部 机构专用

000711.SZ 京蓝科技 2023-04-03 2.57 -0.77 2.59 389.00

长江证券股份有限公司北京

国贸证券营业部

中国银河证券股份有限公司

北京陶然桥证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 2022

003035.SZ 南网能源 买入 7.53 0.13 0.15 0.28 57.9 50.2 26.9 3.5

605090.SH 九丰能源 买入 22.24 1.40 1.74 2.19 15.9 12.8 10.2 2.1

603105.SH 芯能科技 买入 15.80 0.22 0.38 0.54 71.8 41.6 29.3 3.8

600821.SH 金开新能 买入 6.99 0.26 0.37 0.52 26.9 18.9 13.4 2.5

000883.SZ 湖北能源 买入 4.23 0.36 0.33 0.54 11.8 12.8 7.8 0.9

000539.SZ 粤电力 A 买入 5.92 -0.6 -0.57 0.40 -9.9 -10.4 14.8 1.3

600995.SH 南网储能 买入 13.89 0.03 0.52 0.76 463.0 26.7 18.3 3.6

601985.SH 中国核电 买入 6.56 0.46 0.52 0.6 14.3 12.6 10.9 1.5

002034.SZ 旺能环境 买入 17.73 1.54 1.72 2.32 11.5 10.3 7.6 1.3

603568.SH 伟明环保 增持 18.33 1.18 1.06 1.38 15.5 17.3 13.3 3.5

002645.SZ 华宏科技 买入 16.11 0.91 1.03 1.53 17.7 15.6 10.5 2.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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