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特朗普关税 3.0 风波再起，中国进出

口贸易现状、走势及发展 
——2025 年 9 月进出口数据解读 

联合资信 主权部 |王 妍  吴 玥  张 振 

2025年 9月，中国出口同比增长 8.3%，出口贸易数据再迎高增。增长

主要源于三方面动力：一是市场多元化及出口产品结构优化成效显著；二是

去年同期的低基数效应显现；三是全球AI浪潮带动高新技术产品需求回升。 

尽管特朗普宣称将于 11 月 1 日起对中国商品加征 100%关税，但考虑

到高关税将反噬美国经济，且 APEC 会议在即，该政策实际落地在时间和

程度上尚有回旋余地。四季度中国出口虽面临前期透支和贸易摩擦等挑战，

但通过持续优化出口结构和开拓多元市场，中国外贸仍展现出较强韧性。 
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一、“出口韧性+低基数效应”共促9月进出口贸易规模再迎高增 

10 月 13 日，海关总署发布了最新的中国进出口贸易数据。2025 年 9 月，出口

（以美元计价）同比增长 8.3%，前值增 4.4%；进口增长 7.4%，前值增 1.3%；贸易

顺差 904.5亿美元，前值 1023.3 亿美元。9月出口贸易数据再迎高增，在复杂的外部

环境下，中国出口贸易延续了稳中向好的发展势头。2025年前三季度，中国货物贸易

进出口 4.68万亿元美元，同比增长 3.1%。其中，出口 2.78万亿元美元，增长 6.1%；

进口 1.9万亿元美元，下降 1.1%。分季度看，2025年一、二季度进出口分别增长 1.3%

和 4.5%，三季度增长 6%，已连续 8个季度实现同比增长，进出口贸易前三季度呈逐

季加快态势。 

9月出口贸易的高增势头主要源自以下几方面： 

一是市场多元化持续推进，出口贸易韧性突显。今年以来，世界经济面临的不稳

定、不确定因素增多，单边主义、保护主义盛行，给外贸运行带来了压力，但通过主

动开拓多元市场及持续优化出口结构，中国出口贸易韧性突显。一方面，中国贸易企

业主动开拓多元市场。通过深化共建“一带一路”、推动《区域全面经济伙伴关系协

定》（RCEP）走实等方式，积极拓展新兴市场。这使得即便部分传统市场需求波动，

来自东盟、拉丁美洲等地的需求也能有效弥补，形成“东方不亮西方亮”的格局。一

方面，持续优化出口结构。以新能源汽车、锂电池、光伏产品为代表的“新三样”出

口持续增长，同时工业机器人、风力发电设备等高端制造产品出口也表现亮眼。这表

明中国的出口优势正从“价格竞争”转向“技术竞争”和“绿色竞争”，这提升了中

国出口产品的附加值和技术壁垒，增强了抗风险能力。 

二是去年 9 月出口同比增速大幅回落，低基数效应在本月数据上有一定体现。

2024 年 9 月，中国出口同比增速较前月下降 6.3 个百分点至 2.3%，对本月出口数据

形成了明显的低基数效应。去年 9 月极端天气频发，两次台风接连在长三角地区登

陆，对出口的影响持续时间比较长，台风过后船队的排期往往会顺延，出口有所滞后；

同时，海外需求边际放缓，发达经济体制造业 PMI环比降至 47.5%，对出口形成了一

定压力。此外，2024年 9月 13日，美国发布有关对华加征 301关税的最终决定，在

原有对华 301关税的基础上，进一步提高对中国电动汽车等产品的关税，同月底，加

拿大等国亦宣称考虑效仿美国的做法，禁止从中国或俄罗斯进口汽车软硬件。在此多

重影响下，造成去年 9月出口同比增速大幅回落，进而对本月出口数据形成了明显的

低基数效应。 

三是周边地区出口贸易回升，AI 浪潮下高端制成品需求持续。由于韩国是全球

重要的半导体、精密显示器、船舶出口国之一，且拥有汽车、智能手机等高端制成品
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产业，这些产品恰好处于全球供应链的核心位置。它们的需求波动能直接反映全球企

业投资意愿、消费者对高端电子产品的需求以及工业生产活动的活跃度。因此，韩国

出口贸易常作为东亚贸易乃至全球贸易的重要参考。2025 年 9 月，韩国出口同比增

速录得 12.7%，较 8月增速大幅提升 11.4个百分点，一定程度上反映了全球 AI浪潮

的持续，推动高端电子产品与高技术制成品的需求升温。而中国通过持续优化出口结

构，积极布局高端制造产品，2025年 9月，高新技术产品、机电产品、通用机械设备

出口增速同比分别为 11.48%、12.63%、24.85%，较 8 月同比增速分别提升 2.6、5.0

和 20.6个百分点。这些品类的显著增长，既呼应了全球 AI驱动下高端制造需求的扩

张趋势，也体现出中国出口在迈向高技术、高附加值领域过程中的积极进展，进一步

强化了出口增长的质量与韧性。 

 

 

资料来源：Wind，联合资信整理 

图 1  中国当月出口同比增速（单位：%） 
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资料来源：Wind，联合资信整理 

图 2  不同国家及地区出口对当月出口拉动（单位：%） 

 

资料来源：Wind，联合资信整理 

图 3  不同产品出口当月出口增速（单位：%）
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资料来源：Wind，联合资信整理 

图 4  中韩出口当月出口增速（单位：%） 

二、特朗普关税 3.0 风波再起，为四季度中国贸易带来一定不确定性 

当地时间 2025年 10月 10日，美国总统特朗普在社交媒体上宣布，自 11月 1日

起对所有中国进口商品加征 100%关税，并同步对“所有关键软件”实施出口管制。 

1．事件起因：此次关税风波主要是由于 10 月起中美两国针对出口管制、港口服

务费等事项的措施引起 

10月初，美国不顾两国已经达成的默契，率先发布了一系列阻碍贸易的措施，包

括：10 月 4 日，美国贸易代表办公室决定从 10 月 14 日起，对中国籍、中国造、中

企经营的船舶，只要进入美国港口，就加征额外“港口服务费”。10月 7日，美国众

议院“中美战略竞争特别委员会”发布报告，提出对华实施更广泛半导体设备出口禁

令。作为反制措施，10月 9日，中国商务部发布公告，宣布对稀土、锂电池及锂电池

技术、人造石墨负极材料及相关物项、反无人机技术、超硬材料等等一系列产品和技

术进行出口管制。10月 10日，中国交通运输部宣布对美国船只征收额外港务费。 

2．发展态势：基于谈判筹码的考量，以及高额关税对中美双方乃至全球经济的

潜在损害，上述关税及管制措施落地时间及程度仍有回旋余地 

首先，高额关税及贸易壁垒是一把“双刃剑”，刺伤对方的同时亦会反噬自己，

严重冲击全球供应链和贸易体系，导致中美两国经济双双受损。当前，美国经济正处

在一个复杂的十字路口，劳动力市场降温、通胀压力犹存，美联储于 9月才在经过多

轮内部博弈及分歧的条件下开启降息行动，高关税会显著推高美国通胀，抑制经济增
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长，并可能引发金融市场动荡。其次，考虑到 10 月底即将举行的 APEC 会议是重要

的沟通窗口，此时关税威胁很有可能是经典的“极限施压”以换取谈判筹码。在 APEC

会议前后，双方会进行密集的博弈，美方可能会维持关税威胁，以争取在诸如稀土、

关键技术、市场准入等具体议题上寻求中方的让步。最后，特朗普社交媒体宣称的关

税及管制措施明显不具平等反制性。鉴于本轮关税风波是针对中国稀土产品及技术的

出口管制，特朗普宣称的对“所有关键软件”出口管制明显不具备平等性，且经过 4

月至今的谈判，美国已确定对多数国家的关税税率，其中关税税率较高的国家包括：

缅甸（40%）、老挝（40%）、印度（25%）等，其社交媒体声称的对华加征 100%关税

显著高于上述水平。此外，特朗普的关税政策在美国国内也面临现实制约。由于美国

国会未能通过临时拨款法案，联邦政府资金耗尽，2025年 10月 1日至今仍处于停摆

状态，对其贸易管理能力产生了直接影响，加之，2025 年 7 月美国联邦法院曾裁定

其关税政策越权，关税政策的执行面临现实制约。因此，上述关税及管制措施在时间

和程度上仍有较大回旋余地。 

3．贸易走势：中国出口贸易机会与挑战并存 

虽然特朗普关税风险扰动存在缓和余地，但全球摩擦的紧张局势在短期内不会消

失。世界经济面临的不稳定、不确定因素增多，单边主义、保护主义盛行，给外贸运

行带来了压力，全球贸易格局的重塑势不可挡。 

考虑到前三季度在关税窗口缓和期间，“抢出口”“转出口”已一定程度上透支全

年贸易量，叠加去年基数较高等客观因素，四季度中国出口贸易持续稳定发展压力较

大。但通过市场多元化发展及产品结构调整，结构性贸易仍存机会，作为中国进出口

贸易的缩影，2025年中国进出口商品交易会（下称“广交会”）很好地体现了中国产

品在全球产业链中的重要地位以及中国贸易的发展韧性。据统计，即将于 10月 15日

召开的第 138 届广交会参展规模再创新高，展位总数 7.46 万个、参展企业超 3.2 万

家，均创历史新高。总体看，当前外部环境依然严峻复杂，外贸面临的不确定性和困

难增多，四季度中国出口贸易机会与挑战并存。 
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