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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 美国制裁所有关键软件。美国总统特朗普周五(10 日)表示，美国将自 11

月 1 日起，对中国进口商品加征 100%的新关税，「这是在目前所支付关
税之上额外加征的税率」。同时，特朗普宣布，美国也将于同日对「所有
关键软件」实施出口管制。 

◼ 所有关键软件主要包括信创和工业软件。参考美对俄罗斯制裁，我们认
为关键软件主要指关键基础软硬件（数据库，操作系统，中间件，办公
软件等，主要是信创范畴），以及工业软件（EDA，CAD，CAE，CAM，
MES，PLC，DCS 等）。这些软件都是经营活动和生产制造的“卡脖子”
环节，关乎国计民生。 

◼ 国家正在加快信创和工业软件国产化推进，制裁有望进一步加快节奏。
党政信创资金已到位，行业信创已经进入核心系统替换深水区。AI+政
策明确提出 AI 赋能新型工业化，我们预计后续会有加快工业软件国产
化的政策推出。 

◼ 投资建议：美国对所有关键软件实施出口管制，信创和国产工业软件战
略地位提升。信创方面，党政信创资金已经到位，行业信创逐步向核心
系统深水区推进。工业软件方面，国产工业软件正在蓬勃发展，我们预
计后续会有政策加快国产化进展。 

◼ 相关标的： 

◼ 信创：中国软件，达梦数据，金山办公，太极股份，海量数据，神州数
码，软通动力等。 

◼ 工业软件：华大九天，概伦电子，东土科技，索辰科技，中控技术，中
望软件，浩辰软件，品茗科技，宝信软件，赛意信息，鼎捷数智等。 

◼ 风险提示：中美地缘政治风险；技术研发不及预期。  
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美国总统特朗普周五(10 月 10 日)表示，美国将自 11 月 1 日起，对中国进口商品加

征 100%的新关税，「这是在目前所支付关税之上额外加征的税率」。同时，特朗普宣布，

美国也将于同日对「所有关键软件」实施出口管制。 

参考美对俄罗斯制裁，我们认为关键软件主要指关键基础软件（数据库，操作系统，

中间件，办公软件等，主要是信创范畴），以及工业软件（EDA，CAD，CAE，CAM，

MES，PLC，DCS 等）。这些软件都是经营活动和生产制造的“卡脖子”环节，关乎国计

民生。 

1.   信创加快推进 

党政信创资金已到位，行业信创已经进入核心系统替换深水区。 

党政信创后市场有望倍增：我们测算党政信创存量规模高达 3000 万台。截至 2024

年 12 月，以 PC 为例，我们预计党政信创 PC 历史总出货量近 600 万台，主要为电子公

文系统，占总量比重仅 20%，后续空间是之前的 4 倍以上。 

特别国债有望为党政信创提供资金支持：党政信创主要靠财政拨款，我们认为特别

国债有望成为主要手段。党政信创是科技自立自强，构建自主科技产业的重要步骤，超

长期特别国债有望为党政信创提供资金支持。根据地方财政的具体情况不同，中央的资

金支持力度可能不同。 

我们预期 2025 年党政信创将迎来招标和业绩释放的共振。 

政策节奏：2027 年是全面替代节点，行业信创在 2025 年也将迎来加速。金融和电

信行业是行业信创率先推进的行业，2024 年起，能源、交通、医疗等行业也逐步加快推

进行业信创。以金融信创为例，国产化已进入深水区，重要系统的实质性替换面临复杂

性挑战性。目前证券公司已从政策观望、项目准备为主，逐渐向细分领域尝试验证转变，

部分证券公司已实现 自主可控核心系统的全面上线。伴随信创实质性要求进一步深化

落地，金融领域信创深水区实践会越来越多。 
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图1：信创板块标的梳理 

 

数据来源：Canalys，IDC，智研咨询，Geek 数码，东吴证券研究所 

2.   工业 AI 与工业国产化齐头并进 

AI 将重塑工业软件。 

数据处理与分析能力提升。AI 能够快速处理和解析海量工业数据，挖掘数据中的复

杂模式和关联，为工业软件提供更精准的决策支持。例如，在生产调度中，AI 可实时分

析设备状态、物料流动等数据，自动调整生产计划，提高生产效率和灵活性。 

智能化与自动化程度提高。AI 的计算、理解和推理能力可使工业软件实现智能化，

自动调整参数、优化流程。如在复杂产品组装中，AI 大模型能自动生成机器运动控制指

令，减少人工编程时间和错误，加快产品上市速度。 

人机协同与交互优化。AI 支持自然语言交互和多模态数据处理，使工业软件更易

用。例如，工程师可通过自然语言与软件交互，快速获取分析结果和决策建议，提升工

作效率。 

推动工业全链条创新。AI 的应用从生产制造延伸至研发设计、供应链管理、产品服

务等环节，实现工业全链条的智能化升级。例如，在研发设计中，AI 可辅助生成设计草

图，缩短产品开发周期。 

降低开发门槛与加速迭代。AI 技术（如开源大模型）降低了工业软件开发门槛，缩

短了迭代周期。企业可借助 AI 工具快速开发定制化工业软件，适应市场变化。 

政信创资金已到位，行业信创已经进入核心系统替换深水区。 

国家政策大力支持 AI 赋能新型工业化。2025 年 8 月 26 日，国务院发布《国务院

关于深入实施“人工智能+”行动的意见》。政策明确提出：推进工业全要素智能化发展。

推动工业全要素智能联动，加快人工智能在设计、中试、生产、服务、运营全环节落地

应用。工业和信息化部副部长张云明明确提出“对于实现新型工业化这一关键任务，发

展人工智能是必答题而非选择题。” 

单位：亿元

环节 2025年市场规模 2025年国产化率 行业增速 A股上市公司

CPU 842 23% ~10% 海光信息、龙芯中科、中国长城

AI GPU 2660 42% ~60% 寒武纪、海光信息

PC和通用服务器OS 162 16% ~10% 中国软件、诚迈科技、麒麟信安

数据库 512 30% ~20% 达梦数据、太极股份、海量数据

中间件 100 20% ~10%

办公软件 500 40% ~10% 金山办公、福昕软件

打印机 350 30% ~10% 纳思达

ERP 900 60% ~10% 用友网络、金蝶国际、远光软件、普联软件

信创
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工业 AI 是中国 AI 发展的特色战略方向。中国 AI 发展的战略导向具有鲜明特色，

就是更加重视第二产业，尤其是制造业的智能化转型。我国丰富的工业场景资源、数据

资源以及完整的产业链、供应链体系，为 AI 技术提供了得天独厚的发展土壤。 

工业软件的创新、研发、应用和普及已成为衡量一个国家制造业综合实力的重要标

志之一。工业软件已经渗透和广泛应用于几乎所有工业领域的核心环节，工业软件是现

代产业体系之“魂”，是制造强国之重器。 

据 MIR DATABANK 统计，2024 年，中国工业软件市场规模已突破 2700 亿元，同

比增长 7.3%。预计未来，中国工业软件发展将加速推进，进入稳定增长车道。随着国产

化进程进一步加快，国产工业软件市场有望持续扩大。 

图2：工业软件板块标的梳理 

 

数据来源：IDC，睿工业，与非网，华经产业研究院，东吴证券研究所 

3.   投资建议 

投资建议：美国对所有关键软件实施出口管制，信创和国产工业软件迎来发展机遇。

信创方面，党政信创资金已经到位，行业信创逐步向核心系统深水区推进。工业软件方

面，国产工业软件正在蓬勃发展，我们预计后续会有政策加快国产化进展。 

相关标的： 

信创：中国软件，达梦数据，金山办公，太极股份，海量数据，神州数码，软通动

力等。 

工业软件：华大九天，概伦电子，东土科技，索辰科技，中控技术，中望软件，浩

辰软件，品茗科技，宝信软件，赛意信息，鼎捷数智等。 

4.   风险提示 

中美地缘政治风险：中美政治形式变化可能会影响对关键软件的管制条例，进而影

响信创和工业软件行业的发展。 

单位：亿元
环节 2025中国市场规模 2025国产化率 行业增速 A股上市公司

CAD 70 30% 10%+ 中望软件、浩辰软件

CAE 45 15% 20%+ 索辰科技

PLM 42 30% 20%+ 能科科技

BIM 120 10% 5%+ 品茗科技、广联达、盈建科

EDA 200 17% 15%+ 华大九天、概伦电子、广立微

PLC 164 24% ~5% 汇川技术、宝信软件、信捷电气

DCS 113 66% ~5% 中控技术

SCADA 105 54% ~5%

MES 70 40% 20%+ 鼎捷数智、赛意信息、汉得信息

工业软件
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技术发展不及预期：工业软件和关键基础软件技术壁垒较高，如果国产产品技术研

发不及预期，会影响其产业发展。 
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