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太极股份（002368.SZ）2022 年报点评     

信创与数字经济“国家队”，国企改革等机遇可期 
 

 2023 年 04 月 08 日 

 

➢ 事件概述：2023 年 4 月 6 日公司发布 2022 年年度报告，公司实现营业收

入 106.01 亿元，同比增长 0.91%，实现归属于上市公司股东的净利润 3.78 亿

元，同比增长 1.23%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

3.33 亿元，同比增长 18.59%。 

➢ 信创与数字经济的“国家队”，体系布局完善。公司凭借完善的自主产品体

系优势。公司布局形成了包含普华操作系统、金仓数据库、金蝶天燕中间件、慧

点科技办公软件在内的自主产品体系，依托“云+数+应用+生态”的一体化服务

模式，打造数字中国。1）政务云领域，公司推动北京、天津等地政务云服务业务

持续发展，2022 年全年云服务业务实现收入 7.6 元，同比增长近 10%。2）政务

大数据领域，公司政务大数据业务在江西省成功落地，通过建设省级一体化政务

大数据体系，实现政务数据的按需汇聚和整合利用。 

➢ 紧抓信创大趋势，核心资产价值持续体现。1）数据库：公司旗下核心资产、

数据库行业龙头人大金仓 2022年实现净利润 5,029.34万元，同比增长 60.71%，

体现了自身产品化水平和内部管理能力的持续提升。截至 2022 年底已与 1,800

多家生态伙伴的超过 6,000 款产品实现兼容认证，生态持续完善。2）OA：公司

分拆慧点科技部分业务成立太极法智易，打造面向风控合规的法智易新品牌。

2022 年慧点科技及太极法智易共实现营业收入 37,086.70 万元，同比增长

10.2%，签约中银保险、中国国新、中国华录、首都机场、华润置地、比亚迪等

大型企业。根据 IDC 咨询发布的《2022H1 中国企业团队协同软件市场跟踪报

告》，慧点科技以 14.8%的市场份额位列第三。3）信创生态：公司作为中国电

科信创牵头单位，依托集团公司在多地的生态服务基地群，推出太极六合信创生

态服务云平台，布局全国生态攻关基地，解决信创软硬件推广应用中的各类问题，

赋能地方信创生态，为企业、生态合作伙伴提供适配迁移、信创实训、服务保障、

评测认证及高端咨询等服务。 

➢ 国企改革大势所趋，公司作为央企核心企业有望受益。公司把实施国企改革

三年行动作为重大政治任务，全面落实国资委和集团公司各项要求，以改革促发

展，有力助推公司高质量发展。新型举国体制下国企改革大势所趋，公司在作为

央企核心企业有望受益。 

➢ 投资建议：公司是国内 IT 领域龙头企业，在信创大趋势下，预计将进一步

加强自身在信创领域的优势，构建起涵盖操作系统、数据库、OA 和中间件等环

节的基础软件产业体系，作为政务云与信创的“国家队”与“排头兵”，将迎来

新的发展机遇。预计公司 2023-2025 年归母净利润为 4.91/6.36/8.05 亿元，对

应 PE 分别为 57X、44X、34X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；技术创新风险；下游景气度不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 10601 13849 16311 19304 

增长率（%） 0.9 30.6 17.8 18.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 378 491 636 805 

增长率（%） 1.2 30.0 29.4 26.7 

每股收益（元） 0.62 0.81 1.05 1.33 

PE 74 57 44 34 

PB 6.6 6.0 5.4 4.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 4 月 7 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  主要财务指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业总收入 10601 13849 16311 19304  成长能力（%）     

营业成本 8464 10911 12816 15185  营业收入增长率 0.91 30.64 17.77 18.36 

营业税金及附加 37 51 60 71  EBIT 增长率 2.56 20.36 25.47 25.68 

销售费用 256 319 359 386  净利润增长率 1.23 30.03 29.42 26.74 

管理费用 710 969 1142 1313  盈利能力（%）     

研发费用 583 969 1142 1351  毛利率 20.16 21.22 21.42 21.34 

EBIT 544 655 821 1032  净利润率 3.56 3.55 3.90 4.17 

财务费用 88 75 80 77  总资产收益率 ROA 2.38 2.35 2.66 2.92 

资产减值损失 -12 -15 -17 -20  净资产收益率 ROE 8.96 10.66 12.47 14.11 

投资收益 -10 1 2 2  偿债能力     

营业利润 437 568 727 939  流动比率 1.17 1.14 1.14 1.15 

营业外收支 -1 0 0 0  速动比率 0.77 0.68 0.69 0.70 

利润总额 436 568 727 939  现金比率 0.23 0.19 0.20 0.20 

所得税 33 45 51 73  资产负债率（%） 71.67 76.50 77.20 77.83 

净利润 402 522 676 866  经营效率     

归属于母公司净利润 378 491 636 805  应收账款周转天数 152.70 150.00 150.00 150.00 

EBITDA 826 1010 1354 1763  存货周转天数 131.77 167.16 163.82 160.54 

      总资产周转率 0.64 0.75 0.73 0.75 

资产负债表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E  每股指标（元）     

货币资金 2451 2916 3470 4095  每股收益 0.62 0.81 1.05 1.33 

应收账款及票据 4920 6413 7533 8893  每股净资产 6.95 7.59 8.40 9.41 

预付款项 231 601 706 838  每股经营现金流 0.27 1.69 2.34 2.78 

存货 3056 4982 5735 6659  每股股利 0.19 0.24 0.32 0.40 

其他流动资产 1626 2241 2607 3238  估值分析     

流动资产合计 12284 17153 20050 23723  PE 74 57 44 34 

长期股权投资 271 272 274 276  PB 6.6 6.0 5.4 4.9 

固定资产 1134 1278 1364 1444  EV/EBITDA 32.78 26.53 19.36 14.53 

无形资产 875 998 1062 1100  股息收益率（%） 0.42 0.53 0.69 0.87 

非流动资产合计 3572 3761 3824 3869       

资产合计 15856 20913 23875 27592       

短期借款 883 1053 1053 1053  现金流量表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

应付账款及票据 6961 8565 10071 11945  净利润 402 522 676 866 

其他流动负债 2619 5471 6398 7553  折旧和摊销 282 355 533 730 

流动负债合计 10464 15089 17522 20551  营运资金变动 -721 -77 -49 -197 

长期借款 207 207 207 207  经营活动现金流 162 1026 1418 1686 

其他长期负债 694 702 702 716  资本开支 -250 -504 -555 -723 

非流动负债合计 901 909 909 923  投资 -126 -10 -10 -10 

负债合计 11364 15998 18431 21474  投资活动现金流 -376 -514 -565 -733 

股本 592 607 607 607  股权募资 12 15 0 0 

少数股东权益 277 308 349 409  债务募资 40 170 -14 0 

股东权益合计 4492 4916 5444 6118  筹资活动现金流 -212 -47 -300 -328 

负债和股东权益合计 15856 20913 23875 27592  现金净流量 -426 465 553 625 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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