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《业绩持续改善，经营质量显著提升—
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《关注工程机械、叉车等板块投资机会
—机械设备行业周报》2025.07.22

摘要：

上周（2025.10.9日-2025.10.10日）机械设备行业上涨 0.2%，在
一级 31个行业中排名第 18位。子行业中轨交设备（+3.07%）、专用
设备（+0.54%）、通用设备（+0.51%）、工程机械（-0.16%）、自动
化设备（-1.74%）。个股表现较好的主要是受事件催化，我们认为，
近期贸易摩擦有加剧迹象，可以关注自主可控产业链以及内需发力方
向，维持行业“推荐”评级。自主可控方向关注半导体设备、科学仪
器、人形机器人等；内需发力方向关注工程机械、轨交设备、通用设
备等。

 近期外部技术限制持续加码，内部反制措施接连落地，半导体设
备的国产替代有望加速进行。另外，本月 15日至 17日的湾区半
导体产业生态博览会，深圳国资体系的新凯来预计将发布新品，
有望对板块情绪形成有利催化。建议关注：（一）新凯来链：新
莱应材（300260.SZ）、至纯科技（603690.SZ）、路维光电
(688401.SH)；（二）长鑫长存链：北方华创(002371.SZ)、中微公
司(688012.SH)、拓荆科技(688027.SH)、华海清科(688120.SH)等。

 8 月挖机销量同比+12.8%，以工代赈助力行业需求向好。2025
年 8月共销售挖掘机 16523台，同比增长 12.8%。其中，其中国
内销量7685台，同比增长14.8%；出口量 8838台，同比增长11.1%。
2025年挖机销量快速增长，行业复苏明显。我们认为，行业层面，
内需受益于新一轮集中换新周期到来，以及雅下水电站等大型项
目开工，以工代赈有望助力行业内需向好。海外结构性景气，“一
带一路”沿线国家的基础设施建设需求持续增长，带动出口增长。
龙头企业凭借“技术升级+全球化布局”双引擎，海外市占率持
续提升，中长期增长动能强劲。建议关注：徐工机械（000425.SZ）、
三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

 8月叉车销量继续高增长，关注行业投资机会。2025年 8月，我
国叉车销量 118087 台，同比增加 19.42%。其中国内市场销量
70174台，同比增长 19.3%；出口量 47913台，同比增长 19.6%。
我们认为叉车行业①销量数据亮眼，8月内外销均同比大增，受
益于 2024下半年低基数效应，预计增速具备持续性，对估值有提
振作用；②随着人工智能和自动化技术的发展，叉车行业正迎来
智能化与无人化升级，无人叉车单价较高但更具经济性，伴随渗
透率提升有望增厚行业盈利；③行业目前整体估值不高，具备安
全边际。建议关注：安徽合力（600761.SH）、杭叉集团(603298.SH)、
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诺力股份(603611.SH)等。

 8月工业机器人产量+14.4%，行业或存在困境反转的机会。2025
年 8月，我国工业机器人产量 63747台，同比增加 14.4%。我们
认为，主要是国家“以旧换新”政策释放了部分设备更新需求，
叠加设备更新贷款贴息政策有效降低企业升级成本所致。工业机
器人企业下游影响逐步减弱，结构调整结束，且部分企业发力人
形机器人业务，行业或存在困境反转的投资机会。建议关注：①
减速器、伺服系统等高技术壁垒环节；②受益于下游应用场景多
元化的系统集成商。个股可关注：埃斯顿（002747.SZ）、拓斯达
(300607.SZ)、绿的谐波（688017.SH）、欧科亿（677308.SH）。

 风险提示：宏观经济景气度不及预期、固定资产投资不及预期、
原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险、行业和市场竞争风险、
产业政策变动风险、第三方数据错误风险、关税扰动风险等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称 2025/10/10 EPS（元） PE（倍） 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

000425.SZ 徐工机械 11.19 0.51 0.68 0.83 1.04 17.6 16.46 13.48 10.76 增持

600761.SH 安徽合力 21.69 1.59 1.85 2.22 2.03 12.3 11.72 9.77 10.6 买入

600031.SH 三一重工 22.96 0.71 1.02 1.27 1.56 30.8 22.8 18.2 14.9 无评级

000157.SZ 中联重科 8.00 0.41 0.57 0.71 0.85 17.9 14.0 11.3 9.4 无评级

002747.SZ 埃斯顿 25.42 -0.93 0.09 0.22 0.33 119.1 282.2 120.1 80.4 无评级

688017.SH 绿的谐波 173.00 0.33 0.56 0.74 0.97 216.7 319.3 242.0 186.5 无评级

688308.SH 欧科亿 25.25 0.36 0.53 0.83 1.17 17.3 43.6 28.0 19.9 无评级

300260.SZ 新莱应材 54.65 0.56 0.67 0.87 1.13 46.8 68.4 52.6 40.4 无评级

603690.SH 至纯科技 33.41 0.06 0.72 1.06 1.40 25.7 43.1 29.5 22.3 无评级

688401.SH 路维光电 48.60 0.99 1.35 1.87 2.72 34.3 36.7 26.4 18.2 无评级

603298.SH 杭叉集团 27.83 1.54 1.70 1.91 2.15 13.6 16.6 14.8 13.1 无评级

002371.SZ 北方华创 437.90 10.57 10.33 13.34 16.72 53.5 44.3 34.3 27.4 无评级

688012.SH 中微公司 293.00 2.61 3.66 5.19 6.91 65.9 87.3 61.5 46.2 无评级

688072.SH 拓荆科技 265.00 2.48 3.46 4.90 6.69 64.5 80.4 56.7 41.5 无评级

688120.SH 华海清科 164.00 4.33 3.85 4.87 5.98 53.3 42.1 33.3 27.1 无评级

603611.SH 诺力股份 24.46 1.79 2.06 2.37 2.84 10.1 11.9 10.4 8.6 无评级

300607.SZ 拓斯达 34.48 -0.57 0.11 0.22 0.41 138.1 315.5 167.3 88.9 无评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（安徽合力 2027年预测来自 wind一致预期，未评级公司盈利预测来自Wind

一致预测）
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1 周市场表现

上周（2025.10.9日-2025.10.10 日）机械设备行业上涨 0.2%，在一级
31个行业中排名第 18位。子行业中轨交设备（+3.07%）、专用设备（+0.54%）、
通用设备（+0.51%）、工程机械（-0.16%）、自动化设备（-1.74%）。

重点覆盖个股中，涨幅前五的公司分别为中核科技（+11.95%）、杭
氧股份（+10.96%）、欧科亿（+10.84%）、派斯林（+10.51%）、新锐股
份（+9.37%），主要受益于可控核聚变事件催化以及刀具板块高切低；跌
幅前五的公司分别为优必选（-11.53%）、恒帅股份（-10.59%）、同飞股
份（-10.14%）、致远新能（-8.64%）、步科股份（-7.96%）。

图 1：一级行业周涨跌幅一览（%） 图 2：机械各子板块周涨跌幅一览（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：机械板块涨幅前五（%） 图 4：机械板块跌幅前五（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2 周内行业关键数据

截至 2025年 9月，我国制造业 PMI 49.8%，同比持平，环比+0.4 pct；
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制造业新订单 PMI 49.7%，同比-0.2pct，环比+0.2pct；制造业生产 PMI51.9%，
同比+0.7pct，环比+1.1pct，生产端 PMI改善明显。

截至 2025年 8月，固定资产投资完成额累计值同比增加 0.5%，其中
制造业投资同比增加 5.1%，基建投资同比增加 5.42%，房地产投资完成额
同比下降 13.2%。

截至 2025 年 8 月，我国工业企业产成品存货 67300 亿元，同比增加
2.3%；截至 2025年 8月，我国全部工业品 PPI同比下降 2.9%。

图 5：PMI/PMI生产/PMI新订单（%） 图 6：固定资产投资增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 7：工业企业产成品存货（亿元）及累计同比（%） 图 8：全部工业品 PPI当月同比及环比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 8月，金属切削机床产量 7.08万台，同比增加 16.4%，连续十
四个月保持正增长；2025年 8月金属成形机床产量 1.4万台，同比持平。
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图 9：我国金属切削机床产量（万台）及同比（%） 图 10：我国金属成形机床产量（台）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 8月，我国工业机器人产量 63747台，同比增加 14.4%；2025
年 8月，我国叉车销量 118087台，同比增加 19.42%。

图 11：我国工业机器人产量（台）及增速（%） 图 12：我国叉车销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 6 月，我国智能手机出货量 2055.7万部，同比下降 13.8%；
2025年第二季度全球智能手机出货 294.9百万部，同比增加 1%，增速连
续八个季度同比正增长，智能手机出货量复苏明显。
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图 13：中国智能手机出货量（万部）及同比（%） 图 14：全球智能手机出货量（百万部）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 8月，我国共生产挖掘机 27590台，同比增长 13.2%；2025年
8月共销售挖掘机 16523台，同比增长 12.8%。2025年挖机销量快速增长，
行业复苏明显。

图 15：我国挖机产量（台）及增速（%） 图 16：我国挖机销量（台）及增速（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 8月，我国挖机出口 8838台，同比增长 11.1%； 2025年 2月
我国挖掘机开工小时数为 56.8时/月，同比增长 100.7%，开工复苏明显。
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图 17：我国挖机出口数量（台）及同比（%） 图 18：我国挖机开工小时（时/月）及同比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

2025年 8月，我国房地产新开工面积累计 39801.01万平方米，同比下
降 19.5%；2025年 8月地方政府专项债当月发行 6745亿元，1-8月份累计
发行 58541亿元，同比增长 50.16%。

图 19：房屋新开工面积（万㎡）及同比（%） 图 20：中国地方政府专项债当月及累计值（亿元）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

3 行业要闻

3.1 半导体设备

2025年 10月 10日，美国总统特朗普在社交媒体平台发文宣布，将从
11月 1日起对中国输美商品加征 100%的额外关税（在现有关税基础上）。
特朗普表示，这一税率“远高于目前中方所支付的任何关税水平”。同日，
他还宣称美国将对“所有关键软件”实施出口管制。（中国国际贸易促进
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委员会浙江省委员会）

近日市场监管总局就高通公司在未申报、也未作任何沟通情况下完成
收购，涉嫌违反《反垄断法》，依法对其立案调查。（新华日报）

10月 15日至 17日，第二届湾区半导体产业生态博览会(湾芯展 2025)
将在深圳会展中心盛大启幕。本届展会以“芯启未来，智创生态”为主题，
芯片设备新秀新凯来将发布重磅新品。（C114通信网）

3.2 工程机械

参展印度尼西亚矿业展，三一集团签约金额超 20亿元人民币。 印度
尼西亚矿业展是东南亚地区规模最大、影响力最广的矿山设备行业盛会，
印度尼西亚矿业展已成为全球企业展示前沿技术、对接合作资源的核心平
台。本次展会上，三一集团携全系列矿山设备与智能制造成果参展，覆盖
矿用挖掘机、矿卡及矿用平地机等关键品类，全方位向印度尼西亚客户展
现“中国智造”的技术实力。展会期间，三一集团与印度尼西亚本地多家
头部企业达成合作，现场签约总金额超 20亿元人民币。（工程机械杂志）

徐工+中石化成功签约全球首台 14000 吨环轨式起重机。2025 年 10
月 10日，徐工集团与中石化起运公司成功签约全球首台 14000吨环轨式起
重机。该产品自 2015年启动联合研发以来，成功突破两大核心技术壁垒。
在电动直驱技术方面，实现全球首创应用，通过大量试验优化，综合节能
30%以上，运行效率提升 25%。在多工况适配结构方面，创新设计兼顾大、
小作业半径需求，首次实现“一机多能”，可灵活适配化工、核电等复杂
场景。（徐工机械官微）

3.3 通用设备

日本机床订单 8 月增长 8.5%，外需拉动下厂商竞相扩张。日本机床
工业会（日工会）公布的 8月机床订单（确报值）为 1201亿 7200万日元，
同比增加 8.5%，连续两个月增长。订单额超过 1200亿日元已连续六个月。
内需：连续五个月下滑，中小企业态度谨慎。外需：连续 11个月增长，欧
洲与北美引领复苏。分地区来看：中国：同比+2.8%，已连续 17个月增长。
一般机械同比+22.6%，电气与精密机械同比+51.5%，表现亮眼；欧洲：同
比+32.1%，连续两个月增长。德国同比+7.3%，三个月来首次回升；意大
利同比+78.1%，涨幅显著；北美：同比+26.5%，连续七个月突破 250亿日
元。美国相互关税最终确定在 15%，此前推迟的投资项目陆续落地，加拿
大汽车相关大型项目也起到推动作用。（中日制造互联）

2025年 1-8 月 机床工具行业经济运行简讯：机床工具全行业完成营
业收入 6707亿元，同比增长 0.4%。其中，金属切削机床同比增长 12.8%，
金属成形机床同比增长 10.5%。金属加工机床新增订单同比增长 6.9%，在
手订单同比增长 6.5%。全国规模以上企业金切机床产量 56.4 万台，同比
增长 14.6%；金属成形机床产量 11.6万台，同比增长 6.4%。机床工具产品
进出口总额 219.4 亿美元，同比增长 5.8%。其中，进口额 67.8亿美元，
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同比增长 1.0%；出口额 151.6亿美元，同比增长 8.2%。金属切削机床进口
额 31.9亿美元，同比增长 1.3%；出口额 40.7亿美元，同比增长 14.6%。
金属成形机床进口额 4.2亿美元，同比下降 8.1%；出口额 22.0亿美元，同
比增长 37.0%。（中国机床工业协会）

3.4 轨交设备

七部门为“人工智能+铁路”划重点：具身智能列车与自主协同控制
系统。近日，交通运输部、国家发展改革委等七部门联合印发《关于人工
智能交通运输"的实施意见》，该文件系统规划了人工智能技术在铁路及轨
道交通领域的发展路径，为行业智能化转型提供明确政策指引。《实施意
见》的出台，标志着人工智能在轨道交通领域的应用进入系统推进阶段。
（轨道世界）

4 重点上市公司信息

【英威腾】股权激励方案获股东大会审议通过。本激励计划首次授予
的激励对象总人数为 238人，包括公告本激励计划时在公司任职的董事、
高级管理人员、中层管理人员和技术（业务）骨干人员。

【震裕科技】第 1次 2025年三季报业绩预告，公司业绩：预增。预测
业绩：净利润约 40,000.00 万元~42,000.00 万元。较去年同期净利润
17,241.29万元，变化约为 132.00%~143.60%。业绩变动原因说明：报告期
内，公司经营计划有序开展，主营业务销售收入较快速度增长、规模效应
明显；同时公司加大技术研发与创新、提升生产自动化水平，通过精细化
管理降本增效，促进公司整体经济效益提升。

【安徽合力】2025年 4月 10日至 2025年 10月 9 日期间，叉车集团
通过上海证券交易所证券交易系统累计增持公司股份 6,272,700股，占公司
总股本的 0.70%，投入资金 100,002,012.50 元。截至 2025 年 10 月 9 日，
叉车集团持有公司股份 319,187,442股，占公司总股本的 35.84%。

【拓荆科技】2025-10-09核心技术人员邓浩通过二级市场买卖方式减
持股份 6000股，成交均价为 CNY281.208 元；此次减持后持股数为 8208
股。2025-10-09核心技术人员杨家岭通过二级市场买卖方式减持股份 7000
股，成交均价为 CNY272元；此次减持后持股数为 2.97万股。

5 行业周观点

上周（2025.10.9日-2025.10.10 日）机械设备行业上涨 0.2%，在一级
31个行业中排名第 18位。子行业中轨交设备（+3.07%）、专用设备（+0.54%）、
通用设备（+0.51%）、工程机械（-0.16%）、自动化设备（-1.74%）。个
股表现较好的主要是受事件催化，我们认为，近期贸易摩擦有加剧迹象，
可以关注自主可控产业链以及内需发力方向，维持行业“推荐”评级。自
主可控方向关注半导体设备、科学仪器、人形机器人等；内需发力方向关
注工程机械、轨交设备、通用设备等。
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近期外部技术限制持续加码，内部反制措施接连落地，半导体设备的
国产替代有望加速进行。另外本月 15日至 17日的湾区半导体产业生态博
览会，深圳国资体系的新凯来预计将发布新品，有望对板块情绪形成有利
催化。建议关注：（一）新凯来链：新莱应材（300260.SZ）、至纯科技
（603690.SZ）、路维光电(688401.SH)；（二）长鑫长存链：北方华创
(002371.SZ)、中微公司(688012.SH)、拓荆科技(688027.SH)、华海清科
(688120.SH)等。

8 月挖机销量同比+12.8%，以工代赈助力行业需求向好。2025 年 8
月共销售挖掘机 16523台，同比增长 12.8%。其中，其中国内销量 7685台，
同比增长 14.8%；出口量 8838台，同比增长 11.1%。2025年挖机销量快速
增长，行业复苏明显。我们认为，行业层面，内需受益于新一轮集中换新
周期到来，以及雅下水电站等大型项目开工，以工代赈有望助力行业内需
向好。海外结构性景气，“一带一路” 沿线国家的基础设施建设需求持续
增长，带动出口增长。龙头企业凭借“技术升级+全球化布局”双引擎，
海外市占率持续提升，中长期增长动能强劲。建议关注：徐工机械
（000425.SZ）、三一重工（600031.SH）、中联重科（000157.SZ）。

8月叉车销量继续高增长，关注行业投资机会。2025年 8月，我国叉
车销量 118087台，同比增加 19.42%。其中国内市场销量 70174台，同比
增长 19.3%；出口量 47913 台，同比增长 19.6%。我们认为叉车行业①销
量数据亮眼，8月内外销均同比大增，受益于 2024下半年低基数效应，预
计增速具备持续性，对估值有提振作用；②随着人工智能和自动化技术的
发展，叉车行业正迎来智能化与无人化升级，无人叉车单价较高但更具经
济性，伴随渗透率提升有望增厚行业盈利；③行业目前整体估值不高，具
备安全边际。建议关注：安徽合力（600761.SH）、杭叉集团(603298.SH)、
诺力股份(603611.SH)等。

8月工业机器人产量+14.4%，行业或存在困境反转的机会。2025年 8
月，我国工业机器人产量 63747台，同比增加 14.4%。我们认为，主要是
国家“以旧换新”政策释放了部分设备更新需求，叠加设备更新贷款贴息
政策有效降低企业升级成本所致。工业机器人企业下游影响逐步减弱，结
构调整结束，且部分企业发力人形机器人业务，行业或存在困境反转的投
资机会。建议关注：①减速器、伺服系统等高技术壁垒环节；②受益于下
游应用场景多元化的系统集成商。个股可关注：埃斯顿（002747.SZ）、拓
斯达(300607.SZ)、绿的谐波（688017.SH）、欧科亿（677308.SH）。

表 1：重点关注公司盈利预测

股票代码 股票简称 2025/10/10 EPS（元） PE（倍） 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

000425.SZ 徐工机械 11.19 0.51 0.68 0.83 1.04 17.6 16.46 13.48 10.76 增持

600761.SH 安徽合力 21.69 1.59 1.85 2.22 2.03 12.3 11.72 9.77 10.6 买入

600031.SH 三一重工 22.96 0.71 1.02 1.27 1.56 30.8 22.8 18.2 14.9 无评级

000157.SZ 中联重科 8.00 0.41 0.57 0.71 0.85 17.9 14.0 11.3 9.4 无评级

002747.SZ 埃斯顿 25.42 -0.93 0.09 0.22 0.33 119.1 282.2 120.1 80.4 无评级

688017.SH 绿的谐波 173.00 0.33 0.56 0.74 0.97 216.7 319.3 242.0 186.5 无评级
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股票代码 股票简称 2025/10/10 EPS（元） PE（倍） 投资

股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 评级

688308.SH 欧科亿 25.25 0.36 0.53 0.83 1.17 17.3 43.6 28.0 19.9 无评级

300260.SZ 新莱应材 54.65 0.56 0.67 0.87 1.13 46.8 68.4 52.6 40.4 无评级

603690.SH 至纯科技 33.41 0.06 0.72 1.06 1.40 25.7 43.1 29.5 22.3 无评级

688401.SH 路维光电 48.60 0.99 1.35 1.87 2.72 34.3 36.7 26.4 18.2 无评级

603298.SH 杭叉集团 27.83 1.54 1.70 1.91 2.15 13.6 16.6 14.8 13.1 无评级

002371.SZ 北方华创 437.90 10.57 10.33 13.34 16.72 53.5 44.3 34.3 27.4 无评级

688012.SH 中微公司 293.00 2.61 3.66 5.19 6.91 65.9 87.3 61.5 46.2 无评级

688072.SH 拓荆科技 265.00 2.48 3.46 4.90 6.69 64.5 80.4 56.7 41.5 无评级

688120.SH 华海清科 164.00 4.33 3.85 4.87 5.98 53.3 42.1 33.3 27.1 无评级

603611.SH 诺力股份 24.46 1.79 2.06 2.37 2.84 10.1 11.9 10.4 8.6 无评级

300607.SZ 拓斯达 34.48 -0.57 0.11 0.22 0.41 138.1 315.5 167.3 88.9 无评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所评（安徽合力 2027年预测来自 wind一致预期，未评级公司盈利预测来自

Wind一致预测）

6 风险提示

6.1宏观经济景气度不及预期。机械行业具周期性，宏观经济周期性
波动可能会对所属行业公司业绩产生影响。

6.2固定资产投资不及预期。固定资产投资对机械行业影响较大，若
国内固定资产投资不及预期，可能会对行业产生不利影响。

6.3原材料价格大幅上涨形成的不确定性风险。机械行业属于典型的
制造业，需要大量、多品类的原材料，若原材料价格大幅波动，可能会对
相关公司产生影响。

6.4行业和市场竞争风险。行业竞争加剧，会对相关上市公司业绩产
生不利影响。

6.5产业政策变动风险。机械行业受国家产业政策影响较大，政策变
化会对相关行业产生不利影响。

6.6第三方数据错误风险。本报告数据来源于公开或已购买数据库，
若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

6.7关税扰动风险。近期市场行情受关税扰动较大，若关税对抗升级，
可能对相关板块产生不利影响。
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