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[Table_Title] 低空经济政策完善，工程机械稳步向好 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 10 月 5 日至 10 月 10 日,上证综指上涨 0.37%，深证成指下

跌 1.26%，创业板指下跌 3.86%。其中申万机械设备下跌 0.26%，相

较沪深 300 指数跑赢 0.25pct，在 31 个申万一级行业中排名第 19。

细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动

化设备分别涨跌+0.33%/+0.07%/+2.81%/-0.58%/-1.94%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：10 月 10 日，民航局发布《通用航空运营许可程序管

理规定（征求意见稿）》，明确运营许可证的事前、事中、事后监管主

体与程序，在确保安全的前提下，与《民航法》修订中通用航空经营

许可证和运行合格证“两证合一”的制度衔接。同日，第二届中国（西

安）国际低空经济发展大会暨“一带一路”低空产业链博览会在西安

开幕，以“低空新机遇·经济新引擎——聚焦低空经济·共创数智未

来”为主题，吸引全球 430 余家企业、20 余个“一带一路”沿线国家

买家团及千余名政企学研代表参会。政策端持续完善通航监管体系，

产业端加快合作与技术落地，低空经济呈现出制度建设与产业推进协

同发展的态势。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。根据中国工程机械工业协会数

据，今年 1 至 8 月我国工程机械进出口贸易额为 403.98 亿美元，同

比增长 11%。其中出口金额 385.97 亿美元，同比增长 11.4%；进口

金额 18 亿美元，同比增长 2.84%。出口金额远超进口金额。我们看

好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.10.5-2025.10.10） 

2025 年 10 月 5 日至 10 月 10 日,上证综指上涨 0.37%，深证成指下跌 1.26%，创业

板指下跌 3.86%。其中申万机械设备下跌 0.26%，相较沪深 300 指数跑赢 0.25pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 19。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌+0.33%/+0.07%/+2.81%/-0.58%/-1.94%。 

图 1：2025.10.5-2025.10.10SW 机械设备行业涨幅为-0.26% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，奥美森周涨幅最大（+349.82%），中邮

科技周跌幅最大（-10.22%)。             

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 920080.BJ 奥美森 349.82 1 688648.SH 中邮科技 -10.22 

2 920396.BJ 常辅股份 29.89 2 300990.SZ 同飞股份 -10.14 

3 920284.BJ 灵鸽科技 29.82 3 301392.SZ 汇成真空 -9.57 

4 301137.SZ 哈焊华通 29.62 4 688610.SH 埃科光电 -8.76 

5 300512.SZ 中亚股份 24.78 5 300985.SZ 致远新能 -8.64 

6 603011.SH 合锻智能 21.02 6 688400.SH 凌云光 -8.61 

7 300260.SZ 新莱应材 19.69 7 688312.SH 燕麦科技 -8.53 

8 920505.BJ 九菱科技 15.13 8 688379.SH 华光新材 -8.09 

9 300756.SZ 金马游乐 14.25 9 688160.SH 步科股份 -7.96 

10 300509.SZ 新美星 13.44 10 300521.SZ 爱司凯 -7.85 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.10.6-2025.10.10） 

1、中欧班列中通道今年通行量超 3000 列  

10 月 8 日，1293 次中欧班列满载汽车配件、日用百货等，从内蒙古二连浩特铁路口

岸启程，标志着今年中欧班列中通道通行量超 3000 列，较去年提前 39 天。二连浩

特铁路口岸是中欧班列中通道唯一进出境口岸，现有 74 条运行线路，境外通 10 余

国 70 多城，国内辐射多数中欧班列首发城市。自 2013 年首列通行，该口岸累计通

行近 2.1 万列，运输货物品类升级，新能源汽车、高端机械设备等高附加值产品占比

从不足 10%升至 40%以上。 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2
0

2
5

-0
1
-1

3

2
0

2
5

-0
1
-2

6

2
0

2
5

-0
2
-0

8

2
0

2
5

-0
2
-2

1

2
0

2
5

-0
3
-0

6

2
0

2
5

-0
3
-1

9

2
0

2
5

-0
4
-0

1

2
0

2
5

-0
4
-1

4

2
0

2
5

-0
4
-2

7

2
0

2
5

-0
5
-1

0

2
0

2
5

-0
5
-2

3

2
0

2
5

-0
6
-0

5

2
0

2
5

-0
6
-1

8

2
0

2
5

-0
7
-0

1

2
0

2
5

-0
7
-1

4

2
0

2
5

-0
7
-2

7

2
0

2
5

-0
8
-0

9

2
0

2
5

-0
8
-2

2

2
0

2
5

-0
9
-0

4

2
0

2
5

-0
9
-1

7

2
0

2
5

-0
9
-3

0

沪深300 机械设备

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2
0

2
5

-0
1
-0

2

2
0

2
5

-0
1
-1

5

2
0

2
5

-0
1
-2

8

2
0

2
5

-0
2
-1

0

2
0

2
5

-0
2
-2

3

2
0

2
5

-0
3
-0

8

2
0

2
5

-0
3
-2

1

2
0

2
5

-0
4
-0

3

2
0

2
5

-0
4
-1

6

2
0

2
5

-0
4
-2

9

2
0

2
5

-0
5
-1

2

2
0

2
5

-0
5
-2

5

2
0

2
5

-0
6
-0

7

2
0

2
5

-0
6
-2

0

2
0

2
5

-0
7
-0

3

2
0

2
5

-0
7
-1

6

2
0

2
5

-0
7
-2

9

2
0

2
5

-0
8
-1

1

2
0

2
5

-0
8
-2

4

2
0

2
5

-0
9
-0

6

2
0

2
5

-0
9
-1

9

2
0

2
5

-1
0
-0

2

通用设备 专用设备 轨交设备Ⅱ

工程机械 自动化设备



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 / 14 

 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202510/content_7043541.htm 

 

2、“十四五”规划纲要确定的 102 项重大工程涉交通项目全部开工 

10 月 10 号，今年“十四五”规划纲要确定的 102 项涉交通重大工程已全部开工。大会

还发布最新交通强国指数，我国该指数达 89.9 点，较上年提升 1.0 个点，在全球主

要国家中排名升至第五。今年是“十四五”规划收官年，重点区域多路径连接比率、港

口集装箱年吞吐量占比、1 小时内快速交通服务人口占比等部分“十四五”交通规划指

标已提前完成。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202510/content_7043738.htm 

 

3、中老铁路发送旅客突破 6000 万人次  

10 月 9 日，中老铁路开通至今，截至 10 月 8 日累计送旅客超 6000 万人次，含全球

115 国和地区的 59.5 万余名跨境旅客。2023 年 4 月开行国际旅客列车，今年 7 月昆

明与万象间增开一对，日发国际列车达 4 列。铁路部门设专门购票窗口，中国段 13

站支持境外卡支付等，磨憨站可支取人民币现金，还完善老挝段客票系统、拓展支付

方式。今年到 10 月 8 日，中老铁路已送旅客 1548 万人次，同比增 2.38%，跨境旅

客近 20 万人次，同比增 3.17%。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202510/content_7043716.htm 

 

4、两部门印发《政务领域人工智能大模型部署应用指引》 

10 月 10 日，中央网信办、国家发展改革委联合印发《政务领域人工智能大模型部署

应用指引》，为政务部门提供大模型部署应用参照。指引提出，政务部门可按需选典

型场景探索应用，建集约化部署模式防“模型孤岛”；还应统筹减负赋能，防“数字

形式主义”，健全全周期管理体系，明确大模型“辅助型”定位，防范模型“幻觉”

等风险。  

资料来源： 

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202510/content_7043864.htm 

 

5、广西防城港核电 3 号机组 F302 大修顺利收官 

10 月 6 日，中核二二防城港维修项目部承担的防城港核电 3 号机组 F302 大修任务

顺利完成。此次大修中，中核二二项目团队层层压实责任，项目班子靠前指挥，各部

门联合组建安全质量监督队排查隐患；与业主生产服务部组建联合攻坚团队，形成 
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“协同作战、高效破局” 格局。同时，试点技能工人薪酬积分制，优化维修作业流程，

建立多维度考核体系，为大修高效推进和机组安全稳定运行筑牢防线。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49355.html 

 

6、紧凑型聚变能实验装置(BEST)项目首度迎来重要部件集中交付 

近日，紧凑型聚变能实验装置 ——BEST 项目迎来首批环向场（TF）线圈盒、首批

磁体重力支撑组件的集中交付，这是继 10 月 1 日主系统中最重且为国内聚变领域最

大真空部件的杜瓦底座安装落位后，再次迎来重要部件交付。首批 TF 线圈盒由多方

团队统筹协调、合力攻坚，攻克关键材料与制造工艺难题，实现高质量精密制造，材

料、工艺与制造标准达国际先进水平；首批重力支撑主体由 19 块钢板组成，面临多

重技术挑战，经多方联合攻关成功研制，其交付为 BEST 项目如期建成奠定坚实基

础。未来项目团队将继续全力推动项目建设，助力聚变能源研发目标实现。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49351.html 

 

7、“华龙一号”漳州核电 3 号机组反应堆厂房非能动堆腔注水箱模块三吊装就位 

10 月 9 日，中核二四历时约 4 小时，顺利完成“华龙一号”漳州核电 3 号机组反应堆

厂房非能动堆腔注水箱模块三吊装。此次吊装作业面临核岛现场空间受限、多工序交

叉作业等挑战，且精度控制要求达毫米级。为确保吊装顺利，在中核二四公司党委及

核电事业部党委的统一领导下，漳州核电项目部采取系列攻坚措施：优化工艺提升模

块化施工水平，采用创新型钢覆面牛腿支撑施工技术攻克难题；科技赋能提高吊装精

度及安全性，通过 3D 吊装模拟技术优化吊装方案。至此，3 号机组内部结构不锈钢

模块全部吊装完成，为后续穹顶吊装关键路径工作奠定坚实基础。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49342.html 

 

8、合肥（庐江）LNG 储备站项目储罐承台浇筑完成 

近日，中核五公司承建的合肥（庐江）LNG 储备站项目储罐承台混凝土浇筑作业圆

满完成。1 号、2 号储罐承台施工累计完成钢筋绑扎约 981 吨、混凝土浇筑超 6000 

立方米，每个储罐分五个区域浇筑，1 号储罐历时 54 天，2 号储罐历时 56 天。施

工中，项目团队克服高温及雨水天气困难，强化资源统筹、优化施工组织、协调多方

力量，保障材料供应、设备调度、人员配置高效协同。同时，提前编制专项施工方案

把控源头，针对关键工序建立多轮联合验收机制保障过程质量；落实安全生产主体责

任，实行弹性工作制、配备防暑物资，还在模板支撑关键部位装在线监测装置，织密

安全“防护网”。随着储罐承台顺利完成，项目将全面转入储罐外罐墙体及安装工程施

https://www.cnnpn.cn/article/49355.html
https://www.cnnpn.cn/article/49351.html
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工阶段。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49332.html 

 

9、国内单套最大天然气净化厂建成投产 

近日，国内单套处理规模最大的天然气净化厂在四川资阳建成投产。该净化厂是对高

含硫天然气进行净化处理的关键设施，单套装置日处理能力达 720 万立方米，最大

日处理量 1440 万立方米，创下国内同类装置处理能力新纪录。装置首次应用我国完

全自主知识产权的净化工艺和专利溶剂，关键设备国产化率达 100%，通过构建数字

孪生体，相较传统净化厂投资降低 30%，整体运营效率提升超 37%。此外，工厂集

成光伏、余压发电等多种新能源技术，每年可节电 3700 多万千瓦时、减排二氧化碳

2 万余吨，相当于种植超 100 万棵树。到今年底，资阳天然气净化厂将处理天然气

10 亿方，有效释放我国深层天然气田产能，对优化我国能源结构、推动绿色低碳发

展具有重要意义。  

资料来源： 

https://er.cgmia.org.cn/News/Detail/23837 

 

10、肯富来成功中标循环水泵订单 

近日，肯富来中标陕煤集团榆林化学有限责任公司 1500 万吨/年煤炭分质清洁高效

转化示范项目烯烃、芳烃及深加工工程二期一阶段项目 1、2、循环水站循环水泵。 肯

富来在陕煤集团榆林化学一期项目中，提供的 12 套 KPS 系列循环水泵，满负荷、

零故障、高效率运行至今，赢得了良好的的口碑与信任。肯富来承诺将以此为契机，

精心组织生产，严控质量关卡，确保设备按期、优质交付，为这一国家级标杆项目的

顺利投产保驾护航，携手陕煤集团共同推动中国煤化工产业的绿色、高质量发展。 

资料来源： 

https://pu.cgmia.org.cn/News/Detail/23838 

 

1.4 行业重要周度公司公告（2025.10.5-2025.10.10） 

1、光力科技：光力科技股份有限公司关于董事兼副总经理辞任暨选举职工代表董事

的公告 

近日，光力科技股份有限公司董事会收到公司董事张健欣先生提交的书面辞职报告。

因公司治理结构调整原因，张健欣先生申请辞去公司董事及副总经理职务，辞去上述

职务后，张健欣先生将继续在公司担任顾问。根据《中华人民共和国公司法》及《公

司章程》等有关规定，张健欣先生辞任董事不会导致公司董事会成员低于法定最低人

数，不会影响公司董事会的正常运作，其辞职报告自送达公司董事会之日起生效。张

健欣先生担任公司董事及副总经理的原定任期至第五届董事会任期届满之日。 

https://er.cgmia.org.cn/News/Detail/23837
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2、灵鸽科技:关于持股 5%以上股东权益变动达到 1%的提示性公告 

10 月 9 日，灵鸽科技发布关于持股 5%以上股东权益变动达到 1%的提示性公告。无

锡灵鸽机械科技股份有限公司收到持股 5%以上股东深圳市大族创业投资有限公司

出具的《关于股份减持进展的告知函》，大族创投自 2025 年 9 月 30 日通过集中竞价

累计减持灵鸽科技 1,047,800 股，占公司总股本的 0.9999%。本次变动前，大族创

投持有公司股份 13,760,580 股，占公司总股本 13.1321%；本次权益变动后，大族

创投持有公司股份 12,712,780 股，占公司总股本的比例从 13.1321%减少至

12.1322%，权益变动触及 1%的情形。 

 

3、东方中科：关于股东所持股份被司法冻结的公告 

10 月 9 号，东方中科发布关于股东所持股份被司法冻结的公告。北京东方中科集成

科技股份有限公司于近日通过中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司系统查询，

获悉公司持股 5%以上股东万里锦程创业投资有限公司所持有的公司股份被司法冻

结。万里锦程不属于公司控股股东或实际控制人，其所持公司股份被冻结不会导致公

司控制权发生变更，亦不会对公司持续经营、公司治理产生不利影响。 

 

4、铁大科技:关于公司全资子公司对外投资进展公告 

10 月 10 号，铁大科技发布关于公司全资子公司对外投资进展公告。上海铁大电信

科技股份有限公司全资子公司上海沪通智行科技有限公司于 2024 年 8 月 28 日与 In

fermove 及推移机器人科技（苏州）有限责任公司签署《远期股份认购协议》，从而

间接投资推行科技的境内关联公司推移苏州和北京推行科技有限责任公司。鉴于本

次投资涉及认购境外企业推行科技的股份，沪通智行需于向推行科技支付投资款前

办理完成境内企业境外投资手续，经协商，作为过渡性安排，沪通智行拟依认购协议

约定，以自有资金向推移苏州支付 300 万美元投资款，在一定时间内、一定条件下

可选择转为推行科技的优先股，也可选择收回投资。  

 

5、巴兰仕:上海巴兰仕汽车检测设备股份有限公司关于持股 5%以上股东持股比例被

动稀释的权益变动公告 

10 月 10 号，巴兰仕发布上海巴兰仕汽车检测设备股份有限公司关于持股 5%以上股

东持股比例被动稀释的权益变动公告。上海巴兰仕汽车检测设备股份有限公司向不

特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市超额配售选择权已于 2025

年 9 月 26 日行使完毕。新增发行股票数量 285.00 万股，并于 2025 年 10 月 9 日完

成股份登记，导致公司持股 5%以上股东（非控股股东、非实际控制人）陈健鹏、李

松、徐彦启各自持有的股份比例从 5.09%减少至 4.92%，权益变动触及跨越 5%的整

数倍的情形。 
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6、科瑞技术：关于控股股东权益变动后持股比例触及 1%整数倍的提示性公告 

深圳科瑞技术股份有限公司控股股东 COLIBRI TECHNOLOGIES PTE LTD 在 2025

年 9月 2日至 2025年 10月 9日通过二级市场集中竞价方式减持公司股份 2,889,300

股，持股比例由 36.7869%变更为 35.9074%，权益变动后的持股比例触及 1%的整

数倍。本次权益变动属于控股股东实施前期已披露的股份减持计划，且不会导致公司

的控股股东、实际控制人发生变化。 

 

7、合康新能：关于公司收到政府补助的公告 

10 月 10 日，合康新能发布关于公司收到政府补助的公告。北京合康新能科技股份

有限公司下属子公司安徽美的合康电力工程有限公司近日收到政府补助款700万元，

上述政府补助与收益相关，补助金额占公司最近一期经审计归属于上市公司股东净

利润的 67.99%。根据《企业会计准则第 16 号-政府补助》规定，与收益相关的政府

补助是指除与资产相关的政府补助之外的政府补助，公司本次收到的政府补助属于

与收益相关的政府补助，且与公司日常经营活动相关，不具有可持续性。  

 

8、埃夫特：埃夫特持股 5%以上股东减持计划完成暨减持股份结果公告 

10 月 10 号，埃夫特发布埃夫特持股 5%以上股东减持计划完成暨减持股份结果公

告。2025 年 7 月 9 日，埃夫特智能机器人股份有限公司于上海证券交易所网站披露

《埃夫特持股 5%以上股东及其一致行动人减持股份计划预披露公告》，因自身资金

需求，公司 5%以上股东鼎晖源霖拟通过集中竞价、大宗交易方式合计减持股份不超

13,044,500 股，减持比例不超公司总股本 2.5%。2025 年 8 月 5 日，公司又披露《埃

夫特关于持股 5%以上股东权益变动触及 1%刻度的提示性公告》，鼎晖源霖于 2025

年 7 月 31 日至 8 月 1 日通过集中竞价、大宗交易方式合计减持公司股份 2,289,407

股，持股比例从 6.4098%减少至 5.9710%，权益变动触及 1%整数倍。  

2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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