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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行开展 910 亿元 7 天期逆回购操作。10 月 14 日，

央行发布公告称，2025 年 10 月 15 日，中国人民银行将以固定数量、利
率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元买断式逆回购操作，期限为
6 个月（182 天）。同日，央行发布公告称，2025 年 10 月 14 日中国人民
银行以固定利率、数量招标方式开展了 910 亿元 7 天期逆回购操作。 

◼ 行业新闻：1）商务部：就美威胁对华加征 100%关税等限制措施阐明坚
定立场。近日，中方已就美威胁对华加征 100%关税等限制措施阐明了
有关立场。“中国作为负责任大国，始终坚定维护自身国家安全和国际
共同安全，中国的出口管制不是禁止出口，对符合规定的申请将一如既
往地予以许可，共同维护全球产供链安全稳定。措施出台前，中方已通
过双边出口管制对话机制向美方进行了通报。美方长期泛化国家安全，
滥用出口管制，对华采取歧视性做法，严重损害中方利益，严重破坏双
方经贸会谈氛围，中方对此坚决反对。2）国家发展改革委：国家“城市
矿产”示范基地和资源循环利用基地等建设和改造。今日，国家发展改
革委印发《节能降碳中央预算内投资专项管理办法》，指出支持园区循
环化改造、国家“城市矿产”示范基地和资源循环利用基地等建设和改
造。支持规模化规范回收站点和绿色分拣中心建设。支持再生资源循环
利用和大宗固体废弃物综合利用，以及退役设备再制造。支持以农林剩
余物资源化和能源化利用。支持可降解塑料、可循环快递包装产品生产
应用推广。支持“以竹代塑”基础设施建设和产品生产应用推广。3）交
通运输部：对美船舶收取船舶特别港务费。交通运输部宣布，今日起，
将对美国企业、个人及其控股或运营的船舶，以及悬挂美国旗或在美国
建造的船舶征收“船舶特别港务费”。此举是回应美国贸易代表办公室
于 2025 年 4 月 17 日发布的 301 调查措施。此政策体现中国在对等反制
美方不公平贸易措施方面的立场，对中美海运、物流、造船等行业将产
生直接影响。相关收取工作由挂靠港所在地海事管理机构负责，交通运
输部将另行制定具体实施办法。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 10 月 14 日，科创 50 下跌 4.26%，北
证 50 下跌 0.22%，A 股指数下跌 0.62%，上证指数下跌 0.62%，创业板
指下跌 3.99%，沪深 300 下跌 1.20%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
10 月 14 日，北交所成分股共 277 个，公司平均市值 31.20 亿，成交额
206.83 亿元，较前一交易日增加 8.9 亿元。 

◼ 公司公告:【辰光医疗：持 5%以上股东田丽芬拟减持股份，减持数量不
高 858,471 股，约占总股本比例 1%】；【晟楠科技: 成立江苏晟楠电子科
技股份有限公司成都分公司】；【鸿智科技: 在印尼投资设立合资公司
PT. Sansmart Technologies】；【安徽凤凰: 拟投资 3300 万元新建厂房】 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

央行：开展 910 亿元 7 天期逆回购操作 

10 月 14 日，央行发布公告称，2025 年 10 月 15 日，中国人民银行将以固定数量、

利率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元买断式逆回购操作，期限为 6 个月（182

天）。同日，央行发布公告称，2025 年 10 月 14 日中国人民银行以固定利率、数量招标

方式开展了 910 亿元 7 天期逆回购操作。 

2.   行业新闻 

商务部：就美威胁对华加征 100%关税等限制措施阐明了坚定立场。 

近日，中方已就美威胁对华加征 100%关税等限制措施阐明了有关立场。“我愿重申，

关于稀土等相关物项的出口管制措施，是中国政府依据法律法规，完善自身出口管制体

系的正当做法。”中国作为负责任大国，始终坚定维护自身国家安全和国际共同安全，中

国的出口管制不是禁止出口，对符合规定的申请将一如既往地予以许可，共同维护全球

产供链安全稳定。措施出台前，中方已通过双边出口管制对话机制向美方进行了通报。

反观美方，长期泛化国家安全，滥用出口管制，对华采取歧视性做法。特别是中美马德

里经贸会谈以来美方持续新增出台一系列对华限制措施，严重损害中方利益，严重破坏

双方经贸会谈氛围，中方对此坚决反对。 

国家发展改革委：国家“城市矿产”示范基地和资源循环利用基地等建设和改造。   

据国家发展改革委 10 月 14 日消息，国家发展改革委印发《节能降碳中央预算内投

资专项管理办法》(以下简称《专项管理办法》)。《专项管理办法》指出，支持园区循环

化改造、国家“城市矿产”示范基地和资源循环利用基地等建设和改造。支持规模化规

范回收站点和绿色分拣中心建设。支持再生资源循环利用和大宗固体废弃物综合利用，

以及退役设备再制造。支持以农林剩余物资源化和能源化利用。支持可降解塑料、可循

环快递包装产品生产应用推广。支持“以竹代塑”基础设施建设和产品生产应用推广。 

交通运输部：对美船舶收取船舶特别港务费 

交通运输部宣布，今日起，将对美国企业、个人及其控股或运营的船舶，以及悬挂

美国旗或在美国建造的船舶征收“船舶特别港务费”。此举是回应美国贸易代表办公室

于 2025 年 4 月 17 日发布的 301 调查措施。美方决定自 2025 年 10 月 14 日起，对中国

企业拥有、经营或建造的船舶加收港口服务费，被中方认为严重违反国际贸易原则和中

美海运协定，损害双边海运贸易秩序。根据公告，经国务院批准，中国将分阶段实施该

港务费：2025 年起按每净吨 400 元计收，2026 年起为 640 元，2027 年起为 880 元，2028

年起提高至 1120 元。若船舶同一航次挂靠多个中国港口，仅在首个挂靠港缴纳港务费，

且同一船舶每年最多征收 5 个航次。相关收取工作由挂靠港所在地海事管理机构负责，



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 

东吴证券研究所 

 

 5 / 8 

交通运输部将另行制定具体实施办法。此政策体现中国在对等反制美方不公平贸易措施

方面的立场，对中美海运、物流、造船等行业将产生直接影响。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 10 月 14 日，科创 50 下跌 4.26%，北证 50 下跌 0.22%，A 股指

数下跌 0.62%，上证指数下跌 0.62%，创业板指下跌 3.99%，沪深 300 下跌 1.20%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 10 月 14 日，北交所成分股共 277 个，公司平均市值

31.20 亿，成交额 206.83 亿元，较前一交易日增加 8.9 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 121 只，涨幅居前的有惠丰钻石、华光源海、艾能聚，分

别上涨 14.73%、10.74%、9.34%；跌幅居前的有九菱科技、远航精密、常辅股份，分别

下跌 10.21%、9.29%、7.54%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/10/14）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/10/14） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/10/14）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/10/14） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/10/14） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【辰光医疗:持股 5%以上股东拟减持股份的预披露公告】 

    持 5%以上股东田丽芬拟减持股份，减持数量不高 858,471 股，约占总股本比例 1%。

其中，减持方式为集中竞价，减持价格区间根据市场价格确定，拟减持原因为自身资金

需求。 

【晟楠科技:关于拟设立分公司的公告】 

 江苏晟楠电子科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 10 月 13 日召开第

三届董事会第十六次会议，审议通过了《关于拟设立分公司的议案》。根据公司发展战略

及业务发展需要，依照《中华人民共和国公司法》《公司章程》等相关规定，公司拟设立

成都分公司。本次设立成都分公司符合公司发展战略，有利于公司提升西南区域市场竞

争力和主营业务拓展，对公司生产经营将产生积极影响。同时，分公司在运营过程中可

能面临属地化管理、市场环境变化等潜在风险。公司将持续完善内部控制机制，强化管

理协同，切实做好风险防范与应对。 

【鸿智科技:对外投资设立合资公司的公告】 

 广东鸿智智能科技股份有限公司（以下简称“公司”或“Hallsmart”）为应对贸易

政策波动对企业经营造成的影响，确保与核心客户的长期稳定合作，同时进一步开拓东

南亚及全球海外市场，拟与印尼本土企业 PT.KUMALA LESTARI INDAH（以下简称

“Kumala”）共同投资，在印尼投资设立合资公司 PT.Sansmart Technologies（以下简称

“合资公司”）。Kumala 是一家小家电销售公司，渠道覆盖整个印尼市场，为印尼市场的

客户、零售商、批发商和公共机构提供优良的产品、售前和售后服务。合资公司经营范

围为从事小型家用电子产品（包括但不限于电饭煲、压力锅、烤箱、空气炸锅、电水壶

和其他家用电子产品）的生产、贸易和分销。合资公司注册资本为 22,618,000,000 印尼
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盾，相当于人民币 10,000,000 元，共计 2,261,800 股，每股面值为 10,000 印尼盾。 

                       【安徽凤凰: 拟投资新建厂房的公告】 

根据安徽凤凰滤清器股份有限公司生产经营的需要，公司计划在安徽省蚌埠市高新

区建设续建年产 4500 万只高端滤清器项目项下 1#生产车间、1#仓库、2#仓库及附属设

施，总面积约 21118.7 平方米。项目计划 2025 年 11 月开工，投资金额 3300 万元，资金

来源为公司自有资金或自筹资金。本项目实际投资金额、开展进度将根据项目建设情况

确定。 

 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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