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[Table_Title] 海外关税风险或转 taco,卫星物联网商用实验推进 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.10.6-2025.10.12）上证综指上涨 0.37%，深证

成指下跌 1.26%，创业板指下跌3.86%。本周申万通信下跌 1.60%。 

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.10.6-2025.10.12）通信板块三级子行业中，

其他通信设备下跌幅度最低，跌幅为 0.14%，通信应用增值服务下跌

幅度最高，跌幅为 3.83%，本周各细分板块主要呈下跌趋势。 

个股方面：本周（2025.10.6-2025.10.12）通信板块涨幅板块分析方

面，永鼎股份（16.52%）、中兴通讯（13.94%）、通宇通讯

（10.38%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链、卫星互联网 

算力产业链：关税博弈加剧，10 月 10 日，美方宣布，针对中方采取

的稀土等相关物项出口管制，将对中方加征 100%关税，并对所有关

键软件实施出口管制。当日，美股全线大跌，全球市场对国际贸易风

险担忧加剧。随后，10 月 12 日，美国总统特朗普在社交媒体上发文

称“不要担心中国，一切都会好起来的”，此后美国股指期货当晚出

现上扬，市场对关税风险对市场的影响转为 taco。算力链中，海外头

部客户的供应商大多已进行相对充分的海外产能储备，海外依存度较

高的上游原材料环节亦进行了囤货或国产供应商的切换，因此基本面

受关税政策影响有限。而进入 10 月，Q3的业绩进入释放期，推荐关

注确定性较高的头部模块供应商。同时考虑到国际摩擦加剧，各国主

权 AI 竞争及自主可控逻辑强化，建议兼顾有自主可控需求下渗透加

速逻辑的国产链。  

卫星互联网：GW 星座高密度发射，卫星服务端业务牌照持续发放，

工信部组织开展卫星物联网业务商用试验。卫星产业重心将从前端制

造向后端运营服务转移，或意味着我国卫星互联网迈入商业运营第一

步。但考虑到卫星商业发射成本高企，运营模式仍不清晰，当前仍主

要推荐等待可回收实验推进节点，关注卫星产业链前端的制造和发射

环节。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数下跌  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数下跌 1.60% 

本周（2025.10.6-2025.10.12）上证综指上涨 0.37%，深证成指下跌 1.26%，创业

板指下跌 3.86%。本周申万通信下跌 1.60%。 

图 1：本周申万通信下跌 1.60% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，其他通信设备下跌幅度最低 

本周（2025.10.6-2025.10.12）通信板块三级子行业中，其他通信设备下跌幅度最

低，跌幅为 0.14%，通信应用增值服务下跌幅度最高，跌幅为 3.83%，本周各细分

板块主要呈下跌趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈下跌趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

其他通信设备(申万) -0.14% 

通信线缆及配套(申万) -0.66% 

通信工程及服务(申万) -1.29% 

通信网络设备及器件(申万) -1.94% 

通信终端及配件(申万) -2.36% 

通信应用增值服务(申万) -3.83% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 16.52% 

本周（2025.10.6-2025.10.12）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

27.20%、59.20%和 13.60%。其中，涨幅板块分析方面，永鼎股份（16.52%）、

中兴通讯（13.94%）、通宇通讯（10.38%）涨幅分列前三。 

图 2：本周永鼎股份领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.10.6-2025.10.12） 

2.1 LightCounting：AI 掌控市场主导权 

10 月 9 日消息，近日，光通信行业研究机构 LightCounting 在最新的市场报告中写

道，2024 年以太网光模块市场实现翻倍增长，若 InP 芯片供应商产能充足，2025

年市场规模本可再次翻番。 

LightCounting 预计，EML 和 CW 激光器芯片的短缺将制约市场增长直至 2026 年

底。届时需求可能逐步趋缓，助力供应链恢复平衡。虽然 LightCounting 的预测指

向软着陆，但供应链平衡往往通过市场修正实现——修正来得越早，阵痛愈轻。 

下图显示了人工智能对以太网光模块市场的影响，预测涵盖 Scale-Out 和 Scale-Up

网络中采用的重定时光模块、LPO 和 CPO 方案。2026 年-2030 年间，AI 应用需求

将继续主导市场，增幅超出预期，可以说 AI 已完全掌控市场主导权。 

对上述问题的另一种解读是：AI 是否已获得自我意识并开始操控人类决策？这或许

能解释投资狂潮为何如此汹涌。即便此情形尚未发生，当它真正来临时我们能否察

觉？ 

关键问题在于，当前投资热潮是源于稳健的财务规划，还是源于错失恐惧症？需要

冷静面对这一局面。 

这场投资狂欢由 OpenAI 与微软合作开发的 ChatGPT 早期成功引爆。为捍卫搜索引

擎霸主地位，谷歌重金投入 Gemini 项目，其性能现已比肩 ChatGPT。基于 AI 增强
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搜索引擎的精准广告是谷歌与微软竞逐的万亿级利润战场，目前两家公司的 AI 投资

规模具有合理基础。 

但是否存在其他经过验证的盈利性 AI 业务场景？答案是否定的。大多数应用场景仍

处早期开发阶段，成功并无保证。或许，投资者可能失去耐心撤资离场只是时间问

题。当前投资者对新技术的投入程度，不亚于25年前互联网泡沫与电信泡沫时期—

—除非真有具备自我意识的 AI 在操控他们。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.2 全球电信设备市场上半年止跌复苏 华为持续扩大领先优势 

10 月 10 日消息，市场研究公司 Dell'Oro Group 分析师 Stefan Pongratz 在一篇最

新博客内容中写到，在经历了连续两年电信设备投资下滑后，市场格局已开始发生

转变。 

Dell'Oro Group 初步研究数据显示，其跟踪的六大电信设备领域——宽带接入、微

波与光传输、移动核心网（MCN）、无线接入网（RAN）及服务提供商路由器和交

换机——2025 年上半年全球总收入同比增长 4%。市场环境改善受到多重因素推动，

包括同比基数降低、库存水平趋于稳定以及有利的汇率变动。 

中国以外地区市场状况显著改善，上半年收入同比增长 8%。上述各个电信设备领

域普遍呈现复苏态势，需特别指出的是，移动核心网、光传输以及服务提供商路由

器和交换机领域增幅领先。 

全球供应商排名基本保持稳定，但市场份额出现细微变化：华为持续扩大市场优势，

而爱立信和诺基亚的市场份额较 2024 年水平略有下降。 

具体来看，Dell'Oro Group 的研究数据显示： 

从全球市场角度而言，2025 年上半年，电信设备供应商 Top 5 依次为：华为

（31%）、诺基亚（13%）、爱立信（12%）、中兴通讯（10%）和思科（4%）； 

不包括中国市场在内的全球其他地区 Top 5 供应商分别为：华为（21%）、诺基亚

（17%）、爱立信（16%）、思科（6%）和 Ciena（5%）； 

不包括北美市场在内的全球其他地区 Top 5 供应商则分别为：华为（40%）、中兴

通讯（14%）、诺基亚（12%）、爱立信（9%）和思科（3%）。 

Stefan Pongratz 指出，该研究团队已小幅上调短期市场展望，目前最新预测显示，

2025 年全球上述六大电信设备领域总收入将增长 2%至 3%，较 2024 年更新报告中

提出的持平预期有所提升。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.3 工信部组织开展卫星物联网业务商用试验 

10 月 11 日消息，昨日，工业和信息化部办公厅发布《工业和信息化部关于组织开

展卫星物联网业务商用试验的通知(征求意见稿)》（以下简称《征求意见稿》），

公开征求意见。 

《征求意见稿》提出，通过开展卫星物联网业务商用试验，丰富卫星通信市场供给，
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激发市场主体活力，提升行业服务能力，建立安全监管体系，形成可复制可推广的

经验和模式，支撑商业航天、低空经济等新兴产业安全健康发展，服务构建新发展

格局。商用试验期为两年。获得商用试验批复的企业每年定期梳理汇总商用试验情

况及问题，报工业和信息化部。工业和信息化部对商用试验情况进行评估，及时总

结商用试验的先进经验、模式、典型案例等并宣传推广。 

发展卫星物联网是支持商业航天发展的重要举措，对于进一步全面深化改革、培育

打造新质生产力具有重要意义。卫星物联网业务是指通过卫星通信技术连接各类物

联网设备，为数据采集终端、穿戴设备、手持终端等各类终端，以及汽车、船舶、

飞机等交通工具提供广域物联网连接的一种低速数据业务。 

按照《征求意见稿》，卫星物联网业务商用试验对象为符合条件的企业，企业通过

构建卫星物联网星座，建立客服系统，以及计费、营账等业务支撑系统，提供卫星

物联网服务。 

同时，企业应履行主体责任，落实以下要求，依法依规开展商用试验，在全国或者

跨省、自治区、直辖市范围提供卫星物联网服务。 

1.做好卫星物联网业务的系统构建及业务开通工作，遵守网络运行安全、服务质量、

码号资源管理等要求，保障网络的通信畅通; 

2.按照工业和信息化部要求预留卫星通信资源，做好应急通信保障工作; 

3.充分保障用户的知情权和选择权，与用户签订合同后提供卫星物联网服务; 

4.遵守终端设备直连卫星服务管理规定，依法依规接入和使用获得进网许可的电信

设备; 

5.采用嵌入式用户识别卡(eSIM)方式物联网卡的，需组织专题评审，报请工业和信

息化部审核同意后方可实施; 

6.按照工业和信息化部要求报送相关业务数据，接入工业互联网标识解析体系，支

持互联网协议第六版(IPv6)，支撑卫星物联网全生命周期管理; 

7.结合卫星物联网业务特征，落实网络安全和数据安全管理、重要通信、实名制管

理、防范治理电信网络诈骗相关要求，加强业务和安全管理; 

8.遵守无线电安全管理要求，规范无线电频率使用行为，有效利用无线电频谱资源，

避免对依法使用的其他无线电频率产生有害干扰; 

9.全面梳理卫星物联网业务应用场景，分类细化具体管理措施，及时、完整、准确

向工业和信息化部报送业务应用场景、业务开展情况等信息。 

此外，《征求意见稿》还明确，获得商用试验批复的企业，如无法按时提供服务，

或存在严重违法违规问题等情况，工业和信息化部可依法依规撤销商用试验批复和

资格。退出商用试验的企业应按照相关法律法规维护用户合法权益，妥善处理存量

用户迁转、退网等善后工作。（信息来源：C114 通信网） 
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3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.10.6-2025.10.12） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300054.SZ 鼎龙股份 业绩预告 20251010 2025 年三季报业绩预告，公司业绩预增，业绩预告内容：预计

2025-01-01 到 2025-09-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 50100

万元至 53100 万元,增长幅度为 33.13%至 41.10%;上年同期业绩：归

属于母公司股东的净利润 37632.27万元; 业绩变化原因：  公司

是国内领先的关键大赛道领域中各类核心创新材料的平台型企业，

目前重点聚焦半导体创新材料领域。 

  1、2025 年前三季度，公司累计实现营业收入约 26.77 亿元，

其中：第三季度营业收入约 9.45 亿元；2025 年前三季度，归属于

上市公司股东的净利润预计约为 50,100 万元至 53,100 万元，其

中：第三季度约为 19,000 万元至 22,000 万元，环比增长 11.73%-

29.37%，同比增长 19.89%-38.82%。相关情况如下： 

  （1）半导体材料业务及集成电路芯片设计和应用业务：实现

产品销售收入约 15.22 亿元，同比增长 40%，占总营收比重提升至

约 57%水平，三大新业务板块高速齐增，CMP 抛光垫、CMP 抛光液和

清洗液、半导体显示材料前三季度的营业收入较去年同期分别增长

51%、42%和 47%；其中，第三季度单季度：合计实现营业收入约 5.8

亿元，同比增长 28%，环比增长 17%。此外，公司半导体先进封装材

料及晶圆光刻胶业务的验证测试及市场开拓工作均在稳步推进中，

进展符合公司预期。 

  （2）打印复印通用耗材业务：本期预计实现产品销售收入约

11.45 亿元，同比略降。报告期内，受耗材市场需求端与行业景气

度持续波动、整体复苏进程较为缓慢等因素影响，公司传统耗材业

务的经营业绩短期承压。为此，公司将继续加强成本费用管控，不

断优化产品结构，持续提升公司经营效率，积极适应市场变化。 

  2、非经常性损益影响 

  预计本报告期非经常性损益约为 2,300 万元，主要是政府补助

影响；去年同期非经常性损益金额为 3,294.41 万元。 

300101.SZ 振芯科技 股份回购实施 20251009 累计回购数量：185.9600 万股；支付金额：38993139.0000 元。 

300620.SZ 光库科技 新任高管 20251010 邓剑钦新任副总经理 

300620.SZ 光库科技 新任高管 20251010 孙先胜新任副总经理 

300627.SZ 华测导航 业绩预告 20251010 2025 年三季报业绩预告，公司业绩预增，业绩预告内容：预计

2025-01-01 到 2025-09-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 48000

万元至 49500 万元,增长幅度为 23.17%至 27.02%;上年同期业绩：归

属于母公司股东的净利润 38969.29 万元; 业绩变化原因：  1、
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报告期内，公司实现归属于上市公司股东的净利润和归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润有效增长，主要原因如下： 

  （1）公司坚持全球化、打爆品的发展战略，积极拓展产品和

解决方案的行业应用，机器人与自动驾驶、地理空间信息等相关业

务领域快速发展。公司集中资源大力拓展海外市场，海外区域营业

收入持续快速增长，未来海外市场仍有较大增长空间。 

  （2）公司继续加大研发投入，构筑核心技术壁垒，提升公司

产品竞争力，助力公司在各行业市场业务快速拓展。 

  2、报告期内，因实施公司股权激励计划带来股份支付费用约

为 3,300 万元，已经计入本报告期损益。 

  3、报告期内，预计非经常性损益对当期净利润的影响约为

4,000 万元。 

301191.SZ 菲菱科思 股份回购实施 20251009 累计回购数量：45.4300 万股；支付金额：34382590.3500 元。 

600050.SH 中国联通 股东拟减持股票 20251011 股东中国国有企业结构调整基金股份有限公司拟减持公司股票 

600522.SH 中天科技 股份回购实施 20251010 累计回购数量：1879.0800 万股；支付金额：252291200.0000 元。 

601138.SH 工业富联 股份回购实施 20251010 累计回购数量：769.7400 万股；支付金额：147089384.0000 元。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.10.13-2025.10.19） 

下周通信板块公司限售解禁情况：无。 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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