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市场研究部  2025 年 10 月 13 日 

  

看好 

 本周计算机行业指数表现 

本周（10.9-10.10）计算机（申万）板块下跌 1.83%，沪深 300 指
数下跌 0.51%，计算机板块跑输沪深 300 指数 1.32 个百分点。和申
万其他行业对比，计算机行业涨幅排名位列第 28 位。 

本周涨幅前 3 名分别为中望软件（16.52%）、品茗科技（14.31%）、
竞业达（11.08%），跌幅前 3 名分别为恒为科技（-16.23%）、荣科
科技（-15.14%）、每日互动（-10.88%）。 

 本周关注 

1、谷歌推出 Gemini 企业版 角逐 AI 办公工具市场 

2、英伟达 CEO 黄仁勋称已投资 XAI，希望参与马斯克项目所涉全
领域 

3、OpenAI 视频应用 Sora 大受欢迎，首周下载量超越 ChatGPT 

4、量子计算“接棒”AI，谷歌两年内“走出”五位诺奖得主 

5、欧盟发布两项战略加快人工智能应用 

6、向英伟达发起挑战？AMD 与 OpenAI 达成合作 

 投资线索 

建议 AIGC、AI 算力等投资机会。 

 风险提示 

1、政策落地不及预期；2、技术发展不及预期；3、市场竞争加剧。

 

行业研究 

计算机行业周报 

 

市场表现截至                 2025.10.10 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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一、本周市场回顾 

本周（10.9-10.10）计算机（申万）板块下跌 1.83%，沪深 300 指数下跌

0.511.07%，计算机板块跑输沪深 300 指数 1.32 个百分点。和申万其他行业对比，

计算机行业涨幅排名位列第 28 位。 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

目前计算机行业上市公司共 335 家，其中，94 家公司收涨，占比 27.98%。本

周涨幅前 3 名分别为中望软件（16.52%）、品茗科技（14.31%）、竞业达

（11.08%），跌幅前 3 名分别为恒为科技（-16.23%）、荣科科技（-15.14%）、每

日互动（-10.88%）。 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 

板块涨幅前三名 板块跌幅后三名 

证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 

688083.SH 中望软件 工业软件 16.52 603496.SH 恒为科技 数据要素 -16.23 

688109.SH 品茗科技 工业软件 14.31 300290.SZ 荣科科技 医疗 IT -15.14 

003005.SZ 竞业达 教育 IT 11.08 300766.SZ 每日互动 金融 IT -10.88 

数据来源：Wind，国新证券整理 

二、本周关注 

1、谷歌(GOOGL.US)推出 Gemini 企业版 角逐 AI 办公工具市场 

智通财经 APP 获悉，周四，谷歌母公司 Alphabet(GOOGL.US)推出了
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“Gemini 企业版”，以让企业客户能够使用其人工智能技术平台。另外，埃森哲公

司(ACN.US)周四表示，其与谷歌云服务的合作正在推动企业层面的人工智能应用

普及，这得益于 Gemini 企业版这一产品。 

这家科技巨头表示，Gemini 企业版将“为每位员工提供适用于所有工作流程

的谷歌人工智能的强大功能”。该企业版配备了其最先进的 Gemini 人工智能模型。 

Alphabet 首席执行官 Sundar Pichai 在一篇博客文章中写道：“它还为你提供

了构建和部署人工智能代理的工具，同时还提供了一系列预设的代理程序，并且其

基础是您公司的信息以及您在工作中的个人背景信息。” 

Gemini 企业版采用全栈式解决方案，使谷歌的云客户能够更便捷地运用人工

智能并加快创新步伐，其中包括提供英伟达(NVDA.US)的图形处理器，以及其自身

的张量处理单元;能够访问其研究团队，包括谷歌研究和 DeepMind;其基础模型，

包括 Gemini 系列和 Gemini 2.5 专业版;以及其产品和平台，例如谷歌工作空间和

搜索中的人工智能概述。 

埃森哲谷歌业务组负责人 Scott Alfieri 在一份声明中说道：“与谷歌云携手合作，

我们致力于利用 Gemini 企业版的前沿人工智能技术，助力客户实现转型。我们正

在为我们的客户构建一个创新的基础，这个基础依托于强大的数字核心，并具备无

缝的数据和人工智能支持功能。这意味着要集中优化工作流程，大幅提升人工智能

代理的开发效率，并实现大规模的应用推广——最终将推动长期的成功，并引领企

业走向未来。” 

2、英伟达 CEO 黄仁勋称已投资 XAI，希望参与马斯克项目所涉全领域 

IT 之家消息，彭博社今日报道称，英伟达将对马斯克的 AI 初创公司 xAI 投资 

20 亿美元（IT 之家注：现汇率约合 142.69 亿元人民币），将通过债务和股权相结

合的结构为 Colossus 2 超级计算机的 GPU 提供资金。 

刚刚，英伟达 CEO 黄仁勋在接受 CNBC 采访时确认，英伟达已投资马斯克旗

下 xAI。 

黄仁勋表示：我们一直在寻找有投资价值的初创企业；对 xAI 正在进行的融资

情况感到非常兴奋，同时他还坦言自己希望参与马斯克涉足的几乎所有领域。 

关于另一家 AI 巨头 OpenAI，他提到，英伟达与 OpenAI 达成的交易，将助力

该初创公司为成为“自主托管的超大规模数据中心运营商”做好准备，但他本人在 

OpenAI 与 AMD 的交易公开宣布前并不知情。 

此外，黄仁勋直言后悔未更早投资 OpenAI，同时指出 OpenAI 的营收正呈指

数级增长。 

当被问及 OpenAI 将如何为与英伟达的交易提供资金时，他回应称，OpenAI
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“目前还没有钱”，后续将通过营收以及股权或债务融资的方式筹集资金。  

3、OpenAI 视频应用 Sora 大受欢迎，首周下载量超越 ChatGPT 

凤凰网科技讯 北京时间 10 月 9 日，据科技网站 TechCrunch 报道，根据应用

分析公司 Appfigures 的最新数据，在登顶美区 App Store 之后，OpenAI 的视频生

成应用 Sora 的首周表现从技术上讲已超过了当初的 ChatGPT。 

Appfigures 预计，Sora 上线前 7 天在 iOS 平台的下载量为 62.7 万次，超过了

ChatGPT 上线首周的 60.6 万次。 

不过，这并不是一个完全公平的对比，因为 ChatGPT 首周仅在美国上线，而

Sora 上线时同时覆盖美国和加拿大。Appfigures 表示，Sora 在加拿大的下载量约

为 4.5 万次。如果只计算美国的数据，Sora 的首周下载量约为 ChatGPT 的 96%。 

但是，Sora 在消费者群体中的普及速度仍然值得关注，因为 Sora 目前仍然是

仅限邀请的应用，而 ChatGPT 在上线时的范围更大，这使得 Sora 的表现更令人印

象深刻。Sora 上线首日即迅速斩获 5.6 万次下载量，冲至美区 App Store 总榜第三，

截至 10 月 3 日周五已登顶榜首。这一表现不仅超越了 Anthropic 的 Claude、微软

Copilot 等主流 AI 应用的首发成绩，更与 xAI 的 Grok 亮相时的表现旗鼓相当。 

根据 Appfigures 的数据，自 2025 年 9 月 30 日上线以来，Sora 的普及速度保

持稳定。数据显示，Sora 在 iOS 平台的日下载量在 2025 年 10 月 1 日达到 10.78

万次的高峰，此后每日下载量在 8.44 万次(10 月 6 日)至 9.85 万次(10 月 4 日)之间

波动。 

虽然 Sora 目前的日下载量低于峰值水平，但对于一款仍非所有人可用的应用

而言，这依然是相当不错的表现了。 

4、量子计算“接棒”AI，谷歌两年内“走出”五位诺奖得主 

两年时间科技巨头谷歌“走出”了五位诺贝尔奖得主。 

当地时间 10 月 7 日，瑞典皇家科学院决定将 2025 年诺贝尔物理学奖授予科

学家约翰·克拉克（John Clarke）、米歇尔·H·德沃雷特（Michel H. Devoret）、

约翰·M·马蒂尼斯（John M. Martinis），以表彰他们“发现电路中的宏观量子力

学隧道效应和能量量子化”。 

三人通过一系列实验证明，量子世界的奇特特性可在宏观系统中具象化。他们

设计的超导电路系统能从一种状态隧穿到另一种状态，仿佛直接穿过一堵墙。他们

还证实，该系统会以特定大小的能量“剂量”吸收和释放能量，与量子力学的预测

完全一致。三位获奖者将平分 1100 万瑞典克朗（约合 836 万元人民币）奖金。 

有趣的是，由于这三位科学家中有两位都与谷歌有紧密的联系，也就意味着，
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这已经是谷歌连续两年有相关科学家获得诺贝尔奖。其中，德沃雷特目前在谷歌担

任量子 AI 团队的量子硬件首席科学家，马蒂尼斯于 2014 年至 2020 年期间担任谷

歌量子 AI 团队的硬件负责人。 

对此，谷歌的 CEO 桑达尔·皮查伊（Sundar Pichai）在 X（原推特）平台上

表示祝贺，强调获奖者的研究为公司在量子计算领域取得的最新突破奠定了基础。

他写道：“这个早晨让我感到很幸运，能在一家拥有五位诺贝尔奖得主的公司工作

——两年内获得了三个奖项！”谷歌的官方账号也迅速向这几位诺贝尔奖得主表示

了祝贺。 

2024 年，诺贝尔化学奖被授予了三位科学家，一半被授予美国华盛顿大学教

授大卫·贝克 （David Baker），以表彰其在计算蛋白质设计方面的贡献，另一半被

授予谷歌旗下 AI 研究公司 DeepMind 的联合创始人兼 CEO 丹米斯·哈萨比斯

（Demis Hassabis）和资深科学家约翰·乔普（John M. Jumper），以表彰其在蛋

白质结构预测方面的贡献。 

此外，获得 2024 年诺贝尔物理学奖的知名“AI 教父”杰弗里·辛顿

（Geoffrey Hinton）也曾于 2013 年至 2023 年期间在谷歌任职。这是因为在 2013

年，谷歌收购了辛顿在加拿大创办的、专注于深度神经网络研究的 AI 公司

DNNresearch。 

不过，这五位诺贝尔奖得主中，马蒂尼斯和辛顿都早已离开了谷歌。辛顿于

2023 年 5 月离职，他曾在接受采访时表示，离开谷歌“是为了能够自由地谈论 AI

的危险”。 

而马蒂尼斯在 2020 年离开谷歌，则是因为他与谷歌量子 AI 部门内部在团队管

理与研究方向上出现了分歧。据外媒报道，马蒂尼斯希望以“主导研究者”的身份

领导硬件团队，而以谷歌量子 AI 创始人兼负责人哈特穆特·乃文（Hartmut Neven）

为首的部门管理层更倾向于一种扁平化的管理模式。 

对此，网友也展开了争论，一方认为谷歌“只是雇用过这些人”，现在重点宣

传未免有“蹭热度”的嫌疑；另一方则认为，这对于一家商业公司来说已经是值得

称赞的成绩，并且现有 AI 大模型的共同鼻祖 Transformer 架构确实也诞生于谷歌。 

针对本次诺贝尔物理学奖，在谷歌官网公告中，哈特穆特·乃文写道：“对于

谷歌量子 AI 团队而言，此次诺贝尔奖不仅是对历史性科学成就的庆祝，更是对我

们当前超导量子计算研究基础的认可。” 

他指出，德沃雷特和马蒂尼斯的研究推动了谷歌量子 AI 的进展，包括在 2024

年 12 月发布的量子芯片 Willow，以及在 2019 年实现的里程碑式“量子霸权”实

验（首次通过量子计算机完成了经典计算机无法在合理时间内完成的任务），并将

继续指引谷歌在量子硬件路线图上前进。 
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值得注意的是，从诺奖人数来说，目前贝尔实验室（Bell Labs）依然遥遥领先，

根据贝尔实验室官网，自 1937 年以来，该研究机构的科学家已经收获了 10 项诺

奖和 5 项图灵奖。（澎湃新闻） 

5、欧盟发布两项战略加快人工智能应用 

欧盟委员会 8 日发布“应用人工智能”和“科学中的人工智能”两项战略，以

加快欧洲工业与科学领域对人工智能的应用。 

 “应用人工智能”战略旨在利用人工智能的变革潜力，覆盖医疗与制药、能

源、制造、国防和通信等战略领域，具体举措包括建立人工智能赋能的先进医疗筛

查中心，支持开发针对制造业、环境与制药等行业的前沿模型与智能体等。 

“科学中的人工智能”战略将欧盟定位为人工智能驱动的科学创新中心，其核

心是利用虚拟研究院“欧洲人工智能科学资源”汇集和协调人工智能资源，以开发

人工智能并将其应用于科学研究。 

欧盟统计局的数据显示，2024 年，欧盟境内员工数量在 10 人及以上的企业中，

仅有 13.5%在日常经营中使用人工智能技术。 

欧盟委员会主席冯德莱恩在声明中说：“从机器人到医疗保健、能源与汽车，

我们将在所有关键领域推动这种‘人工智能优先’的思维方式。”（新华社） 

6、向英伟达发起挑战？AMD 与 OpenAI 达成合作 

近期，芯片大厂 AMD 与人工智能企业 OpenAI 达成一项为期四年的合作协议。

AMD 将向 OpenAI 提供数十万块 AI 芯片，并给予 OpenAI 持股多达 10%的选择权。 

OpenAI 将部署总计 6 吉瓦（GW）的 AMD GPU 算力，首批 1 吉瓦的 AMD 

Instinct MI450 GPU 部署计划于 2026 年下半年启动。 

作为合作的一部分，AMD 向 OpenAI 发行了至多达 1.6 亿股 AMD 普通股的认

股权证。OpenAI 完成首个 1 吉瓦部署时，将解锁第一部分权证；随着部署规模扩

大到 6 吉瓦，会逐步解锁更多权证。如果 OpenAI 行使全部认股权证，将可以获得

AMD 约 10%的股权。 

AMD 预计，与 OpenAI 的合作从明年起将带来可观收益，并在 2027 年进一步

加速。OpenAI 则表示，此次合作是构建充分发挥 AI 潜力所需计算能力的重要一步。

AMD 高性能芯片将使 OpenAI 能够加快进展，并更快地将先进 AI 的优势惠及每个

人。 

业界指出，上述交易有望为 AMD 带来数百亿美元的收入，并有助于 AMD 在

AI 芯片市场与英伟达进行竞争。 
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值得一提的是，稍早之前，英伟达宣布，计划在未来十年内向 OpenAI 投资高

达 1000 亿美元。 作为交换，OpenAI 同意构建并部署高达 10GW 的英伟达系统。 

这 10GW 的算力需求约等同于 400 万到 500 万颗 GPU 的数量。 

除了 OpenAI 之外，英伟达也在积极参与更广泛的生态系统投资，以巩固其在

AI 芯片领域的领导地位。英伟达参与了 Elon Musk 旗下 AI 新创公司 xAI 最近一轮

的融资。同时，英伟达也投资了 AI 数据中心运营商 CoreWeave。（全球半导体观

察） 

三、风险提示 

1、政策落地不及预期； 

2、技术发展不及预期； 

3、市场竞争加剧。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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