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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 10 月 15 日，医药板块涨跌幅+2.08%，跑赢沪深 300 指数

0.60pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 4 名。各医药子行业中，医疗研发

外包(+3.83%)、其他生物制品（+2.33%)、疫苗(+1.59%)表现居前，血液

制品（-0.03%）、医疗设备(+0.58%)、医药流通（+0.96%)表现居后。个股

方面，日涨幅榜前 3 位分别为向日葵(+19.97%)、广生堂（+17.41%)、舒

泰神(+12.50%)；跌幅榜前 3 位为大博医疗（-2.94%)、华大智造（-2.93%）、

英科医疗(-1.63%)。 

 

行业要闻： 

近日，葛兰素史克（GSK）宣布，中国国家药品监督管理局（NMPA）

已批准欣安立适用于 18 岁及以上因已知疾病或治疗造成免疫缺陷或免疫

抑制从而导致带状疱疹发病风险增加的成人预防带状疱疹，此次获批是基

于此前针对 50 岁及以上成人适应症的扩展。欣安立适是一种非活性重组

亚单位疫苗，适用于预防 50 岁及以上成人带状疱疹，该疫苗由糖蛋白 E

抗原与 AS01B 佐剂系统组成，有助于克服随因年龄增长而出现的免疫应

答下降问题，从而保护 50 岁及以上成人免受带状疱疹侵袭。 

 

公司要闻： 

九洲药业（603456）：公司发布公告，公司 2025 年第三季度实现营业

收入 12.90 亿元，同比增长 7.37%，归母净利润为 2.22 亿元，同比增长

42.30%，扣非后归母净利润为 2.20 亿元，同比增长 46.42%。 

赛分科技（688758）：公司发布公告，公司预计 2025 年前三季度实现

营业收入 2.95-3.17 亿元，同比增长 35%-45%，归母净利润预计为 0.90-

0.98 亿元，同比增长 65%-80%，扣非后归母净利润为 0.81-0.89 亿元，同

比增长 50%-65%。 

美年健康（002044）：公司发布公告，公司预计 2025 年前三季度实现

营业收入 68.50-70.10 亿元，同比下降 1.83%-4.07%，归母净利润预计为

4200-6200 万元，同比增长 70.51%-151.70%，扣非后归母净利润为 850-

2200 万元，同比增长 4.35%-170.09%。 

康辰药业（603690）：公司发布公告，公司拟自有资金或自筹资金通

过集中竞价交易方式回购公司股份，回购金额为 0.5-1.0 亿元，回购价格

不超过 82 元/股，回购用途为员工持股计划或股权激励。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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