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Figure 03 正式发布，建议关注可控核聚变、半导体设备 
  

——机械行业周报（2025. 10.9-2025.10.10） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

过去一周 2 个交易日（2025.10.9-2025.10.10），中信机械行业下跌
0.62%，表现处于中下游，在所有一级行业中涨跌幅排名第 21。 
 

可控核聚变：BEST 项目重要部件相继交付，行业迎密集招投标期。

产业端，根据可控核聚变公众号，由中国科学院等离子体物理研究所

主导设计，聚变新能承建的紧凑型聚变能实验装置（BEST）迎来重要
部件集中交付。10 月 1 日，BEST 项目主机系统中杜瓦底座研制成功

并顺利完成交付，精准落位安装在 BEST 装置主机大厅内。杜瓦底座

是 BEST 装置主机的首个真空大部件，设计工况复杂，接口数达百余
个，是主机系统中的最重部件、也是国内聚变领域最大的真空部件，

该部件落位安装标志着 BEST 项目主体工程建设步入新阶段，部件研

制和工程安装有望加速。10 月 7 日，BEST 项目的首批环向场（TF）
线圈盒、首批磁体重力支撑组件的完成集中交付。此外，BEST项目近

期发布下被动板第一壁集成、偏滤器靶板及集成和偏滤器支撑盒体部

件等采购项目，招标金额合计约 2亿元。政策端，10月 11日，上海公
开发布《关于加快推动前沿技术创新与未来产业培育的若干措施》，新

政策明确布局可控核聚变。我们认为，可控核聚变行业具备长期发展

潜力，随着国内 BEST 等主要核聚变装置的研发和建设稳步推进，核

心部件大规模招投标有望陆续启动，建议关注磁体、电源系统、真空
室以及堆内部件等高价值环节。 
 

半导体设备：美国对华半导体限制措施或升级，持续关注半导体设备

国产替代机遇。10 月 7 日，美众议院“特别委员会”发布涉华半导体
出口管制重要报告，提出九项建议，以扩大出口限制。两党议员通过

调查发现，包括荷兰ASML、日本TEL、美国Applied Materials、美国

KLA 和美国 Lam Research 在内的美国及其盟国的公司，为中国的半

导体制造业提供了支持。 美日荷设备企业“特别委员会”提出九项建
议，以扩大出口限制、加强执法，并推动美国及其盟国的技术领导地

位：1）加强对华全面出口管制，不仅限制特定企业，应对整个中国实

施更广泛的设备出口禁令，包括用于制造“基础”和“先进”芯片的
设备；2）扩大实体清单范围，将更多中国半导体公司列入实体清单，

包括制造 45nm 及以下节点的逻辑芯片厂商；3）防止设备转用与规

避，要求设备商只能向最终用户销售设备，并安装定位追踪技术，防
止设备被转移到受限实体等。我们认为目前国际贸易摩擦加剧，海外

对华半导体管制措施趋严格，对华芯片和半导体设备出口不确定性提

升，长期或加速中国半导体产业自主创新进程。我们认为，在 AI 浪潮

和国产替代大背景下，国内先进产线未来扩产需求持续存在，半导体
设备作为晶圆代工扩张的基石，同时是实现产业链自主可控的重要环

节，国产半导体设备厂家迎发展机遇，随着国产厂家研发和技术不断

提升，有望逐步渗透高端设备领域，建议关注半导体前后道设备和相
关设备零部件企业。 
 

机器人：Figure 发布第三代人形机器人 Figure 03。10月9日，Figure

正式发布第三代人形机器人Figure 03，该款产品围绕Helix系统、面向

家庭场景与全球规模化应用，在软硬件层面实现全面重构。1）视频展
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示可自主执行家庭任务：Figure 03的核心突破在于围绕Helix系统，构
建了一套“感知-决策-动作”闭环系统，可摆脱传统机器人对预设脚本或

远程操控的依赖，根据官方数据与实测场景显示，其自主决策能力可

覆盖家庭与商业场景中的多类复杂任务。2）视觉和触觉感知系统实现
全面升级：Figure 03 构建了“主视觉+掌心冗余视觉+高精度触觉”的三

层感知网络，视觉层面，不仅搭载新一代专为高频视觉-运动控制设计

的视觉系统，可实现复杂环节下的智能导航和精准操作，而且每只手

掌的掌心位置均内置广角低延迟摄像头，可在主摄被遮挡时提供冗余
近距视觉反馈；触觉层面，Figure自研首代触觉传感器，能感知低至3

克压力的微小触感，实现对易碎、不规则或运动物体的精细操控。3）

硬件革新与外观设计：Figure针对家庭环境的需求，从材质选择、能
源管理等针对真实应用场景的痛点进行改进，机器人机体采用多密度

泡棉防夹设计，外层覆盖柔性织物而非硬质金属件；电池系统通过

UN38.3国际安全认证，并增加多重防护机制；同时，Figure 03支持无
线感应充电，脚部内置的充电线圈，使其能够简单地站上无线充电

座，以 2 千瓦的功率进行充电。4）量产目标明确：Figure 03从研发初

期就围绕量产目标进行设计，工艺从CNC加工转向压铸、注塑、冲压

等模具化生产实现成本下降，此外为实现量产，Figure 构建全新供应
链，以实现核心模块垂直整合与自主研发。Figure打造专属制造工厂

BotQ，首条生产线年产能可达1.2万台，4年内累计生产10万台。我们

认为，Figure现有产品的研发进展表面其拥有大模型和硬件设计等硬
实力，有望引领通用机器人产业发展。 
   
◼ 投资建议 

建议关注： 1）工程机械：三一重工、中联重科、徐工机械、柳工、

山推股份、恒立液压等；2）通用板块：叉车（安徽合力、杭叉集

团）、机床（海天精工、豪迈科技、纽威股份、科德数控、华中数控
等）、刀具（华锐精密、欧科亿、鼎泰高科、新锐股份等）；3）人形机

器人：建议关注技术壁垒高、价值量高、国产化率低的环节，如总成

（拓普集团、三花智控、恒立液压）、PEEK 结构件（唯科科技、福赛

科技、万朗磁塑、江苏博云等）、传感器（汉威科技、日盈电子、东华
测试、安培龙等）、减速器（宏昌科技等）、丝杠（恒立液压、浙江荣

泰、福达股份、鼎泰高科等）、电机（鸣志电器、江苏雷利、信捷电

气、伟创电气等）、设备（华辰装备、鼎泰高科、津上机床中国）等；
4）3C 板块：博众精工、快克智能等；5）半导体设备：北方华创、中

微公司、微导纳米、拓荆科技、中科飞测、精测电子、长川科技、金

海通、快克智能等；6）能源设备：锡装股份、纽威股份、杰瑞股份、
中泰股份、福斯达等；7）科学仪器：皖仪科技、普源精电、优利德

等；8）可控核聚变：合锻智能、皖仪科技等；9）其他专用设备：银

都股份、景津装备。 
 

本周建议关注：1）AI 上游设备：鼎泰高科、豪迈科技、芯碁微装；
2）传统专用设备：锡装股份、银都股份；3）工程机械：徐工机械；

4）半导体设备：中微公司、北方华创、微导纳米、快克智能等。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动等。  
 

 



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 3 
 

   

目  录 

1 行情回顾 ............................................................................. 5 

1.1 板块行情.................................................................. 5 

1.2 个股行情.................................................................. 6 

2 行业高频数据跟踪 ............................................................... 6 

2.1 工程机械设备........................................................... 6 

2.2 自动化设备 .............................................................. 8 

2.3 锂电设备.................................................................. 9 

2.4 半导体设备 ............................................................ 10 

2.5 油服设备.................................................................11 

2.6 光伏设备................................................................ 12 

3 原材料价格及汇率走势 ...................................................... 13 

4 风险提示 ........................................................................... 14 

 

图 

图 1：中信一级行业周涨跌幅比较 ....................................... 5 

图 2：大盘和机械子板块指数周涨跌幅对比 ......................... 5 

图 3：沪深 300和机械子板块指数近 2年走势对比 .............. 5 

图 4：制造业 PMI数据跟踪（%） ...................................... 7 

图 5：制造业固定资产投资额跟踪（%） ............................. 7 

图 6：房地产开发投资完成额数据跟踪（%） ...................... 7 

图 7：叉车销售数据跟踪（台，%） .................................... 7 

图 8：挖掘机销售数据跟踪（台，%） ................................ 8 

图 9：小松挖掘机开工小时跟踪（小时，%） ...................... 8 

图 10：挖掘机国内销售数据跟踪（台） .............................. 8 

图 11：挖掘机出口销售数据跟踪（台） .............................. 8 

图 12：汽车起重机销售变动趋势（%） .............................. 8 

图 13：装载机销售数据跟踪（台，%） .............................. 8 

图 14：M1、M2当月同比变动（%） .................................. 9 

图 15：工业机器人产量以及同比变动（台，%） ................ 9 

图 16：中国电梯、自动扶梯及升降机产量以及同比变动（万

台，%） ...................................................................... 9 

图 17：金属切削机床产量以及同比变动（万台，%） ......... 9 

图 18：新能源汽车销量以及同比变动（辆，%） .............. 10 

图 19：动力电池装车量以及同比变动（兆瓦时，%） ....... 10 

图 20：全球半导体销售额以及同比变动（十亿美元，%） 10 

图 21：中国半导体销售额以及同比变动（十亿美元，%） 10 

图 22：费城半导体指数......................................................11 

图 23：全球钻井数量和布伦特油价（部，美元/桶）...........11 

图 24：美国美国旋转钻井机数和 WTI 油价（台，美元/桶）

 ...................................................................................11 

图 25：美国旋转钻井机数和原油产量（台，千桶/日） .......11 

图 26：美国陆上和海上钻井数（部）.................................11 



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 4 
 

   
图 27：致密料均价（元/千克） ......................................... 12 

图 28：P型硅片/N型硅片价格（元/片） .......................... 12 

图 29：电池片价格（元/W） ............................................. 12 

图 30：各类光伏组件价格（元/W） .................................. 12 

图 31：LME铜、铝价格变动（美元/吨） .......................... 13 

图 32：中国塑料城价格指数 .............................................. 13 

图 33：钢材价格指数 ........................................................ 14 

图 34：美元对人民币汇率变动 .......................................... 14 

图 35：上海 HRB40020mm螺纹钢价格变动（元/吨） ........... 14 

图 36：动力煤收盘价（元/吨）......................................... 14 

图 37：布伦特原油期货结算价（美元/桶） ....................... 14 

图 38：全国液化天然气 LNG价格（元/吨） ....................... 14 

 

表 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 ....................................... 6 

  



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 5 
 

   

1 行情回顾 

1.1 板块行情  

2025.10.9-2025.10.10两天交易日，中信机械行业下跌 0.59%，

表现处于中下游，在所有一级行业中涨跌幅排名第 21。本周沪深

300 指数下跌 0.51%，中小板指数下跌 1.03%，创业板指数下跌

3.86%，机械行业下跌 0.59%，表现较差。      

 

   

细分板块涨跌幅：2025.10.9-2025.10.10两个交易日，运输设

备涨幅居前，金属制品跌幅最大。具体来看，工程机械下跌1.17%，

通用设备下跌 1.00%，专用设备下跌0.83%，仪器仪表上涨0.48%，

金属制品下跌 2.19%，运输设备上涨 1.67%。    

   

            
图 2：大盘和机械子板块指数周涨跌幅对比   图 3：沪深 300 和机械子板块指数近 2 年走势对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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1.2 个股行情 

2025.10.9-2025.10.10 两个交易日，中信机械个股中，涨幅

排名前 10 的个股分别是：哈焊华通+29.62%、中亚股份+24.78%、

中洲特材+23.51%、合锻智能+21.02%、新莱应材+19.69%、融发

核电+15.63%、横河精密+15.36%、高测股份+14.51%、金马游乐

+14.25%、新美星+13.44%；跌幅排名前 10 的个股分别是：利元

亨-14.58%、先导智能-11.94%、先惠技术-11.91%、赢合科技-

10.41%、同飞股份-10.14%、燕麦科技-8.53%、步科股份-7.96%、

爱司凯-7.85%、罗博特科-7.77%、通润装备-7.73%。   

             

 

2 行业高频数据跟踪 

2.1 工程机械设备  

1）2025 年 9 月 PMI 为 49.8%，环比上月+0.4 个百分点； 

2）2025 年 8 月制造业固定资产投资额累计同比+5.1%，增速

较上月-1.1 个百分点； 

3）2025年8月中国房地产开发投资完成额累计同比-12.9%，

增速较上月-0.9 个百分点； 

4）2025 年 8 月叉车销量为 11.8 万台，同比+19.4%，环比上

月-0.4%； 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 

涨幅前十 跌幅前十 

排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 排序 股票简称 周涨跌幅 周换手率 

1 哈焊华通 29.62% 26.56% 1 利元亨 -14.58% 13.77% 

2 中亚股份 24.78% 27.29% 2 先导智能 -11.94% 23.03% 

3 中洲特材 23.51% 65.90% 3 先惠技术 -11.91% 8.81% 

4 合锻智能 21.02% 2.91% 4 赢合科技 -10.41% 15.68% 

5 新莱应材 19.69% 43.41% 5 同飞股份 -10.14% 13.83% 

6 融发核电 15.63% 50.65% 6 燕麦科技 -8.53% 8.50% 

7 横河精密 15.36% 30.26% 7 步科股份 -7.96% 4.97% 

8 高测股份 14.51% 23.13% 8 爱司凯 -7.85% 8.97% 

9 金马游乐 14.25% 12.98% 9 罗博特科 -7.77% 8.74% 

10 新美星 13.44% 12.12% 10 通润装备 -7.73% 29.48% 

资料来源： iFinD ，上海证券研究所 
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5）2025 年 8 月挖掘机销量为 1.7 万台，同比+12.8%，环比

上月-3.6%；国内销量为 0.8 万台，同比+14.8%，环比上月+5.2%； 

6）2025 年 2 月小松挖掘机开工小时为 56.8 小时，同比

+100.7%，环比上月-13.9%； 

7）2025 年 8 月汽车起重机销量同比-4.7%，增速较上月-14.3

个百分点； 

8）2025 年 8 月装载机销量为 9440.0 台，同比+13.3%，环

比上月+4.9%。          

 
图 4：制造业 PMI 数据跟踪（%）  图 5：制造业固定资产投资额跟踪（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 
图 6：房地产开发投资完成额数据跟踪（%）  图 7：叉车销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 8：挖掘机销售数据跟踪（台，%）  图 9：小松挖掘机开工小时跟踪（小时，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 10：挖掘机国内销售数据跟踪（台）  图 11：挖掘机出口销售数据跟踪（台） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 12：汽车起重机销售变动趋势（%）  图 13：装载机销售数据跟踪（台，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.2 自动化设备  

1）2025 年 8 月 M1、M2 分别同比+6.0%、+8.8%，增速分别

较上月+0.4、0.0 个百分点； 
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2）2025 年 8 月工业机器人产量为 6.4 万台，同比+33.0%，

环比上月+0.0%，同比增速较上月-7.0 个百分点； 

3）2025 年 8 月中国电梯、自动扶梯及升降机产量为 11.9 万

台，同比-7.0%，环比上月+3.5%，同比增速较上月-4.5 个百分点； 

4）2025 年 8 月金属切削机床产量当月值为 7.1 万台，同比

+25.3%，环比上月+0.4%。   

   
图 14：M1、M2 当月同比变动（%）  图 15：工业机器人产量以及同比变动（台，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 16：中国电梯、自动扶梯及升降机产量以及同比

变动（万台，%） 

 图 17：金属切削机床产量以及同比变动（万

台，%） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.3 锂电设备 

1）2025年 8月新能源汽车销量为 139.5 万辆，同比+26.8%，

环比上月+10.5%； 

2）2025 年 8 月动力电池装车量为 6.3 万兆瓦时，同比

+32.4%，环比上月+11.8%。  

 

 

 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2
0

1
0

-0
1

2
0

1
0

-1
2

2
0

1
1

-1
1

2
0

1
2

-1
0

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
4

-0
8

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
9

-0
3

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
5

-0
8

M1(货币):同比 M2(货币和准货币):同比

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
7

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
7

工业机器人:产量:当月值

工业机器人:产量:当月同比

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
8

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
8

电梯、自动扶梯及升降机产量:当月值

电梯、自动扶梯及升降机产量:当月同比

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

2
0

1
0

-0
1

2
0

1
1

-0
3

2
0

1
2

-0
5

2
0

1
3

-0
7

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
8

-0
3

2
0

1
9

-0
5

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
5

-0
3

金属切削机床:产量:当月值

金属切削机床:产量:当月同比



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 10 
 

   

 

 
图 18：新能源汽车销量以及同比变动（辆，%）  图 19：动力电池装车量以及同比变动（兆瓦

时，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

2.4 半导体设备 

1）2025 年 8 月全球半导体销售额为 648.8 亿美元，同比

+21.7%，环比上月+4.4%； 

2）2025 年 8 月中国半导体销售额为 176.3 亿美元，同比

+12.4%，环比上月+3.3%。  

  
图 20：全球半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 图 21：中国半导体销售额以及同比变动（十亿美

元，%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2.5 油服设备 

图 23：全球钻井数量和布伦特油价（部，美元/桶）  图 24：美国美国旋转钻井机数和 WTI 油价（台，美

元/桶） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 
图 25：美国旋转钻井机数和原油产量（台，千桶/

日） 

 图 26：美国陆上和海上钻井数（部） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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图 22：费城半导体指数 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2.6 光伏设备  

硅料、硅片、组件、电池片价格变化如下： 

1）截至 9 月 24 日，致密料均价为 51.00 元/千克，周环比持

平，年初至今+30.77%； 

2）截至 10月 10日，P型硅片/N型硅片价格分别为 1.00/1.35

元/片，分别环比 0.00%/0.00%； 

3）截至 9 月 24 日，电池片（主流品种）价格分别为 0.31元/

瓦，环比+2.79%； 

4）截至 9 月 24 日,TOPCon 双玻组件/HJT 双玻组件价格分别

为 0.69/0.83 元/片，分别环比 0.00%/0.00%。  

   
图 27：致密料均价（元/千克）  图 28：P 型硅片/N 型硅片价格（元/片） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 29：电池片价格（元/W）  图 30：各类光伏组件价格（元/W） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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3 原材料价格及汇率走势  

1）截至 10 月 10 日，LME 铜现货结算价为 10374.00美元/吨，

较上周环比+0.76%，年初至今+17.87%；LME 铝现货结算价为

2746.00 美元/吨，较上周环比+2.20%，年初至今+8.58%； 

2）截至 10 月 10日，中国塑料城价格指数为 788.84，较上周

环比-0.10%，年初至今-11.31%； 

3）截至 9月 26日，钢材价格指数数为 93.63，周环比-0.06%，

年初至今-3.45%； 

4）截至 10 月 10 日，美元对人民币最新汇率为 7.12，较上周

环比+0.06%，年初至今-2.41%； 

5）截至 10 月 10 日，上海HRB400 20mm 螺纹钢最新价格为

3250.00 元/吨，较上周环比+0.62%，年初至今-4.41%； 

6）截至 10 月 10 日，动力煤期货结算价（活跃合约）为

643.00 元/吨，较上周环比 0.00%，年初至今-19.77%； 

7）截至 10月10日，布伦特原油期货结算价（连续）为62.73

美元/桶，较上周环比-6.40%，年初至今-17.38%； 

8）截至 10 月 10 日，全国液化天然气 LNG 最新价格为

3738.00 元/吨，较上周环比-3.01%，年初至今-13.63%。 

         
图 31：LME 铜、铝价格变动（美元/吨）  图 32：中国塑料城价格指数 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

  

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

期货收盘价:LME铜(3个月):电子盘

期货收盘价:LME铝(3个月):电子盘

700.00

750.00

800.00

850.00

900.00

950.00

1,000.00

1,050.00

1,100.00

1,150.00

1,200.00

中国塑料城价格指数



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 14 
 

   

 
图 33：钢材价格指数  图 34：美元对人民币汇率变动 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

图 35：上海 HRB40020mm螺纹钢价格变动（元/吨）  图 36：动力煤收盘价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 
图 37：布伦特原油期货结算价（美元/桶）  图 38：全国液化天然气 LNG 价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 

 

4 风险提示  

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动等。
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