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投资要点：

 行情回顾。截至2025年10月16日，申万有色金属行业近两周上涨3.35%，跑赢

沪深300指数3.83个百分点，在申万31个行业中排名第4名。截至2025年10月

16日，近两周有色金属行业子板块中，贵金属板块上涨6.04%，金属新材料板

块上涨5.47%，工业金属板块上涨3.58%，小金属板块上涨2.88%，能源金属板

块下跌0.06%。

有色金属行业重要新闻及观点

 贵金属。截至10月16日，COMEX黄金价格收于4344.30美元/盎司，较9月初上

涨828.2美元，COMEX白银价格收于53.43元/盎司，较9月初上涨12.68美元，

上海黄金交易所黄金Au（T+D）价格收于967.29元/克，较9月初上涨172.81

元。综合来看，美联储10月降息几成定局，且美国政府停摆持续加剧不确定

性，美元信用下滑奠定金价上行基础，同时地缘政治延续为金价提供托底支

撑。因此，在降息预期叠加避险需求提升的背景下，使得金价在中长期仍具

备上行动力。白银与黄金具备类似的金融属性及货币属性，近期因伦敦市场

白银流动性紧缩，进一步推升白银价格上行。建议关注紫金矿业（601899）、

兴业银锡（000426）、赤峰黄金（600988）。

 工业金属。Grasberg矿山停产引发铜供应链担忧，叠加美联储降息预期打开

宏观宽松空间，铜价上行具备动力。截至10月16日，LME铜价收于10620美元/

吨，LME铝价收于2796美元/吨，LME铅价收于1971.50美元/吨，LME锌价收于

2968美元/吨，LME镍价收于15230美元/吨，LME锡价收于35725美元/吨。建议

关注西部矿业（601168）、洛阳钼业（603993）。

 小金属。10月9日，商务部公告，对稀土相关技术和境外相关稀土物项实施出

口管制。此次稀土技术出口管制，直接应对境外非法获取稀土技术用于敏感

领域、绕开中国供应链等问题，在更好履行防扩散等国际义务的同时，也保

障了全球稀土产业链供应链安全稳定。从行业层面来看，出口管制有助于推

动稀土产品价值和价格回归，短期需警惕外部风险情绪回落。截至10月16日，

稀土价格指数收于204.65，较9月初下跌22.28；氧化镨钕平均价收于515元/

公斤，较9月初下跌85元；氧化镝平均价收于1630元/公斤，较9月初持平；氧

化铽平均价收于6975元/公斤，较9月初下跌325元。截至10月16日，仲钨酸铵

价格收于39.20万元/吨，较9月初上涨1.7万元，白钨精矿价格收于26.70万元

/吨，较9月初上涨1.1万元。建议关注厦门钨业（600549）、北方稀土（600111）。

 风险提示：宏观经济波动风险、行业下游需求不及预期风险、原材料价格波

动风险、在建项目进程不及预期、美联储再度施行紧缩性货币政策、行业内

部竞争加剧等风险。
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一、行情回顾

截至 10 月 16 日，申万有色金属行业近两周上涨 3.35%，跑赢沪深 300 指数 3.83 个

百分点，在申万31个行业中排名第4名；本月截至10月 16日，有色金属行业上涨3.35%，

跑赢沪深 300 指数 3.83 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 4名；年初截至 10 月 16

日，有色金属行业上涨 73.14%，跑赢沪深 300 指数 55.77 个百分点，在申万 31 个行业

中排名第 1 名。

图 1：申万有色金属行业近一年行情走势（截至 2025 年 10 月 16 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2025 年 10 月 16 日）

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801950.SL 煤炭 9.53 9.53 0.88

2 801780.SL 银行 5.53 5.53 7.19

3 801160.SL 公用事业 3.77 3.77 4.72

4 801050.SL 有色金属 3.35 3.35 73.14

5 801040.SL 钢铁 2.93 2.93 22.06

6 801720.SL 建筑装饰 2.54 2.54 8.15

7 801120.SL 食品饮料 2.26 2.26 -2.92

8 801170.SL 交通运输 2.00 2.00 0.75

9 801970.SL 环保 1.92 1.92 18.59

10 801130.SL 纺织服饰 1.91 1.91 10.21

11 801960.SL 石油石化 1.54 1.54 -1.63

12 801790.SL 非银金融 1.18 1.18 8.15

13 801200.SL 商贸零售 0.78 0.78 3.40

14 801710.SL 建筑材料 0.62 0.62 19.41

15 801980.SL 美容护理 0.55 0.55 10.72
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截至 2025 年 10 月 16 日，近两周有色金属行业子板块中，贵金属板块上涨 6.04%，

金属新材料板块上涨 5.47%，工业金属板块上涨 3.58%，小金属板块上涨 2.88%，能源金

属板块下跌 0.06%。

本月截至 10 月 16 日，贵金属板块上涨 6.04%，金属新材料板块上涨 5.47%，工业

金属板块上涨 3.58%，小金属板块上涨 2.88%，能源金属板块下跌 0.06%。

本年截至 10 月 16 日，贵金属板块上涨 86.72%，金属新材料板块上涨 53.01%，工

业金属板块上涨 71.51%，小金属板块上涨 78.28%，能源金属板块上涨 74.27%。

16 801140.SL 轻工制造 0.24 0.24 11.94

17 801010.SL 农林牧渔 -0.45 -0.45 16.59

18 801210.SL 社会服务 -0.99 -0.99 7.63

19 801740.SL 国防军工 -1.27 -1.27 17.25

20 801150.SL 医药生物 -1.96 -1.96 20.93

21 801180.SL 房地产 -1.96 -1.96 9.57

22 801110.SL 家用电器 -1.99 -1.99 4.86

23 801030.SL 基础化工 -2.02 -2.02 22.87

24 801230.SL 综合 -2.40 -2.40 34.13

25 801890.SL 机械设备 -2.50 -2.50 33.88

26 801730.SL 电力设备 -2.84 -2.84 39.62

27 801880.SL 汽车 -3.75 -3.75 23.60

28 801750.SL 计算机 -4.21 -4.21 22.64

29 801770.SL 通信 -4.87 -4.87 54.69

30 801080.SL 电子 -5.64 -5.64 44.85

31 801760.SL 传媒 -7.46 -7.46 25.57

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 2：申万有色金属行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2025 年 10 月 16 日）

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801053.SL 贵金属 6.04 6.04 86.72

2 801051.SL 金属新材料 5.47 5.47 53.01

3 801055.SL 工业金属 3.58 3.58 71.51

4 801054.SL 小金属 2.88 2.88 78.28

5 801056.SL 能源金属 -0.06 -0.06 74.27

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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申万有色金属行业近两周涨幅前十的个股里，安泰科技、白银有色和鹏欣资源三家

公司涨幅排名前三，涨幅分别达 49.78%、41.43%和 39.01%。本月涨幅前十的个股里，

安泰科技、白银有色和鹏欣资源三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达 49.78%、41.43%

和 39.01%。本年涨幅前十的个股里，中洲特材、中润资源和兴业银锡三家公司涨幅排名

前三，涨幅分别达 264.66%、263.98%和 210.23%。

申万有色金属行业近两周跌幅前十的个股里，铂科新材、精艺股份、博迁新材表现

较弱，跌幅分别达 13.38%、13.36%、12.07%。本月跌幅前十的个股里，铂科新材、精艺

股份、博迁新材表现较弱，跌幅分别达 13.38%、13.36%、12.07%。本年跌幅前十的个股

里，济南高新、银邦股份、华峰铝业表现较弱，跌幅分别达 12.00%、9.09%、6.16%。

表 3：申万有色金属行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025 年 10月 16 日）

近两周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

000969.SZ 安泰科技 49.78 000969.SZ 安泰科技 49.78 300963.SZ 中洲特材 264.66

601212.SH 白银有色 41.43 601212.SH 白银有色 41.43 000506.SZ 中润资源 263.98

600490.SH 鹏欣资源 39.01 600490.SH 鹏欣资源 39.01 000426.SZ 兴业银锡 210.23

000506.SZ 中润资源 32.93 000506.SZ 中润资源 32.93 600490.SH 鹏欣资源 182.67

002171.SZ 楚江新材 31.54 002171.SZ 楚江新材 31.54 601069.SH 西部黄金 181.49

300127.SZ 银河磁体 23.59 300127.SZ 银河磁体 23.59 301217.SZ 铜冠铜箔 153.25

300963.SZ 中洲特材 21.00 300963.SZ 中洲特材 21.00 600111.SH 北方稀土 150.89

300748.SZ 金力永磁 19.16 300748.SZ 金力永磁 19.16 603993.SH 洛阳钼业 145.50

600531.SH 豫光金铅 15.42 600531.SH 豫光金铅 15.42 600531.SH 豫光金铅 141.65

600595.SH 中孚实业 14.07 600595.SH 中孚实业 14.07 600392.SH 盛和资源 138.80

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 4：申万有色金属行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2025 年 10 月 16 日）

近两周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

300811.SZ 铂科新材 -13.38 300811.SZ 铂科新材 -13.38 600807.SH 济南高新 -12.00

002295.SZ 精艺股份 -13.36 002295.SZ 精艺股份 -13.36 300337.SZ 银邦股份 -9.09

605376.SH 博迁新材 -12.07 605376.SH 博迁新材 -12.07 601702.SH 华峰铝业 -6.16

300618.SZ 寒锐钴业 -11.04 300618.SZ 寒锐钴业 -11.04 871634.BJ 新威凌 0.00

301217.SZ 铜冠铜箔 -10.15 301217.SZ 铜冠铜箔 -10.15 003038.SZ 鑫铂股份 0.55

300328.SZ 宜安科技 -10.14 300328.SZ 宜安科技 -10.14 002149.SZ 西部材料 1.26

301219.SZ 腾远钴业 -9.28 301219.SZ 腾远钴业 -9.28 002756.SZ 永兴材料 3.65

688456.SH 有研粉材 -8.75 688456.SH 有研粉材 -8.75 002806.SZ 华锋股份 4.61

300697.SZ 电工合金 -8.51 300697.SZ 电工合金 -8.51 603399.SH 吉翔股份 7.22

000657.SZ 中钨高新 -8.05 000657.SZ 中钨高新 -8.05 300930.SZ 屹通新材 7.69

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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二、有色金属行业行情分析及主要产品价格

工业金属

截至 10 月 16 日，LME 铜价收于 10620 美元/吨，LME 铝价收于 2796 美元/吨，LME

铅价收于 1971.50 美元/吨，LME 锌价收于 2968 美元/吨，LME 镍价收于 15230 美元/吨，

LME 锡价收于 35725 美元/吨。

图 2：LME 铜库存及价格（吨；美元/吨） 图 3：LME 铝库存及价格（吨；美元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 4：LME 铅库存及价格（吨；美元/吨） 图 5：LME 锌库存及价格（吨；美元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 6：LME 镍库存及价格（吨；美元/吨） 图 7：LME 锡库存及价格（吨；美元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所
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贵金属

截至 10 月 16 日，COMEX 黄金价格收于 4344.30 美元/盎司，较 9 月初上涨 828.2 美

元，COMEX 白银价格收于 53.43 元/盎司，较 9月初上涨 12.68 美元，上海黄金交易所黄

金 Au（T+D）价格收于 967.29 元/克，较 9 月初上涨 172.81 元。

图 8：COMEX 黄金库存与价格（盎司；美元/盎司） 图 9：COMEX 白银库存与价格（盎司；美元/盎司）

资料来源：iFind，COMEX，东莞证券研究所 资料来源：iFind，COMEX，东莞证券研究所

图 10：上海黄金交易所黄金 Au（T+D）价格（元/克）

资料来源：iFind，上海黄金交易所，东莞证券研究所

能源金属

截至 10 月 16 日，电池级碳酸锂价格收于 7.38 万元/吨，较前一周持平；工业级碳

酸锂价格收于 7.15 万元/吨，较前一周持平；氢氧化锂现货价格收于 7.38 万元/吨，较

前一周回落 0.01 万元。
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图 11：碳酸锂现货价（元/吨） 图 12：氢氧化锂现货价（元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

小金属

截至 10 月 16 日，稀土价格指数收于 204.65，较 9 月初下跌 22.28；氧化镨钕平均

价收于 515 元/公斤，较 9月初下跌 85 元；氧化镝平均价收于 1630 元/公斤，较 9 月初

持平；氧化铽平均价收于 6975 元/公斤，较 9月初下跌 325 元。

图 13：稀土价格指数 图 14：氧化镨钕平均价（元/公斤）

资料来源：iFind，中国稀土行业协会，东莞证券研究所 资料来源：iFind，中国稀土行业协会，东莞证券研究所

图 15：氧化镝平均价（元/公斤） 图 16：氧化铽平均价（元/公斤）

资料来源：iFind，中国稀土行业协会，东莞证券研究所 资料来源：iFind，中国稀土行业协会，东莞证券研究所
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截至 10 月 16 日，仲钨酸铵价格收于 39.20 万元/吨，较 9 月初上涨 1.7 万元，白

钨精矿价格收于 26.70 万元/吨，较 9 月初上涨 1.1 万元。

图 17：仲钨酸铵价格（万元/吨） 图 18：白钨精矿价格（万元/吨）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、行业新闻

 商务部决定对稀土相关技术等物项实施出口管制（财联社，2025/10/9）

财联社 10 月 9 日电，商务部 10 月 9日发布公告称，经国务院批准，决定对稀土相关技

术等物项实施出口管制。以下物项未经许可不得出口：（一）稀土开采、冶炼分离、金

属冶炼、磁材制造、稀土二次资源回收利用相关技术及其载体；（管制编码：1E902.a）

（二）稀土开采、冶炼分离、金属冶炼、磁材制造、稀土二次资源回收利用相关生产线

装配、调试、维护、维修、升级等技术。（管制编码：1E902.b）出口非管制的货物、

技术或者服务，出口经营者明知其用于或者实质性有助于境外稀土开采、冶炼分离、金

属冶炼、磁材制造、稀土二次资源回收利用活动的，按照《中华人民共和国出口管制法》

第十二条和《中华人民共和国两用物项出口管制条例》第十四条规定，应当在出口前向

商务部申请两用物项出口许可。未经许可，不得提供。

 世界黄金协会：从战略层面看 黄金的总体持仓依然处于低位（财联社，2025/10/16）

财联社 10 月 16 日电，世界黄金协会发布的月度评论称，当前投资者担心黄金处于显著

的超买状态，并且低位徘徊已久的利率和美元也有可能出现反弹从而打压金价。但从战

略层面看，黄金的总体持仓依然处于低位。据世界黄金协会制作的数据表，目前散户黄

金投资占全球资产的比重在 2%以下，央行黄金占外汇储备总量的比重在 30%以下，两者

占比均远未触及 1980 年的历史高位。

四、公司公告

 盛和资源：前三季度净利同比预增697%～783% 稀土产品市场需求向好、价格同比上涨

（2025/10/14）
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10 月 14 日，盛和资源(600392.SH)公告称，盛和资源预计 2025 年前三季度归属于上市

公司股东的净利润为 7.40 亿元-8.20 亿元，同比增长 696.82%-782.96%。报告期内，受

市场供需格局变化影响，稀土产品市场需求向好、价格同比上涨，公司紧抓机遇，优化

生产与营销，加强管理赋能和成本管控，经营业绩大幅增长。

 北方稀土：2025年第四季度稀土精矿交易价格调整为不含税26205元/吨 环比上涨

37.13%（2025/10/10）

10 月 10 日，北方稀土(600111.SH)公告称，根据稀土精矿定价方法及 2025 年第三季度

稀土氧化物价格，经测算并经公司总经理办公会审议通过，2025 年第四季度稀土精矿交

易价格调整为不含税 26205 元/吨（干量，REO=50%），REO 每增减 1%、不含税价格增减

524.10 元/吨。

 北方稀土：前三季度净利同比预增273%-287%37.13%（2025/10/10）

10 月 10 日，北方稀土(600111.SH)发布 2025 年前三季度业绩预告，预计归属于上市公

司股东的净利润为 15.1 亿元-15.7 亿元，同比增加 272.54%到 287.34%。报告期内，公

司紧抓市场变化，强化预算管理与降本增效，科学组织生产，加强市场研判和营销运作，

推进重点项目建设和科研创新，主要产品产销量同比增长，推动经营业绩大幅上升。

 有研新材：前三季度净利同比预增101%-127%37.13%（2025/10/10）

10 月 10 日，有研新材(600206.SH)公告，预计 2025 年前三季度归属于上市公司股东的

净利润为 2.30 亿元-2.60 亿元，同比增长 101%-127%。扣除非经常性损益后的净利润为

1.55 亿元-1.70 亿元，同比增长 62%-78%。控股子公司有研亿金持续聚焦高附加值产品，

靶材销售收入同比增长超过50%，归属于上市公司股东的净利润同比增长超过4000万元；

控股子公司有研稀土预计 2025 年前三季度净利润 700 万元到 1200 万元，实现扭亏为盈；

2025 年前三季度公司开展科技成果转化，对外转让硫化锂相关技术实现转让收益 1.08

亿元。

 盛屯矿业：拟1.9亿美元收购加拿大Loncor公司100%股权 取得其阿杜姆比金矿资产

37.13%（2025/10/14）

10 月 14 日，盛屯矿业(600711.SH)公告称，公司拟通过全资子公司以每股 1.38 加元的

价格，现金收购加拿大上市公司 Loncor 全部已发行股份，交易金额约 2.61 亿加元，约

合 1.9 亿美元。收购完成后，公司将持有 Loncor100%股权。Loncor 核心资产为位于刚

果(金)的阿杜姆比金矿项目，阿杜姆比金矿现有资源量为：控制资源量为 1.88 百万盎

司黄金，推断资源量为 2.09 百万盎司黄金；经过进一步地下勘探预计具有较大的扩储

潜力。矿区周边预计建设金矿选矿厂，矿区计划生产能力为 360 万吨/年。

 山东黄金：预计前三季度净利润同比增长84%-99% 黄金价格上行利润同比大幅增长

37.13%（2025/10/14）

10 月 14 日，山东黄金(600547.SH)公告称，山东黄金预计 2025 年 1-3 季度归属于母公

司所有者的净利润为 38.0 亿元至 41.0 亿元，同比增加 83.9%到 98.5%。报告期内，公
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司优化生产布局，强化技术攻关，提升精细管理水平，运营效能显著提高，叠加黄金价

格上行，利润同比大幅增长。

五、有色金属行业本周观点

贵金属。截至10月16日，COMEX黄金价格收于4344.30美元/盎司，较9月初上涨

828.2美元，COMEX白银价格收于53.43元/盎司，较9月初上涨12.68美元，上海黄金交易

所黄金Au（T+D）价格收于967.29元/克，较9月初上涨172.81元。综合来看，美联储10

月降息几成定局，且美国政府停摆持续加剧不确定性，美元信用下滑奠定金价上行基础，

同时地缘政治延续为金价提供托底支撑。因此，在降息预期叠加避险需求提升的背景下，

使得金价在中长期仍具备上行动力。白银与黄金具备类似的金融属性及货币属性，近期

因伦敦市场白银流动性紧缩，进一步推升白银价格上行。

建议关注紫金矿业（601899）、兴业银锡（000426）、赤峰黄金（600988）。

工业金属。Grasberg矿山停产引发铜供应链担忧，叠加美联储降息预期打开宏观

宽松空间，铜价上行具备动力。截至10月16日，LME铜价收于10620美元/吨，LME铝价收

于2796美元/吨，LME铅价收于1971.50美元/吨，LME锌价收于2968美元/吨，LME镍价收

于15230美元/吨，LME锡价收于35725美元/吨。

建议关注西部矿业（601168）、洛阳钼业（603993）。

小金属。10月9日，商务部公告，对稀土相关技术和境外相关稀土物项实施出口

管制。此次稀土技术出口管制，直接应对境外非法获取稀土技术用于敏感领域、绕开中

国供应链等问题，在更好履行防扩散等国际义务的同时，也保障了全球稀土产业链供应

链安全稳定。从行业层面来看，出口管制有助于推动稀土产品价值和价格回归，短期需

警惕外部风险情绪回落。截至10月16日，稀土价格指数收于204.65，较9月初下跌22.28；

氧化镨钕平均价收于515元/公斤，较9月初下跌85元；氧化镝平均价收于1630元/公斤，

较9月初持平；氧化铽平均价收于6975元/公斤，较9月初下跌325元。截至10月16日，仲

钨酸铵价格收于39.20万元/吨，较9月初上涨1.7万元，白钨精矿价格收于26.70万元/吨，

较9月初上涨1.1万元。

建议关注厦门钨业（600549）、北方稀土（600111）。

表 5：建议关注标的理由

601899.SH 紫金矿业

公司 2025 年上半年实现营业收入 1677.11 亿元，同比增长 11.50%；归属于上市公司股东的

净利润为 232.92 亿元，同比增长 54.41%。业绩增长主要由于矿产金、矿产铜、矿产锌、矿

产银销售价格同比上升，叠加矿产铜、矿产金产量分别增长 10%和 17%，带动公司盈利能力

提升。

000426.SZ 兴业银锡

2025 年上半年，公司实现营业收入 24.73 亿元，同比增长 12.50%；实现归母净利润 7.96 亿

元，同比下降 9.93%，扣非归母净利润 8.01 亿元，同比下降 10.42%，基本每股收益 0.45

元。公司白银储量位列亚洲第一、全球第八。公司收购宇邦矿业后，白银保有储量增至

24536.7 吨，占国内总储量的 34.56%，占全球白银储量的 4.46%。

600547.SH 赤峰黄金 公司上半年营业收入 52.72 亿元，同比增长 25.64%。净利润 11.07 亿元，同比增长 55.79%。
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六、风险提示

（1） 宏观经济波动风险：有色金属行业的市场需求与国内外宏观经济高度相关，其产品

价格随国内外宏观经济波动呈周期性变动规律。未来若宏观经济进入下行周期，

或出现重大不利变化导致有色金属需求放缓，可能会对相关企业业绩产生不利影

响。

（2） 境外投资国别风险：我国有色金属企业境外投资规模不断增加，境外项目国别政治、

经济、文化发展水平差异较大，存在一定的国别政治、政策风险。

（3） 安全生产风险：有色金属采矿涉及多项风险，包括自然灾害、设备故障及其他突发

性事件等，这些风险可能导致公司的矿山受到不可预见的财产损失和人员伤亡。

（4） 环保风险：有色金属企业在矿产资源开采、选冶过程中伴有可能影响环境的废弃物，

如废石、废渣的排放。矿产资源的开采，不仅会产生粉尘及固体废物污染，还可

能导致地貌变化、植被破坏、水土流失等现象的发生，进而影响生态环境的平衡。

（5） 原材料和能源价格波动风险：随着市场环境的变化，生产各类有色金属所需的原材

料和能源价格受基础原料价格和市场供需关系影响，呈现不同程度的波动。若相

关公司不能有效地将原材料和能源价格上涨的压力转移到下游，将会对相关企业

的经营业绩产生不利影响。

（6） 在建项目进程不及预期：目前我国各有色金属企业处于产能扩张阶段，针对产业链

各环节强链补链，倘若在建项目的建设进程不及预期，可能会对相关企业的生产

经营造成一定不利影响。

美国政府停摆持续加剧不确定性，美元信用下滑奠定金价上行基础，叠加地缘政治延续为

金价提供托底支撑。因此，在降息预期叠加避险需求提升的背景下，使得金价在中长期仍

具备上行动力

601168.SH 西部矿业
公司 2025 年上半年实现营业收入 316.19 亿元，同比增长 27%；实现归属于上市公司股东的

净利润 18.69 亿元，同比增长 15%。基本每股收益为 0.78 元，同比增长 15%。

603993.SH 洛阳钼业

2025 年上半年，公司实现营业收入 947.73 亿元，同比下降 7.83%；归母净利润达到 86.71

亿元，同比增长 60.07%。公司各产品产量全部达成上半年度目标，实现时间过半任务超半。

其中，产铜 35.36 万吨，同比增长约 12.68%；产钴 6.11 万吨，同比增长约 13.05%。钼、

钨、铌、磷肥等产品产量均超过年度目标的 50%。

600111.SH 北方稀土

北方稀土(600111.SH)发布 2025 年前三季度业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润

为 15.1 亿元-15.7 亿元，同比增加 272.54%到 287.34%。报告期内，公司紧抓市场变化，强

化预算管理与降本增效，科学组织生产，加强市场研判和营销运作，推进重点项目建设和

科研创新，主要产品产销量同比增长，推动经营业绩大幅上升。

600549.SH 厦门钨业

公司 2025 年上半年实现营业总收入 191.78 亿元，同比增长 11.75%；净利润 9.72 亿元，同

比下降 4.41%；基本每股收益 0.61 元。报告期内，公司利润总额同比下降，主要原因是上

年同期公司完成成都滕王阁地产与成都滕王阁物业股权处置及金龙稀土冶炼分离业务处

置，确认投资收益 1.92 亿元，而本期无该事项；报告期内权属矿山公司洛阳豫鹭补缴从尾

矿资源综合回收利用的钨精矿资源税 0.63 亿元。

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告
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