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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）美联储内部降息路径分歧加剧，或现 50 个基点“超

常规”降息。美联储内部现降息分歧，理事米兰主张 10 月降息 50 基点
应对贸易风险，沃勒则支持 25 基点的谨慎步伐。交易员押注年底前或
现 50 基点降息，SOFR 期权活跃、两年期美债收益率降至低点。市场预
期经济疲软将强化宽松预期，通胀总体可控。 

◼ 行业新闻：1）财政部等三部门调整海南离岛免税政策，新增商品类别
并优化监管措施。本次调整新增宠物用品和可携带乐器为免税商品，优
化小家电与数码配件分类，免税品增至 47 类。离岛旅客免税购物年龄
提高至 18 岁，年度额度 10 万元不限次数；岛内居民离岛后可多次购
提。政策强化防走私责任，延续 2020 年规定。2）工信部：启动十大重
点行业稳增长方案，构建“智造+”新生态。中国工信部针对钢铁、有
色等十大重点行业推出稳增长方案，明确至 2025 年量化目标并强化人
工智能融合应用，通过产能引导及成本监测破解行业非理性竞争，推动
传统产业数智化转型。3）商务部贸易救济调查局召开相关猪肉及猪副
产品反倾销案听证会。中华人民共和国商务部发布公告，对自欧盟进口
的相关猪肉及猪副产品发起反倾销调查。应欧盟委员会、法国猪业联盟 

(INAPORC）的申请，为保证调查程序的公平、公正、透明，根据《中
华人民共和国反倾销条例》第二十条以及商务部《反倾销和反补贴调查
听证会规则》的规定，商务部贸易救济调查局决定于近期在商务部召开
相关猪肉及猪副产品反倾销案听证会。 

◼ 市场表现：1）行情回顾： 2025 年 10 月 17 日，科创 50 下跌 3.77%，
北证 50 下跌 3.75%，A 股指数下跌 1.95%，上证指数下跌 1.95%，创业
板指下跌 3.36%，沪深 300 下跌 2.26%。2）北证 A 股表现：截至 2025

年 10 月 17 日，北交所成分股共 278 个，公司平均市值 30.03 亿，成交
额 165.64 亿元，较前一交易日减少 11.81 亿元。 

◼ 公司公告:《三友科技：关于股东减持股份的预披露公告》；《三协电机：
关于变更注册资本及修订公司章程的公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

美联储内部降息路径分歧加剧，或现 50 个基点“超常规”降息 

美联储内部对降息节奏产生显著分歧，新任理事米兰主张 10 月降息 50 个基点以对

冲贸易风险，但预计实际仅降 25 基点，强调政策分歧集中于降息速度而非目标；理事

沃勒则支持维持 25 基点的谨慎步伐，认为需观察经济数据再调整策略。利率市场交易

员激进押注年底前至少一次 50 基点降息，SOFR 期权未平仓合约激增，两年期美债收益

率跌至年内低点。尽管政府停摆推迟数据发布，但市场预期经济疲软信号将强化宽松预

期，米兰指出住房市场受高利率冲击，沃勒关注 AI 对劳动力需求的结构性影响，两人

均提及通胀可控，但政策路径仍取决于后续数据表现。 

2.   行业新闻 

财政部等三部门调整海南离岛免税政策，新增商品类别并优化监管措施 

本次调整新增宠物用品、可随身携带乐器两类免税商品，优化小家电及电子消费产

品分类并扩充数码配件品类，免税商品增至 47 类。具有免税品经销资格的主体采购指

定国内商品可享受退免税政策，离岛旅客免税购物年龄门槛由 16 周岁上调至 18 周岁。

政策首次明确离岛且离境旅客可享免税购物权益，其年度免税额度为 10 万元且不限次

数，提货方式限定为机场港口指定区域一次性携带离岛。岛内居民在年度内有离岛记录

可无限次购买即购即提商品，海南省需落实防范走私主体责任。其他政策条款继续沿用

2020 年公告规定，确保政策延续性。 

工信部：启动十大重点行业稳增长方案，构建“智造+”新生态 

工业和信息化部近期发布钢铁、有色、石化等十大重点行业稳增长方案，强调在量

化增长目标基础上强化中长期质效提升，推动供需协同发力与行业治理升级。本轮方案

明确各行业 2025 年量化指标，如电子信息制造业增加值年均增速 7%、新能源汽车销量

目标 1550 万辆，同时着力规范非理性竞争，通过成本监测、产能引导及产业转移协作

机制破解“内卷式”发展。人工智能技术应用被列为关键抓手，汽车、轻工业等领域将

深化 AI 在研发、生产及定制化场景的融合，加速传统产业数智化转型。工信部指出，

方案旨在优化供给能力与行业生态，促进全国统一大市场建设，为工业经济稳增长提供

核心支撑。 

商务部贸易救济调查局召开相关猪肉及猪副产品反倾销案听证会 

财联社 10 月 17 日电，2024 年 6 月 17 日，中华人民共和国商务部发布公告，对自

欧盟进口的相关猪肉及猪副产品发起反倾销调查。应欧盟委员会、法国猪业联盟

(INAPORC）的申请，为保证调查程序的公平、公正、透明，根据《中华人民共和国反

倾销条例》第二十条以及商务部《反倾销和反补贴调查听证会规则》的规定，商务部贸
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易救济调查局决定于近期在商务部召开相关猪肉及猪副产品反倾销案听证会。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 10 月 17 日，科创 50 下跌 3.77%，北证 50 下跌 3.75%，A 股指

数下跌 1.95%，上证指数下跌 1.95%，创业板指下跌 3.36%，沪深 300 下跌 2.26%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 10 月 17 日，北交所成分股共 278 个，公司平均市值

30.03 亿，成交额 165.64 亿元，较前一交易日减少 11.81 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 21 只，涨幅居前的有利通科技、龙竹科技、天罡股份，分

别上涨 15.46%、9.02%、8.10%；跌幅居前的有天马新材、常辅股份、广信科技，分别下

跌 9.11%、7.78%、7.63%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/10/17）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/10/17） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/10/17）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/10/17） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/10/17） 
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4.   公司公告 

【三友科技：关于股东减持股份的预披露公告】 

三门三友科技股份有限公司股东吴用、吴亚平、郑美芳、吴恩计划自公告披露 15 个

交易日后至 2026 年 2 月 6 日期间，通过集中竞价或大宗交易方式减持公司股份，合计

减持比例不超过公司总股本的 1.80%，其中吴用减持不超 1.3457%。减持原因为个人资

金需求，股份来源均为北交所上市前取得。本次减持符合《公司法》《证券法》等相关

规定，不会导致公司控股权变更，也不会对公司经营产生不利影响。股东将根据市场情

况决定是否实施，公司将依法履行信息披露义务。 

【三协电机：关于变更注册资本及修订公司章程的公告】 

常州三协电机股份有限公司于2025年10月17日召开第三届董事会第十七次会议，

会议合法有效。会议审议并全票通过《关于变更公司注册资本及修订〈公司章程〉的议

案》。公司于 2025 年 10 月 7 日完成超额配售选择权行使，新增发行股票 270 万股，并

于 10 月 13 日完成股份登记，注册资本由 7,110.93 万元变更为 7,380.93 万元。公司将据

此修订《公司章程》相关条款，并提请股东大会审议授权办理变更登记及备案手续。 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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