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策略快评
2023 年 5 月各行业金股推荐汇总

 策略研究·策略快评

证券分析师： 王开 021-60933132 wangkai8@guosen.com.cn 执证编码：S0980521030001

 5 月金股推荐汇总

表1：2023 年 5 月各行业金股推荐标的汇总

行业名称 分析师 股票代码 股票名称 投资逻辑

房地产&建筑 任鹤 601390.SH 中国中铁
公司作为基建央企龙头，2022 年经济效益稳中有升，工程主业稳固，同时矿产运营稳步扩张，境

外新签成绩斐然；当前公司估值仍处低位，有望持续受中字头+一带一路主题催化。

通信 马成龙 600941.SH 中国移动

1） 移动经营稳健增长，一季度营收和净利润分别同比增长 10.3%/9.5%，23 年资本开支同比 22

年减少 16 亿元，利润稳步提升。2）受益中特估体系，央企考核“一利五率”，ROE 成为重要考

核指标，公司或重视相关指标提升。3）移动云目标突破年营收 1500 亿元，体现出公司较强科技

成长属性，估值有望持续上修。

化工 杨林 600028.SH 中国石化
公司是国内原油勘探开采及炼油、化工品生产龙头企业，有望受益于国际原油价格上行及成品油、

化工品需求复苏，公司长期高分红回报股东利益，未来有望发展成为全球一流石油 haughty 企业

传媒 张衡 300418.SZ 昆仑万维

1）公司主业经营表现稳健，海外市场浏览器 Opera、社交娱乐平台 Starx 表现良好，国内市场游

戏业务表现稳健，23 年业绩有望稳步增长；2）AIGC 前瞻布局、有望成长为 AI 时代平台级互联网

企业：应用端 Opera 宣布与 OpeanAI 合作，有望率先海外落地；技术端，基于自研 LLM 在 AIGC

文本、图片、编程、音乐等领域已经覆盖；同时大模型方面，公司已经与奇点智源就 ChatGPT、

图像视频生成等 AIGC 技术领域达成全面技术战略合作，启动 ChatGPT 的联合开发。

互联网 谢琦 00700.HK 腾讯控股

1.存量业务（长线游戏、老广告位、商业支付）随需求端而复苏，新产品（新游戏、视频号广告）

提升收入增速；

2.毛利率和管理费率的优化预计在今年持续体现，利润增速有望超越收入增速

汽车 唐旭霞 600066.SH 宇通客车

1）公司实力强劲，具备整车、技术、方案输出能力，国内公交、公路客车疫后复苏+更新周期；

2）一带一路叠加新能源化，海外出口量价利三增（核心利润来源）；

3）国内供给逐渐出清，宇通优选市场，国内毛利率改善。

家电 陈伟奇 002959.SZ 小熊电器

小家电在我国具有上千亿的市场规模，具有几十上百种不同的品类，随着居民消费能力的提升，

多能多元的长尾小家电渗透率有望逐渐提升。小熊电器是我国创意小家电龙头，布局超过 60 种不

同的小家电品类，在渠道、品类上持续扩充，长期增长潜力充足。公司通过精品化战略布局，打

造单品类小爆款，产品运营效率提升，新品有力扩充，营收及盈利稳健提升。

商贸零售 张峻豪 600612.SH 老凤祥
短期受益黄金珠宝消费在去年 Q2 低基数下的快速复苏，同时金价稳健上行提升基本面表现。中长

期渠道扩张+产品设计提升综合竞争力，并且有望持续深化国企改革，进一步释放经营活力。

纺织服装及轻工 丁诗洁 002154.SZ 报喜鸟

公司近几年处于品牌快速增长期，疫情期间保持稳健的业绩增长。今年以来消费复苏叠加公司积

极的开店计划，公司持续实现领先行业的增长，并且 Q1 利润率同比改善明显。短期看 Q2 在低基

数下增长有望进一步加速，中期看多品牌成长空间较大，当下估值性价比高。

非银 王剑 300059.SZ 东方财富

作为 A 股稀缺互联网券商，公司竞争赛道独特，成本、流量优势明显，构造了良好的财富管理生

态圈。公司兼具周期性和成长性，周期性体现在证券板块业绩和财富产品销售状况，随着市场信

心恢复，居民存款向基金迁徙将成为业绩表现驱动力；成长性除互联网业务流量高渗透率外，更

在于近期高研发下 AI 技术参与到财富产品销售过程。

资料来源：公司公告、国信证券经济研究所整理

注：关于推荐标的基本情况与详细信息，请查阅国信证券分析师相关的研究报告

风险提示：宏观经济增长不及预期、市场风险、下游需求不及预期、行业竞争加剧
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表2：推荐标的财务与估值情况

股票代码 股票名称 投资评级
EPS PE

2021 2022E 2023E 2022E 2023E

601390.SH 中国中铁 买入 1.26 1.12 1.27 7.45 6.57

600941.SH 中国移动 买入 5.66 6.13 6.36 15.90 15.33

600028.SH 中国石化 买入 0.59 0.55 0.59 11.84 11.03

300418.SZ 昆仑万维 增持 1.29 0.96 1.17 61.97 50.85

00700.HK 腾讯控股 买入 12.96 12.09 15.69 0.00 0.00

600066.SH 宇通客车 买入 0.27 0.34 0.56 40.65 24.68

002959.SZ 小熊电器 买入 1.81 2.48 3.12 34.48 27.41

600612.SH 老凤祥 买入 3.59 3.25 4.12 18.46 14.56

002154.SZ 报喜鸟 买入 0.32 0.31 0.41 19.13 14.46

300059.SZ 东方财富 买入 0.64 0.77 0.93 20.60 17.05

资料来源：Wind、国信证券研究所预测整理

注：1、所有推荐标的 2022 年及 2023 年预测市盈率使用的价格为 2023 年 4 月 26 日收盘的最新价格；2、关于推荐标的基本情况与详细信

息，请查阅国信证券分析师相关的研究报告

风险提示：宏观经济增长不及预期、市场风险、下游需求不及预期、行业竞争加剧、行业景气度下降、市场监管及政策风险、公司产能扩

张不及预期、上市公司业绩不达预期、公司产品质量出现问题，影响订单交付

相关研究报告：

《策略快评-2023 年 4 月各行业金股推荐汇总》 ——2023-03-29

《策略快评-美债利率快速下行后的市场表现》 ——2023-03-14

《策略快评-布局优质国央企价值重估》 ——2023-03-07

《策略快评-2023 年 3 月各行业金股推荐汇总》 ——2023-02-24

《A 股快评-全面注册制利好 A 股市场》 ——2023-02-01
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