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投资要点： 

◼ 商业航天蓬勃发展。卫星产业对军事、经济、社会各方面有巨大的

影响力和渗透力，卫星所提供的空间信息、时间基准信息是经济建

设和社会发展必不可少的，基本覆盖到社会的各个方面，不仅有利

于电信、广播、交通运输和农业等传统产业的结构升级，也能够加

速新兴产业的发展。卫星产业已成为拉动经济增长的引擎之一。 

◼ 全球航天器发射数量创历史新高。2022年，全球完成186次航天发

射任务，共发射航天器2505个，刷新了历史最高纪录；研制发射航

天器合计1041.16吨，研制发射质量创造了本世纪以来单年最大值。

2022年，美国完成87次航天发射任务，为全球最多；研制发射航天

器716.44吨，研制发射质量超过其他国家总和。中国完成发射64次，

研制发射航天器197.21吨，两项数据均位居第二。 

◼ 我国卫星导航与位置服务产业持续扩张，并带动关联产业快速发

展。从我国市场来看，我国卫星导航与位置服务产业继续保持高速

增长态势，根据中国卫星导航定位协会发布的《2022中国卫星导航

与位置服务产业发展白皮书》，2021年我国卫星导航与位置服务产

业总体产值达4,690亿元，较2020年增长16.29%。其中，与卫星导航

技术研发和应用直接相关的芯片、器件、算法、软件、导航数据、

终端设备、基础设施等在内的产业核心产值同比增长约12.28%，达

到1,454亿元人民币，占总产值的比重为31%，增速高于去年；由卫

星导航应用和服务所衍生带动形成的关联产值同比增长约18.20%，

有力支撑了产业总体产值和行业经济效益的进一步提升。 

◼ 投资策略。卫星导航定位产业已发展为全球性的高新技术产业，当

前，卫星导航定位技术已广泛应用于国防、航空、航海、测绘、交

通、通信、电力、金融等各个领域，是现代信息社会的关键支撑技

术，后续随着应用的不断普及，市场增量空间广阔。建议关注：中

国卫星（600118）、海格通信（002465）、北斗星通（002151）、华测

导航（300627）。 

◼ 风险提示。下游推广不及预期；技术迭代及创新风险；市场竞争加

剧的风险。 
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1.商业航天蓬勃发展 

1.1 卫星产业发展概况 

人造卫星指在空间轨道上环绕地球运行的无人航天器，主要分为科学卫星、技术试验卫

星和应用卫星。其中，应用卫星直接为国民经济和军事活动提供服务，是发射数量和种

类最多、应用范围最广的卫星。 

卫星产业对军事、经济、社会各方面有巨大的影响力和渗透力，卫星所提供的空间信息、

时间基准信息是经济建设和社会发展必不可少的，基本覆盖到社会的各个方面，不仅有

利于电信、广播、交通运输和农业等传统产业的结构升级，也能够加速新兴产业的发展。

卫星产业已成为拉动经济增长的引擎之一。 

按技术领域和服务方式进行分类，卫星产业主要包括卫星通信、卫星导航、卫星遥感以

及卫星综合应用等。随着航天技术的发展，与卫星产业相关的产品和服务已经广泛应用

于各个行业，与社会生活息息相关，成为国民经济发展不可或缺的重要产业。卫星通信

广泛应用于通信广播、数据传输、政府应急保障等方面，是信息化社会重要的基础设施；

卫星导航产品和服务在车辆监控和导航、海上运输和渔业、大地测量（测绘、勘探）等

领域具有广泛应用；卫星遥感在国土资源监测、气象监测、防灾减灾等社会公益性服务

方面提供了不可或缺的重要技术支持。 

图1：卫星产业链应用关系 

 

资料来源：前瞻产业研究院，东莞证券研究所整理 

 

 

1.2 全球航天器发射数量创历史新高 



 

商业航天深度报告 

 4  
 
请务必阅读末页声明。 

 

2022 年，全球完成 186次航天发射任务，共发射航天器 2505 个，刷新了历史最高纪录；

研制发射航天器合计1041.16吨，研制发射质量创造了本世纪以来单年最大值。2022年，

美国完成 87次航天发射任务，为全球最多；研制发射航天器 716.44 吨，研制发射质量

超过其他国家总和。中国完成发射 64次，研制发射航天器 197.21 吨，两项数据均位居

第二。 

 

1.3 全球卫星产业收入情况 

卫星产业链可分为卫星制造、发射服务、地面设备制造和卫星运营服务等四大领域。 

图2：2022年全球运载火箭发射次数（次）  图3：2022年全球研制发射航天器质量（吨） 

 

 

 

资料来源：中国航天科技活动蓝皮书，东莞证券研究所 
 

资料来源：中国航天科技活动蓝皮书，东莞证券研究所 

表 1：卫星产业连主要构成及应用 

产业链 细分领域 主要内容 

卫星制造 
有效载荷 是执行通信任务的分系统,主要包括天线和转发器 

卫星平台 由保障系统组成的可支持一种或几种有效载荷的组合体 

卫星发射 

发射服务 包括卫星发射及发射跟踪测控服务以及发射场建设等 

运载火箭 
一般由 2-4级火箭组成，整个火箭主要由箭体结构、推进系统、制导

和控制系统、安全自毁系统、外测、遥测系统等构成 

地面设备 

网络设备 
包括信关站、控制站和其小孔径终端(VSAT)、网络运营中心(NOCs)、

卫星新闻采集(SNG) 

用户终端设备 
包括卫星电视天线、卫星无线电设备、卫星宽带天线卫星电话和移动

卫星终端、卫星导航单机硬件等 

运营服务 空间段运营服务 
卫星固定(FSS)服务:利用卫星,给处于固定位置的地球站之间提供的无

线电通信业务 
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SIA 报告称，2021 年全球航天经济总量规模增长 4%至 3860 亿美元。其中，商业卫星产

业占全球航天经济总量的 72%，收入为 2794亿美元，比 2020年增长 3%。 

卫星产业收入结构方面，地面设备收入是卫星产业收入占比最大的部分，2021年收入为

1420 亿美元，同比增长 5%；目前，全球有超过 65亿部带有卫星功能的智能手机在使用，

宽带终端、全球卫星导航系统(GNSS)终端、卫星无线电的销售额也在增加。卫星服务在

2021 年创造了 1180亿美元的收入，比上一年略有增长 0.4%。虽然卫星制造收入所占的

比例较小，但与 2020 年相比增长了 12%，收入达到 137 亿美元，SIA将这一增长归因于

生产能效、卫星性能的提升，以及制造成本的降低。发射服务的收入在 2021 年增长了 8%

至 57 亿美元，连续第四年创纪录地向轨道发射了 1713 颗商业卫星，比 2020 年增加了

40%以上，2021 年的发射数量也达到了历史新高。截至 2021 年底，共有 4852 颗卫星环

绕地球运行，比过去 5年增长了 179%。 

 

1.4 中国商业航天规模持续增长 

根据艾媒咨询统计，中国商业航天产业市场规模在2015-2021年的复合增长率为22.3%。

在 2020 年的时候，中国商业航天产业市场规模突破 1 万亿元，预计 2022 至 2024 年，

产业规模将继续以 20%以上的增速继续扩张，预计在 2024年有机会突破 2.3万亿元。 

地面段运营服务 

卫星广播(BSS)服务:利用卫星发送或转发信号，给公欢直接接收的无

线电广播业务，卫星移动(SS)服务:舰船《机、车辆等移动载体利用卫

星进行的无线电通信业务 
 

资料来源：华经产业研究院，东莞证券研究所 

图4：2016-2021年全球卫星产业收入情况（亿美

元，%） 

 图5：2021年全球卫星产业收入构成（亿美元） 

 

 

 

资料来源：SIA，东莞证券研究所 
 

资料来源：SIA，东莞证券研究所 
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图6：2016-2024年中国商业航天产业市场规模及增速（亿元，%） 

 

资料来源：中国卫星导航定位协会，东莞证券研究所 

 

2.卫星导航 

卫星导航定位技术指利用全球卫星导航系统对各种目标进行定位、导航和授时，广泛应

用于国防、航空、航海、测绘、交通、通信、电力、金融等各个领域，是现代信息社会

的关键支撑技术。卫星导航定位产业已发展为全球性的高新技术产业。 

2.1 世界主要卫星导航系统 

卫星导航系统是重要的空间基础设施，为人类社会生产和生活提供全天候的精准时空信

息服务，是经济社会发展的重要信息保障。 

目前，世界上成熟的全球卫星导航系统主要有美国的 GPS 系统、俄罗斯的 GLONASS 系

统、中国的北斗系统、欧洲的 Galileo 系统。除此之外，还有日本准天顶系统（QZSS）

和印度区域导航卫星系统（IRNSS）两个区域卫星导航系统。 

表 2：全球卫星导航系统 

项目 研制国家 特点 

北斗系统 中国 

北斗系统是我国独立建设的全球卫星导航系统，北斗三号全

球系统共包括 35 颗卫星，开放服务可达 10m 定位精度、

0.2m/s 测速精度、20ns 授时精度。与 GPS 相比，北斗具备

短报文通信服务这一特有功能 
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北斗卫星导航系统 

2020 年 7 月 31 日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平宣布北斗三号全

球卫星导航系统正式开通。北斗系统从“北斗一号”到“北斗三号”，先后完成试验系统、

区域导航系统建设和全球区域覆盖，并实现系统功能和性能的持续升级。北斗系统提供

服务以来，已在交通运输、农林渔业、水文监测、气象测报、通信授时、电力调度、救

灾减灾、公共安全等领域得到广泛应用。预计 2035年前我国将建成更泛在、更融合、更

智能的国家综合定位导航授时体系，构建覆盖天空地海、基准统一、高精度、高智能、

高安全、高效益的时空信息服务基础设施。北斗三号提供的服务主要系基于不同星座组

合播发的不同信号频点来实现。 

 

2.2 GNSS 市场发展趋势 

全球市场 

市场规模保持增长。根据欧盟空间计划署 EUSPA 2022 年发布的《EO and GNSS Market 

Report》统计，全球 GNSS市场近年来保持良好增长态势，并预测全球 GNSS 市场将在未

来十年保持增长。全球 GNSS 下游市场的设备和服务收入将从 2021 的 1990 亿欧元增长

到 2031 年的 4920 亿欧元，复合年增长率为 9.2%。这一增长主要是通过增值服务的收入

GPS 美国 
GPS 由 24 颗卫星及地面监控站、主控站组成，卫星分布在 

6 个轨道，距地面约 2 万公里 

GLONASS 俄罗斯 

GLONASS 的建设历时 13 年，于 1996 年实现 24 颗卫星在

轨，实现全球、全天候、实时提供位置、速度、时间信息。

与 GP 卫星轨道倾角为 55°不同，GLONASS 采用的三条卫星

轨道倾角为 64.8°，该布局使得在纬度较高的国家上空有较

多 GLONASS 卫星，对俄罗斯较为有利 

Galileo 欧盟和欧空局 
Galileo 于 2018 年建设完成，卫星数为 30 颗，分布于三

个圆形轨道，倾角为 56° 
 

资料来源：北斗星通公告，东莞证券研究所 

表 3：北斗卫星导航系统 

项目 研制国家 特点 

全球范围 

定位导航授时 
B1I、B3I 3GEO+3IGSO+24ME 

B1C、B2a、B2b 3IGSO+24MEO 

全球短报文通信 L（上行），GSMC-B2b（下行） 14MEO（上行），3IGSO+24MEO（下行） 

国际搜救服务 UHF（上行），SAR-B2b（下行） 6MEO（上行），3IGSO+24MEO（下行） 

中国及周

边地区 

星基增强服务 BDSBAS-B1C、BDSBAS-B2a 3GEO 

地基增强服务 2G、3G、4G、5G 移动通信网络、互联网络 

精密单点定位 PPP-B2b 3GEO 

区域短报文通信 L（上行），S（下行） 3GEO 
 

资料来源：北斗星通公告，东莞证券研究所 



 

商业航天深度报告 

 8  
 
请务必阅读末页声明。 

 

产生的。在未来十年中，预计这些服务收入将以每年 11%的速度飞速增长，到 2031 年将

达到略高于 3540 亿欧元（相比之下，2021 约为 1260 亿欧元）。全球导航卫星系统增强

服务的收入预计每年增长 7%，使其价值从 2021 的 250亿欧元增加到 2031 年的近 510亿

欧元，翻了一番。2031 年，综合服务收入（即增值服务和增强服务）将达到 4050 亿欧

元，占全球导航卫星系统下游市场总收入的 82%以上。就累计收入而言，道路和消费者

解决方案占据了所有其他细分市场的主导地位，2021-2031 年预测期的总收入为 90%。 

GNSS 设备保有量保持增长。据 EUSPA 2022年发布的《EO and GNSS Market Report》统

计，GNSS 接收器出货量将在未来十年持续增长，由 2021 的 18 亿台/年增至 2031 年的

25亿台/每年，GNSS 总安装数将从 2021的 65 亿台增至 2031 年的 106亿台。EUSPA预测

随着 GNSS系统在新车车载系统的采用和集成不断增加，道路和汽车部分的全球 GNSS设

备安装基数份额将从 2021的 9%提高到 2031 年的 12%。从其他细分市场来看，航空和无

人机是一个重要的市场，预计将从 2021 的 4200 万台增长到 2031年的 4900万台。海运

与内陆水运市场是 2021 年的第二大市场，但预计其份额将从 2021 的 17%（相当于 1100

万辆）降至 2031 年的 16%（2031 年为 1700万辆）；而农业将成为第二大市场，在 2031

年占全球份额的 18%（2031年约为 2000万台，而 2021 不到 500万台）。 

 

从地区的角度来看，亚太地区将继续占据全球最大 GNSS 市场。根据 EUSPA 报告显示，

2021 年全球 GNSS 市场按地区划分，规模最大的为亚太地区，其次为北美、欧盟等地区。

2021 年，亚太、北美、欧盟地区市场价值为 772亿欧元、476 亿欧元和 395亿欧元，占

比分别为 38.81%、23.93%和 23.93%。EUSPA 预测，到 2031 年，亚太、北美、欧盟仍为

全球 GNSS市场需求前三大地区，但是除亚太地区市场份额增长外，北美、欧盟的市场份

额都有所下降。 

图7：2021年细分市场构成（%）  图8：2031年细分市场构成（%） 

 

 

 

资料来源：EUSPA，东莞证券研究所 
 

资料来源：EUSPA，东莞证券研究所 
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中国 GNSS市场 

我国卫星导航与位置服务产业持续扩张，并带动关联产业快速发展。从我国市场来看，

我国卫星导航与位置服务产业继续保持高速增长态势，根据中国卫星导航定位协会发布

的《2022中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书》，2021 年我国卫星导航与位置服务

产业总体产值达 4,690 亿元，较 2020 年增长 16.29%。其中，与卫星导航技术研发和应

用直接相关的芯片、器件、算法、软件、导航数据、终端设备、基础设施等在内的产业

核心产值同比增长约 12.28%，达到 1,454亿元人民币，占总产值的比重为 31%，增速高

于去年；由卫星导航应用和服务所衍生带动形成的关联产值同比增长约 18.20%，有力支

撑了产业总体产值和行业经济效益的进一步提升。 

图9：2012-2021年中国卫星导航与位置服务产业规模（亿元） 

 

表 4：全球 GNSS市场需求情况 

地区 
2021年 2031年 

市场价值（亿欧元） 占比 市场价值（亿欧元） 占比 

全球 1989 100% 4922 100% 

亚太 772 38.81% 2093 42.52% 

北美 476 23.93% 983 19.97% 

欧盟（EU27） 395 19.86% 753 15.30% 

非洲及中东 148 7.44% 544 11.05% 

俄罗斯及非欧盟 101 5.08% 283 5.75% 

南美洲和加勒比 97 4.88% 266 5.40% 
 

资料来源：EUSPA，东莞证券研究所 
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资料来源：中国卫星导航定位协会，东莞证券研究所 

 

2.3 国内高精度卫星导航定位市场前景广阔 

国内高精度卫星导航设备逐步从进口贸易到实现自主化发展，国内厂商已掌握自主核心

技术，竞争力不断提升，逐步在全球市场中崭露头角。国内以北斗/GNSS 为核心的导航

与位置服务技术创新持续活跃，在国产芯片、模块等基础器件领域已掌握自主可控的关

键技术，国内厂商在核心技术自主化的发展中崛起，品牌知名度和客户认可度不断提高，

产品性价比优势逐步显现，性能指标与国际同类产品相当，产品竞争力日益增强，市场

份额不断提升，逐渐在市场竞争中占据优势。高精度相关产品销售收入从 2010 年的 11

亿元人民币已快速增长到 2021年的 151.9 亿元人民币，年均复合增长率接近 24.5%。 

图10：2010-2021年国内高精度市场规模（亿元） 

 

资料来源：中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书，东莞证券研究所 

 

2.4 国内卫星导航产业发展情况 

我国卫星导航与位置服务产业链可以分为：上游包括基础器件、基础软件、基础数据等；

中游是各类终端集成产品和系统集成产品研制、生产及销售等；下游主要为运营服务。 

图11：卫星导航产业链 
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资料来源：前瞻产业研究院，东莞证券研究所整理 

 

目前，我国卫星导航与服务产业已趋于成熟。根据中国卫星导航定位协会分析，2021 年

产业链各环节产值较 2020 年均有提升，但增速却有所不同。随着“北斗＋”和“＋北

斗”应用的不断普及，业内外企业对卫星导航器件、终端、软件、数据的采购有进一步

提升的趋势，2021 年产业链上游产值为 437 亿元，同比增长 13.80%，在总体产值中占

比为 9.32%，其中基础器件、基础软件和基础数据等环节产值分别占比为 3.52%、1.74%

和 4.06%。在“新基建”，以及交通、能源、水利等基础设施体系建设的带动下，各类北

斗应用数字化场景得到充分应用，终端设备采购和系统集成项目规模显著提高，2021年

中游产值为 2035 亿元，同比增长 14.97%，在总体产值中占比为 43.39%，其中终端集成

环节占比为 27.09%，系统集成环节占比为 16.30%。2021 年，下游运营服务的涨幅趋缓，

主要为疫情持续导致部分企业经营出现困难，以至无法如期交纳位置服务相关费用，影

响了部分位置服务企业的营收，降低了产业链下游的营收，2021 年下游产值为 2218 亿

元，同比增长 18.04%，在总体产值占比为 47.29%。 

 

从应用场景来看，国内 GNSS 市场可划分为行业市场、大众市场等应用市场。随着互联

表 5：2018-2021年产业链各环节产值占比 

产业链环节 2018年 2019年 2020年 2021年 

上游 

基础器件 

10.94% 

4.44% 

9.92% 

3.6% 

9.52% 

3.64% 

9.32% 

3.52% 

基础软件 2.1% 2.02% 1.78% 1.74% 

基础数据 4.4% 4.3% 4.1% 4.06% 

中游 
终端集成 

47.46% 
34.57% 

45.85% 
29.62% 

43.88% 
27.84% 

43.39% 
27.09% 

系统集成 12.89% 16.23% 16.04% 16.30% 

下游 运营服务 41.6% 44.23% 46.6% 47.29% 
 

资料来源：中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书，东莞证券研究所 
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网时代的到来，高精度时空信息应用需求日益迫切，高精度定位市场目前仍处于市场培

育启动期。无人驾驶汽车、无人机、机器人、智慧城市等未来都需要动态的高精度服务，

“北斗+”高精度行业应用和“+北斗”的高精度大众化应用具有广阔发展空间。其中，

行业市场主要涉及测量测绘、无人机、农林牧渔、施工、交通运输、电力应用等关乎国

计民生的关键行业，细分领域众多，除内生增长需求外，国家相关政策直接推动北斗在

交通、农业、防灾减灾、地理信息等多个行业市场应用，现处于高速、规模化发展期。

大众市场主要涉及智能手机、可穿戴设备、车载导航等消费领域，是北斗系统产业化的

重心，位置服务需求预计将成为大众市场核心驱动力，现处于标配化启动阶段。 

图12：我国卫星导航与位置服务的应市场及典型应用场景 

 

资料来源：中国卫星导航与位置服务产业发展白皮书，东莞证券研究所 

 

3.投资策略 

卫星导航定位产业已发展为全球性的高新技术产业，当前，卫星导航定位技术已广泛应

用于国防、航空、航海、测绘、交通、通信、电力、金融等各个领域，是现代信息社会

的关键支撑技术，后续随着应用的不断普及，市场增量空间广阔。建议关注：中国卫星

（600118）、海格通信（002465）、北斗星通（002151）、华测导航（300627）。 

 

表 6：重点公司估值及盈利预测（截至 2023年 4月 26日） 

代码 简称 股价（元） 
EPS（元） PE（X) 

评级 评级变动 
2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

600118 中国卫星 26.00  0.24  0.30 0.37  108.33  86.67  69.65  增持 首次 

002465 海格通信 9.62  0.29  0.35 0.43  33.17  27.29  22.23  增持 首次 

002151 北斗星通 31.93  0.28  0.41 0.60  114.04  77.41  53.66  买入 首次 
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300627 华测导航 28.15  0.67  0.89 1.16  41.77  31.66  24.18  增持 首次 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 

注：数据来源为 iFinD预期 

 

4.风险提示 

下游推广不及预期。卫星行业收入主要受下游用户影响较大，当下游用户使用下降或使

用减少将影响行业收入。 

技术迭代及创新风险。若技术迭代或创新等方式未能取得预期成果，则现存的技术优势

可能弱化，存在无法满足客户需求的创新风险。 

市场竞争加剧的风险。由于行业景气度维持不断提升，广阔的市场规模吸引了众多市场

参与者，促使行业竞争加剧的风险。
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