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作者 文上

摘要 随着汽车产业逐渐发展成为国民经济重要支柱，在事故发生瞬间极力挽救或减缓人员伤害的被动安全技术越来越得到行业重视，汽车安全系数早
已经成为了众多车企塑造品牌影响力和口碑的重要指标。安全气囊作为汽车被动安全系统重要部件，在发生事故以后能够对车内乘员起到重要保
护作用，以及降低事故伤亡率。
本报告旨在分析中国汽车安全气囊行业主要产品、发展现状、市场规模及未来发展趋势，并结合目前中国汽车安
全气囊市场产业链格局，深入挖掘、剖析该细分赛道市场中具备核心竞争实力的企业。
本报告所有图、表、文字中的数据均源自弗若斯特沙利文
咨询（中国）及头豹研究院调查，数据均采用四舍五入，小数计一位。

行业 头豹分类/综合及概念/新能源汽车/其他常规配件/安全气囊

关键词 安全气囊 安全气囊布 ECU 气体发生器

2023年中国汽车安全气囊行业词条报告

汽车安全气囊行业定义1.

汽车安全气囊是车身重要被动安全装置之一，根据安全气囊在车身内的安装位置，可分为驾驶员气囊、副驾驶气囊、帘式气囊、侧气囊、膝盖气囊和安全
带气囊等。驾驶员气囊又被称为主驾驶座安全气囊，多安装在方向盘中央，主要起到在车辆发生碰撞时保护驾驶员头部的作用；副驾驶气囊常安装于副驾
驶座手套箱上方，属于保护副驾驶乘员的安全装置；帘式气囊又称头部气囊，帘幕式设计主要安装于车窗内侧，可起到保护乘客及驾驶员头部的作用；侧
气囊通常安装在前排座椅外侧，目的是减缓侧面撞击造成的伤害；膝盖气囊是用于保护前排乘员膝部的安全装置，通常安装于手套箱下方

汽车安全气囊行业分类2.

根据安全气囊在车身内的安装位置，可分为驾驶员气囊、副驾驶气囊、帘式气囊、侧气囊、膝盖气囊和安全带气囊等。根据安全气囊安装数目又可分为单
气囊系统（只安装在驾驶员侧）、双气囊系统（驾驶员侧和副驾驶员侧各有一个安全气囊）和多气囊系统（包括前排安全气囊、后排安全气囊、侧面安全
气囊）。根据安全气囊安置在车内或车外，还可分为车内安全气囊和车外安全气囊，车外安全气囊主要包括发动机盖气囊和行人安全气囊

汽车安全气囊行业特征3.

汽车安全气囊具有智能化、重要性和市场较为稳定等行业特征。随着汽车智能化发展趋势日益凸显，传统安全气囊的安全系数已经无法满足人们需求，安
全气囊正朝着智能化方向发展；未来，大量提升安全气囊安全系数的新技术将会不断涌现

汽车安全气囊发展历程4.

安全气囊经历了启动期和高速发展期，目前中国正处于成熟期。安全气囊的雏形是1952年美国人Hetrick发明了“汽车安全气垫”的装置，用来减轻急刹车或
正面碰撞带来的严重伤害。这是一种纯机械装置。用于使气囊膨胀的压缩空气贮存在一个压力容器中，连接着弹簧的质量块用来感应汽车的减速度。当质
量块产生位移时，能打开一个阀使压力空气从压力容器中冲出来，以使气囊膨胀。气囊可装在方向盘中、手套箱门上、仪表板.上部以及前排座椅的靠背。
早期的空气囊主要用于与其它安全装置一起防止飞机着陆时与地面的碰撞。中国对汽车安全气囊的研究起步较晚，上个世纪80年代末一些汽车碰撞安全和
军工专家开始关注汽车安全气囊的研究和发展

开始时间：1992 结束时间：2000 阶段：启动期
行业动态：1992年，中国自行研制的FS-01安全气囊通过撞车试验，政策法规也对我国汽车工业的发展提供了良好的发展空间。 在“九五”规划期间和“十

五”规划中，国家经贸委和汽车行业将安全气囊列为汽车零配件三大重点发展项目之一；在1999年10月28日，国家机械工业局发布《关于正
面碰撞乘员保护的设计规则》，这个设计规则明确提出对汽车乘员在发生汽车碰撞时的安全标准

行业影响/
阶段特征：中国安全气囊发展初期状况

开始时间：2000 结束时间：2022 阶段：高速发展期
行业动态：安全气囊在近二十年得到了飞速发展，价格大幅度下降，装备了安全气囊的轿车也从过去的中高级轿车向中低级轿车发展。同时，轿车前排

安装了乘客用的安全气囊，即双安全气囊规格
行业影响/
阶段特征：中国安全气囊高速发展

汽车安全气囊产业链分析5.

汽车安全气囊行业上游为原材料及零部件供应商，中游为安全气囊及安全总成制造商，下游为汽车整车制造商；其中，下游整车厂地位较强势，议价能力
较强、平均毛利率较高。整体来看，上游零部件和原丝成本占比最高，合计达到95%；其中零部件行业因技术发展滞后等原因对外依赖程度较高，而原丝
生产行业基本可实现自主供应，且供应较为集中。汽车安全气囊上游原材料及零部件涉及的行业较多，包括了机械、电子、纺织等多个领域。上游原材料
包括原丝及化工原料，其中，原丝是生产安全气囊的必要原材料，包括了锦纶、涤纶和芳纶等，且技术含量较高，通常需要其具备高阻燃性、较好的防裂
性能和耐磨性能，其成本占比约为35-40%；化工原料包括了有机硅胶、色料等，占成本比重较小，仅约5%。目前中国具备规模化原丝生产能力的厂商较
多，基本能够实现自主供应，整体供应较为集中。下游车企对上游原材料供应商及中游安全气囊供应商要求较严格、准入门槛较高，通过下游各大国际主
流车企认证的供应商主要为外资或合资企业

汽车安全气囊行业规模6.

中国汽车安全气囊需求程度随着汽车销量上升而不断上升；据预测，2022年中国汽车安全气囊市场规模区间在334-668亿元之间，到2025年该市场规模将
达到392.5-785亿元之间。中国安全气囊销量2017-2021年复合增长率CAGR为8.9%，2021年-2026年复合增长率CAGR为5.7%。中国汽车安全气囊市场规
模测算区间按照平均价格500-1000来测算，2017年市场规模区间为225.5-451亿元；2018年市场规模区间为260.4-520.8亿元；2025年市场规模区间为
392.5-785亿元；2026年市场规模区间为417-834亿元

中国汽车安全气囊市场规模，2017-2026E（亿元）

中国汽车安全气囊布市场规模=中国汽车安全气囊布销量*中国汽车安全气囊布平均价格
注：中国汽车安全气囊布价格主要由锦纶66材料价格、涤纶工业丝价格以及技术难度、市场供求关系、进出口价格等因素决定，可能存在一定市场价格波
动，在这里取一个大概的价格波动区间作为市场规模测算依据

头豹研究院

汽车安全气囊政策梳理7.

政策名称：《节能与新能源汽车产业发展规划（2012—2020年）》 颁布主体：国务院 生效日期：2012 影响：4 政策性质：规范类政策
政策内容：加快培育和发展节能汽车与新能源汽车，推动汽车产业可持续发展以及加快汽车产业转型升级。
政策解读：今后较长一段时期汽车需求量仍将保持增长势头，由此带来的能源紧张和环境污染问题将更加突出。加快培育和发展节能汽车与新能源汽车，

既是有效缓解能源和环境压力，推动汽车产业可持续发展的紧迫任务，也是加快汽车产业转型升级、培育新的经济增长点和国际竞争优势的战
略举措

政策名称：《纺织工业“十二五”发展规划》 颁布主体：工信部 生效日期：2012 影响：7 政策性质：指导性政策
政策内容：突出重点发展高性能产业用纺织品，研究安全气囊的纤维、面料、制品加工一条龙产业化技术，实现规模化生产，及安全防护用纺织重点研究

采用芳纶、聚酰胺纤维、高强聚乙烯等高性能纤维，开发消防、防刺防弹等产品
政策解读：以科学发展观为指导,全面落实《国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》和《工业转型升级规划（2011–2015年）》,提出了“十二五”纺织

工业发展的指导思想、发展目标、重点任务和政策措施，突出了结构调整、自主创新、品牌建设和可持续发展等重点内容，是未来五年纺织工
业发展的指导性文件和实现纺织强国目标的行动纲领，也是纺织工业各行业和各地区编制规划的重要依据

政策名称：《新能源汽车产业发展规划（2021—2035年）》 颁布主体：国务院 生效日期：2020 影响：8 政策性质：指导性政策
政策内容：坚持电动化、网联化、智能化发展方向，深入实施发展新能源汽车国家战略，推动我国新能源汽车产业高质量可持续发展，加快建设汽车强国
政策解读：中国新能源汽车发展也面临核心技术创新能力不强、质量保障体系有待完善、基础设施建设仍显滞后、产业生态尚不健全、市场竞争日益加剧

等问题。为推动新能源汽车产业高质量发展，加快建设汽车强国，制定本规划

政策名称：《鼓励外商投资产业目录（2020年版）》 颁布主体：发改委、商务部 生效日期：2020 影响：3 政策性质：鼓励性政策
政策内容：将“采用非织造、机织、针织、编织等工艺及多种工艺复合、长效整理等新技术，生产功能性产业用纺织品”列为全国鼓励外商投资产业
政策解读：在保持已有鼓励政策基本稳定的基础上，坚持促增量、稳存量、提质量并举，进一步扩大鼓励外商投资范围，重点增加制造业、生产性服务

业、中西部地区条目，引导外资投向，提振外资信心，促进外资基本盘稳定和产业链供应链稳定

政策名称：《国家标准化发展纲要》 颁布主体：国务院 生效日期：2021 影响：4 政策性质：鼓励性政策
政策内容：在新能源、新材料等应用前景广阔的技术领域，同步部署技术研发、标准研制与产业推广，加快新技术产业化步伐。
政策解读：立足新发展阶段、贯彻新发展理念、构建新发展格局，优化标准化治理结构，增强标准化治理效能，提升标准国际化水平，加快构建推动高质

量发展的标准体系，助力高技术创新，促进高水平开放，引领高质量发展

政策名称：《中国制造2025》 颁布主体：国务院 生效日期：2015 影响：3 政策性质：指导性政策
政策内容：以特种金属功能材料、高性能结构材料、功能性高分子材料、特种无机非金属材料和先进复合材料为发展重点，加快研发先进、高效合成等新

材料制备关键技术和装备，加强基础研究和体系建设
政策解读：中国制造业仍然大而不强，在自主创新能力、资源利用效率、产业结构水平、信息化程度、质量效益等方面差距明显，转型升级和跨越发展的

任务紧迫而艰巨

汽车安全气囊竞争格局8.

从市场格局来看，在全球市场上，知名的安全气囊生产厂家主要包括奥托立夫、天合、丰田合成、百利得、高田等，合计市场占有率达到80%以上，其中
奥托立夫是全球最大的安全气囊生产厂家。在中国市场，就目前来看，我国安全气囊市场份额主要被延锋百利得、奥托立夫、天合、高田等外资品牌所把
持，而本土品牌锦州锦恒、东方久乐在市场上的竞争力相对较小，未来提升空间巨大
安全气囊市场集中度较高，前三大供应商占据87%以上市场份额。均胜电子由收购KSS切入汽车安全业务，再由收购高田扩张其汽车安全业务市场份额，
收购高田全球资产后，均胜电子成为汽车安全领域第二大供应商，占汽车安全领域市场约30%，奥托立夫市场占有率约40%是第一大供应商

X轴名称：营业收入 单位：元

Y轴名称：净资产收益率 单位：%

α轴名称：销售毛利率 单位：%

β轴名称：研发费用 单位：元

从营业收入、净资产收益率、毛利率和研发费用四个维度来分析企业的竞争格局。营业收入和毛利率可以分析企的德营运能力，净资产收益率可以体现企
业的资金能力以及转现能力，研发费用可以体现企业在研发新产品方面是否与时俱进

上市公司速览

汽车安全气囊代表企业分析9.

华懋（厦门）新材料科技股份有限公司【603306】

企业状态 : 存续

注册资本 : 30701.9706万人民币

企业总部 : 厦门市

行业 : 研究和试验发展

法人 : 袁晋清

统一社会信用代码: 91350200612046130C

企业类型 : 股份有限公司(中外合资、上市)

成立时间 : 2002-05-16

经营范围 : 工程和技术研究和试验发展；汽车零部件及配件制造；化纤织造加工；其他非家用纺织制成品制造；运动防护用具制造；非医用日用防护口
罩生产；医用防护口罩生产；其他未列明医疗设备及器械制造。（以上经营项目不含外商投资准入特别管理措施范围内的项目 ）

股票类型 : A股

品牌名称 : 华懋（厦门）新材料科技股份有限公司

:

华懋（厦门）新材料科技股份有限公司财务数据分析

华懋（厦门）新材料科技股份有限公司竞争优势

华懋科技是一家新材料领域的高科技企业，专注于汽车被动安全领域。作为中国汽车被动安全行业龙头领军企业，其产品线覆盖汽车安全气
囊布、安全气囊袋以及安全带等被动安全系统部件。华懋科技拥有雄厚的研发力量、健全的生产线、先进的生产设备、严格的生产管控及完
善的检测体系，旗下产品深受海内外顾客的肯定与信赖

华懋科技已经取得一级供应商奥托立夫、延锋智能、均胜、采埃孚等气囊袋和气囊布料的新项目定点，同时，其产品配套于众多国际主流车
企车型，表明其在产品质量、工艺技术等方面具备一定核心竞争力及影响力

华懋科技官网、华懋科技年报、头豹研究院

浙江五洲新春集团股份有限公司【603667】

企业状态 : 存续

注册资本 : 30117.3285万人民币

企业总部 : 绍兴市

行业 : 通用设备制造业

法人 : 张峰

统一社会信用代码: 91330600704507918P

企业类型 : 其他股份有限公司(上市)

成立时间 : 1999-11-12

经营范围 : 生产、销售：轴承及配件、汽车零配件、五金、车床零部件；货物进出口；技术进出口。

股票类型 : A股

品牌名称 : 浙江五洲新春集团股份有限公司

:

浙江五洲新春集团股份有限公司财务数据分析

浙江五洲新春集团股份有限公司竞争优势

五洲新春共拥有20多项发明专利，为国家级高新技术企业，建有国家级博士后工作站、国家级实验室及研发中心，是中国率先进行独立生产
安全气囊气体发生器的企业之一

五洲新春拥有成熟高效的精密制造技术和工艺，并拥有向众多新应用领域拓展的能力，如新能源产业领域、轨道交通和航空航天、军工等

五洲新春研发生产的汽车安全气囊气体发生器专用钢管填补了国内空白并已配套特斯拉、比亚迪等新能源汽车，安全气囊气体发生器部件已
实现进口替代

五洲新春多年来始终保持与世界知名制造商及跨国公司进行业务合作，拥有许多合作学习的机会，包括技术、标准、管理理念、管理方法等
方面的学习与交流

五洲新春官网、五洲新春年报、头豹研究院

锦州锦恒汽车安全系统股份有限公司

企业状态 : 存续

注册资本 : 31948.2805万人民币

企业总部 : 锦州市

行业 : 汽车制造业

法人 : 赵熙

统一社会信用代码: 912107002420322837

企业类型 : 其他股份有限公司(非上市)

成立时间 : 1997-01-03

经营范围 : 汽车安全气囊、安全带、汽车方向盘的设计、生产、修理修配。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动。）

品牌名称 : 锦州锦恒汽车安全系统股份有限公司

:

锦州锦恒汽车安全系统股份有限公司融资信息

锦州锦恒汽车安全系统股份有限公司竞争优势

锦州锦恒主要产品为各类安全气囊产品及安全系统部件，安全气囊产品包括帘式气囊、乘员侧气囊和驾驶员侧气囊等，安全系统部件包括EC
U、传感器、线束、气体发生器、安全带、方向盘、时钟弹簧、饰盖等。锦州锦恒实验室具有正面碰撞、角度碰撞、柱撞、侧面碰撞等实车碰
撞试验能力和台车试验能力以及静态起爆、环境实验、疲劳试验、噪声实验、跌落试验等零部件试验能力，同时，拥有先进的技术装备水平

锦州锦恒官网、头豹研究院

类型名称 类型说明

帘式气囊 材质：尼龙、涤纶特点：强度高、阻燃性好、耐磨性强；作用：帘幕式安全气囊可在5ms内从车顶内饰
板或车顶内衬展开，并在约25-35ms内完成向汽车门框底部横梁的全面延展，可用于车辆一次碰撞和防
翻滚两种用途

副驾驶气囊 材质：尼龙、涤纶特点：强度高、阻燃性好、耐磨性强；作用：副驾驶座安全气囊，属于保护副驾驶乘
员的被动安全装置，常被安装于手套箱上方，当车辆发生撞击事故的瞬间弹出，达到缓冲、保护副驾驶
员安全的作用

驾驶员气囊 材质：尼龙、涤纶特点：强度高、阻燃性好、耐磨性强；作用：主驾驶座安全气囊，是用于保护驾驶员
的被动安全装置，常被安装于方向盘中央，在车辆发生事故的

侧气囊 材质：尼龙、涤纶特点：强度高、阻燃性好、耐磨性强；作用：侧气囊是安装在座椅外侧的，目的是减
缓侧面撞击造成的伤害，大部分厂家会标配前排座椅的侧气囊

膝盖气囊 材质：尼龙、涤纶特点：强度高、阻燃性好、耐磨性强；作用：膝部气囊是安装在手套箱下方，用于在
车辆发生碰撞时，为前排副驾驶乘员提供膝部的安全防护

智能化
安全气囊正朝着智能化方向发展

随着汽车智能化发展趋势日益凸显，传统安全气囊的安全系数已经无法满足人们需求，安全气囊正朝着智能化方向发展。传统安全气囊在
使用过程中，由于其起爆机制较机械、死板，容易造成使用故障，如误起爆或起爆延迟等

重要性

安全气囊与汽车产业深度绑定，是汽车不可或缺的重要零部件

随着汽车产业逐渐发展成为国民经济重要支柱，在事故发生瞬间极力挽救或减缓人员伤害的被动安全技术越来越得到行业重视，汽车安全
系数早已经成为了众多车企塑造品牌影响力和口碑的重要指标。安全气囊作为汽车被动安全系统重要部件，在发生事故以后能够对车内乘
员起到重要保护作用，以及降低事故伤亡率

市场稳定

安全气囊需求与汽车需求基本绑定，从汽车销量情况，短期内安全气囊市场将维持稳定

2021年以来，国内疫情经济复苏背景下加之新能源产销爆发，整体汽车销量上升。就全球汽车销量情况而言，2020年全球疫情背景销量
降幅超15%，2021年中国消费回暖带动全球销量小幅度回升，2022年来看，目前全球缺芯小幅度缓解，但整体仍未得到完全解决，预计
整年全球销量仍无法回到疫情前水平，安全气囊需求与汽车需求基本绑定，从汽车销量情况，短期内安全气囊市场将维持稳定

上游环节 上游说明 上游参与方

原材料及零部件供应商 上游原丝主要包括锦纶（主要采用锦纶66）、
涤纶和芳纶等，占整体生产成本35-40%。原丝
生产商主要包括海利得、台华新材、英威达、日
本东丽、博列麦神马、神马股份等，整体供应相
对集中；汽车安全气囊行业上游为原材料及零部
件供应商，原材料包括原丝、化工原料以及辅料
等，零部件主要包括安全气囊气体发生器、传感
器等。其中，安全气囊用原丝包括锦纶长丝、涤
纶长丝和芳纶长丝，而锦纶66（俗称尼龙66）
是生产安全气囊的主要材料，具有机械强度和硬
度较高、刚性大等特点；化工原料包括色料、有
机硅胶等。整体来看，上游锦纶长丝和气体发生
器占成本比重比较大，具备专业生产能力且通过
整车厂认证的厂家较少，多为海外企业。因此，
上游原材料行业毛利率相对较低，议价能力偏弱

台华新材、神马实业、东丽、南京聚隆、江苏德
威、恒逸、中国蓝墨、银亿、均胜电子、锦恒、
集泰股份、兴发化工、华春、INVISTA、HALE
AD

中游环节 中游说明 中游参与方

安全气囊及安全总成制造商 汽车安全气囊行业中游为安全气囊及安全总成制
造商，目前，中国汽车安全气囊行业市场集中度
较高，市场份额主要被天合、延锋百利得、奥托
立夫、吉丝特等外资品牌占据；中国本土品牌数
量较少，主要有华懋科技、锦州锦恒、东方久乐
等，其市场份额较低。安全气囊总成厂商包括奥
托立夫、延锋百利得、均胜电子、高田、天合
等。由于中游市场集中度较高，参与竞争者较
少，平均毛利率高达30-40%。

华懋科技、东方久乐、均胜电子、廷锋百利得、
锦恒、高田、瑞典奥托立夫公司、陶氏、天河汽
车集团、帝而、可隆、丰田合成

下游环节 下游说明 下游参与方

汽车整车制造商 汽车安全气囊行业下游为汽车整车制造商，包括
乘用车和商用车。当前，中国乘用车领域基本已
经实现安全气囊全配套，但是商用车领域安全气
囊搭载率较低，主要有两个原因——一是出于经
济性考虑，二是因为商用车安全气囊实用性较乘
用车低。因此，多数商用车只配备了一个驾驶员
安全气囊。整体来看，下游整车厂在行业中的地
位较强势，议价能力较强，供应商准入门槛较
高，平均毛利率较高

吉利、比亚迪、广汽、长安、大众、奔驰、北汽
、蔚来、特斯拉、福特、中国重汽、江铃、宇通
客车、一汽解放、宝马、奥迪、沃尔沃

竞争参与方 横轴名:营业收入, 单
位: [元]

纵轴名:净资产收益率,
单位: [%]

气泡大小标准:销售毛
利率, 单位: [%]

气泡色深:研发费用, 单
位: [元]

气泡显示 名称显示

华懋（厦门）新材料
科技股份有限公司

1205996754 6.9 36.4 344012508.4

宁波均胜电子股份有
限公司

45670032383 -28.3 11.6 22919881050

南京天河汽车零部件
股份有限公司

153602113.2 -7.8 4 153602113.2

武汉帝尔激光科技股
份有限公司

1256791504 18.6 45.4 310589420

深圳市银宝山新科技
股份有限公司

2674048398 -109.2 5.7 1295482699

华域汽车系统股份有
限公司

139944139630 12.7 14.4 37370465392

银亿股份有限公司 3976285255 -61.5 12.8 1330693339

浙江海利得新材料股
份有限公司

5067393298 18.7 21.4 1438412839

上海申达股份有限公
司

10550411186 1.2 8 2427090633

神马实业股份有限公
司

13415143152 34 29.8 3857613326

浙江五洲新春集团股
份有限公司

2423179371 6.6 19.9 882448836

股票代码 上市公司 总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

603306 华懋（厦门）新材料科技股份有限
公司

92.78亿 34,401.25万元 29.58 32.10

600699 辽源均胜电子股份有限公司 229.15亿 1,173,001.67万元 -4.53 10.87

831162 天河股份 1.51亿 万元

300776 武汉帝尔激光科技股份有限公司 400.57亿 31,058.94万元 13.25 46.36

002786 深圳市银宝山新科技股份有限公司 34.49亿 129,548.27万元 7.89 11.43

600741 华域汽车系统股份有限公司 600741 3,737,046.54万元 7.15 13.85

000981 银亿股份有限公司 178.95亿 133,069.33万元 28.92 2.65

002206 浙江海利得新材料股份有限公司 89.89亿 143,841.28万元 31.79 19.25

600626 上海申达股份有限公司 43.21亿 242,709.06万元 -13.29 6.85

600810 神马实业股份有限公司 98.36亿 385,761.33万元 28.72 20.93

603667 浙江五洲新春集团股份有限公司 56.96亿 176,554.99万元 44.28 20.46

财务指标 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022(Q1)

销售现金
流/营业收
入

0.9 0.9 0.82 0.81 0.99 1.03 0.97

扣非净利
润同比增
长(%)

资产负债
率(%)

31.7789 17.7245 15.4383 17.297 10.984 10.3224 10.1219 10.667 11.571 11.26

毛利润
（元）

营业总收
入同比增
长(%)

33.5055 33.9852 27.3095 31.5603 11.2229 -0.6208 0.2498 -3.67 27.008 29.577

归属净利
润同比增
长(%)

72.9955 33.1528 47.3951 50.2727 5.9325 -0.5819 -14.3411

应收账款
周转天数
(天)

87.8627 89.5344 96.5924 104.5296 112.8208 104.1637 108.0919 127 99 89

流动比率 1.7861 4.3314 4.6901 4.0677 7.5123 8.162 8.7499 9.036 5.649 5.682

每股经营
现金流(元)

0.81 1.0721 0.8899 1.0343 1.5308 1.1062 1.0481 0.812 0.652 0.035

毛利率(%) 38.0573 38.3357 41.3534 46.7518 42.6817 40.2383 35.5966

流动负债/
总负债(%)

95.097 93.6765 99.9599 99.6751 92.0454 85.4514 81.3779 76.858 75.847 76.176

速动比率 1.5056 3.2266 4.1328 3.5775 5.2058 3.7256 8.246 8.437 5.061 4.941

摊薄净资
产收益率
(%)

实际税率
(%)

摊薄总资
产收益率
(%)

16.9621 13.8396 14.5783 18.4406 13.9682 11.067 9.0014 7.395 5.995 1.911

营业总收
入滚动环
比增长(%)

9.8316 29.5037 33.9122 32.3749 33.2968 3.0341 11.8503

扣非净利
润滚动环
比增长(%)

10.1214 72.0541 109.4922 34.8559 46.0392 -19.8697 24.8841

加权净资
产收益率
(%)

24.8 21.06 17.47 22.33 17.52 12.48 10.03

每股净资
产(元)

经营现金
流/营业收
入

0.81 1.0721 0.8899 1.0343 1.5308 1.1062 1.0481 0.812 0.652 0.035

扣非净利
润(元)

基本每股
收益(元)

0.8476 1.0418 1.25 1.25 1.27 0.9 0.76 0.65 0.571 0.2

净利率(%) 22.4518 22.3124 25.8326 29.5069 28.1034 28.1143 24.0224 21.17 14.531 18.3575

总资产周
转率(次)

0.7555 0.6203 0.5643 0.625 0.497 0.3936 0.3747 0.349 0.41 0.109

归属净利
润滚动环
比增长(%)

8.5347 76.2382 111.2289 30.9108 47.1452 -4.7775 20.1303

存货周转
天数(天)

66.1692 57.1383 55.072 59.6263 60.0871 68.68 66.7643 73 70 70

预收款/营
业收入

营业总收
入(元)

3.96亿 5.31亿 6.76亿 8.90亿 9.89亿 9.83亿 9.86亿 9.50亿 12.06亿 3.44亿

每股未分
配利润(元)

2.1427 2.3053 3.2155 2.9147 3.0655 2.7303 2.9533 3.1745 3.6348 3.8314

稀释每股
收益(元)

0.8476 1.0418 1.25 1.25 1.27 0.9 0.76 0.65 0.563 0.19

归属净利
润(元)

8899.99万 1.19亿 1.75亿 2.62亿 2.78亿 2.76亿 2.37亿 2.01亿 1.76亿 6035.98万

扣非每股
收益(元)

0.8377 1.0214 1.21 1.23 1.23 0.81 0.64 0.61 0.429 0.0904

每股公积
金(元)

0.5552 3.028 3.2385 1.8969 4.6101 3.4047 3.3806 3.3294 3.5321 3.6121

财务指标 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022(Q1)

销售现金
流/营业收
入

1.01 1.01 1.06 1.02 1.07 1.05 1.06

扣非净利
润同比增
长(%)

资产负债
率(%)

48.6924 49.2508 46.2147 26.6302 25.8096 39.9328 41.432 44.331 51.564 52.078

毛利润
（元）

营业总收
入同比增
长(%)

13.9579 8.0168 1.7944 14.2161 6.7534 19.8778 32.3251 -3.5 38.152 59.781

归属净利
润同比增
长(%)

5.9735 8.1199 -1.4475 4.2163 11.3222 3.5817 0.1243

应收账款
周转天数
(天)

61.5343 69.1722 76.4494 78.1097 84.1692 88.3631 80.5189 92 81 69

流动比率 1.3729 1.1445 1.2465 2.3995 2.4202 1.2394 1.2103 1.478 1.254 1.256

每股经营
现金流(元)

0.78 0.66 0.92 0.5646 0.4508 0.4604 0.8001 0.788 0.27 0.119

毛利率(%) 28.4154 27.5735 25.019 23.1491 23.038 22.9106 22.1759

流动负债/
总负债(%)

78.3488 93.2517 89.0699 92.2458 87.9267 93.7713 93.5243 75.884 84.623 85.375

速动比率 0.6255 0.5097 0.5497 1.2324 1.0955 0.6338 0.6801 1.001 0.787 0.805

摊薄净资
产收益率
(%)

实际税率
(%)

摊薄总资
产收益率
(%)

8.0053 7.5709 6.7574 6.1059 5.9902 4.3541 3.445 1.909 3.24 0.931

营业总收
入滚动环
比增长(%)

18.7957 10.0937 13.2747 -1.4514

扣非净利
润滚动环
比增长(%)

-26.105 -40.1314 -27.3953 -20.788

加权净资
产收益率
(%)

17.22 16.06 13.88 11.65 8.42 7.85 6.01

每股净资
产(元)

经营现金
流/营业收
入

0.78 0.66 0.92 0.5646 0.4508 0.4604 0.8001 0.788 0.27 0.119

扣非净利
润(元)

基本每股
收益(元)

0.53 0.57 0.56 0.55 0.49 0.38 0.36 0.21 0.43 0.14

净利率(%) 9.5373 9.5726 9.2407 8.435 8.7456 7.4314 5.7714 3.6001 5.3882 4.5354

总资产周
转率(次)

0.8394 0.7909 0.7313 0.7239 0.6849 0.5859 0.5969 0.539 0.636 0.205

归属净利
润滚动环
比增长(%)

-5.8804 -15.1948 -34.0303 -31.2994

存货周转
天数(天)

163.7853 173.1352 181.3602 166.4663 177.9711 190.2246 160.6426 149 130 107

预收款/营
业收入

营业总收
入(元)

8.55亿 9.23亿 9.40亿 10.73亿 11.46亿 13.74亿 18.18亿 17.54亿 24.23亿 8.82亿

每股未分
配利润(元)

0.8601 1.2618 1.7588 1.6746 1.9579 1.505 1.6693 1.6932 1.8595 1.9923

稀释每股
收益(元)

0.53 0.57 0.56 0.55 0.49 0.38 0.36 0.21 0.43 0.14

归属净利
润(元)

7986.93万 8635.46万 8510.46万 8869.29万 9873.49万 1.02亿 1.02亿 6210.02万 1.24亿 4008.30万

扣非每股
收益(元)

0.49 0.54 0.51 0.49 0.44 0.36 0.32 0.13 0.3 0.117

每股公积
金(元)

1.4131 1.4118 1.4118 2.8072 2.8067 3.2077 3.1902 3.1903 3.2812 3.3036

融资时间 披露时间 投资企业 金额 轮次 投资比例 估值

2016-04-01 复星集团 未披露 战略融资


