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本周 AI 要闻 

◼ 事件 1：10 月 14 日，沃尔玛宣布与 OpenAI 达成战略合作，用户可直接
通过 ChatGPT 浏览并购买沃尔玛商品，实现从对话到结账的一体化购
物体验。这项功能标志着沃尔玛在“对话式电商”领域的重要布局，旨
在通过 AI 提升个性化推荐与购物便捷性。受消息提振，沃尔玛股价盘
中上涨逾 5%，创下历史新高，市场普遍认为该举措将强化其在零售与
AI 融合领域的竞争优势。 

◼ 事件 2：10 月 15 日，百度宣布全面升级文心助手的 AIGC 创作能力，
新增支持 AI 图片、AI 视频、AI 音乐、AI 播客等八种创作模态，并可
一键调用多工具应对多场景任务。此次升级还推出实时互动数字人智能
体，具备情感识别与低延时交互能力。同时，百度升级了视频生成模型
“蒸汽机”，突破 AI 视频仅能生成短片的限制，实现长视频实时生成，
标志着百度在多模态内容创作与智能交互领域的又一次重要进阶。 

◼ 事件 3：10 月 15 日，2025 湾区半导体产业生态博览会在深圳正式开幕。
此次展会聚焦半导体产业链全生态，涵盖芯片设计、制造、封测、材料
与设备、IP 核、生态服务等多个环节。多家业界领先企业与创新型初创
携带最新技术与产品亮相，聚焦“自主可控、绿色制造、智能化”方向
开展研讨与合作。作为湾区打造全球半导体生态的重要平台，湾芯展旨
在推动产业链上下游融合，加快技术创新落地及本地产业集群升级。 

◼ 事件 4：10 月 15 日，Anthropic 推出轻量级模型 Claude Haiku 4.5，显著
提升性能与推理能力。该版本在成本仅为中端模型 Sonnet 4 三分之一的
情况下，实现了接近相同的任务表现，并首次在 Haiku 系列中引入扩展
推理、计算机使用与上下文感知等高级功能。Haiku 4.5 定价为每百万输
入 tokens 1 美元、输出 tokens 5 美元，现已全面开放，并正集成至 GitHub 

Copilot 等平台，进一步丰富 AI 模型的多层级应用生态。 

（信息来源：华尔街见闻、中国日报、新华网、Anthropic 等） 

 

周度观点 

◼ AI 商业化落地提速，产业协同进入新阶段 

（1）本周全球 AI 产业延续高景气态势，技术创新与商业化应用双线加速。
但资本市场受地缘、中美摩擦、降息等因素扰动，出现剧烈波动；而 A 股
泛 AI 概念由于前期涨幅较多，短期风险偏好压制下有所调整。 

（2）产业层面，AI 商业落地持续提速。沃尔玛宣布与 OpenAI 合作，将商
品目录嵌入 ChatGPT，实现从搜索到结账的全流程 AI 购物体验。该消息
推动沃尔玛股价单日上涨近 5%，创下历史新高，也标志着“AI 驱动零售”
正式进入实用阶段。OpenAI 近期合作动作频繁，从与亚马逊 AWS 在企业
应用侧的集成；与博通成为官方合作伙伴关系，共同开发 10 吉瓦规模的
定制 AI 芯片和网络系统机架。再到与沃尔玛、可口可乐、摩根士丹利等零
售与金融巨头的合作，显示出其生态战略正从技术平台迈向产业融合。这
种“纵向整合+横向渗透”的战略，使 OpenAI 不再仅是 ChatGPT 的开发
者，而是一个推动 AI 经济体系形成的核心枢纽。 

（3） 模型创新方面，Anthropic 发布 Claude Haiku 4.5，在保持低成本的
同时实现接近中端模型的推理性能，并首次将扩展推理与计算机操作功能
下沉至轻量模型层级。此举强化了 AI 模型的分层生态，有望推动智能体
在企业自动化、客服与代码辅助领域的广泛应用。与此同时，百度全面升
级文心助手，支持八大模态 AIGC 创作，并推出实时互动数字人智能体，
显示国内厂商在多模态与智能交互方向上的持续突破。 
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（4）总体来看，AI 产业进入新一轮由“算法创新--算力升级--应用爆发”
驱动的螺旋上升阶段。海外巨头通过资本、硬件与生态多维合作不断拓宽
AI 应用边界正在加速构建“模型--硬件--行业伙伴”一体化生态；国内厂
商则在多模态内容生成、智能体系统以及 AI 芯片自主化方面持续发力，
展现出产业协同创新的新势能。因此建议新出海叠加 AI 赋能的方向，从
偏硬件上游往软件应用方向切换：BD 出海进入商业收获期的创新药；AI 

应用加速落地场景，包括游戏出海、短视频出海等传媒、互联网方向；端
侧产品进入密集发布期，消费动能新旧切换，有望带动消费电子走出新周
期；地缘风险频发，大国崛起的军工出海。 

 

本周报告推荐 

◼ 【东吴传媒互联网】AI 算力跟踪深度（四）：怎么看算力的天花板和成
长性？  

◼ 【东吴电子】2025 年 Q3 业绩预告点评：25Q3 营收同比进一步高增，
大力投入研发支撑端侧 AI 化转型-炬芯科技（688049） 

◼ 【东吴电新】2025 年 Q3 业绩预告点评：Q3 结构件盈利拐点兑现，机
器人产品不断拓展-震裕科技（300953） 

◼ 【东吴汽车】FPC&低空经济&人形机器人“三擎驱动”，轴承龙头焕发
新生-光洋股份（002708） 

 

◼ 风险提示：美联储降息不及预期，AI 技术发展不及预期  
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1.   重要数据跟踪 

 

表1：美国主要科技股周度表现（2025/10/13-2025/10/17） 

代码 证券简称 收盘价美元 市值亿美元 周涨幅 年涨幅 

NVDA.O 英伟达(NVIDIA) 183.22 44,522 0.03% 36.47% 

MSFT.O 微软(MICROSOFT) 513.58 38,175 0.51% 22.52% 

AAPL.O 苹果(APPLE) 252.29 37,441 2.86% 1.10% 

GOOGL.O 谷歌(ALPHABET)-A 253.30 30,661 7.07% 34.25% 

AMZN.O 亚马逊(AMAZON) 213.04 22,721 -1.54% -2.89% 

META.O 脸书(META PLATFORMS) 716.92 18,010 1.65% 22.73% 

TSLA.O 特斯拉(TESLA) 439.31 14,608 6.24% 8.78% 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图1：主要科技指数的收益表现（归一化） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

0.70

0.80

0.90

1.00

1.10

1.20

1.30

1.40

1.50

1.60

纳斯达克指数 恒生科技 创业板指 科创50



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

策略周评 

东吴证券研究所 

 

 4 / 6 

图2：A 股主要 AI 概念指数情绪（截至 2025 年 10 月 17 日） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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表2：东吴人工智能报告推荐一览 

发布时间 报告名称 核心内容 推荐标的 

2025/10/16 【东吴传媒互联网】AI 算力

跟踪深度（四）：怎么看算力

的天花板和成长性？ 

我们认为 AI 算力更高的天花板与更好

的竞争格局支撑起AI 算力相对 4G/5G

的更高估值框架与更强 Beta 

光互连：中际旭创，新易

盛，天孚通信，光库科技，

长芯博创，仕佳光子，源

杰科技，长光华芯，太辰

光；交换机：锐捷网络，盛

科通信；铜互连：兆龙互

连，中际旭创 

2025/10/14 【东吴电子】2025 年 Q3 业

绩预告点评：25Q3 营收同

比进一步高增，大力投入研

发支撑端侧 AI 化转型 

端侧 AI 化转型显成效，创新音频芯片

量产驱动业绩高增长。研发投入稳步增

长，规模效应助推盈利能力提升。 

炬芯科技（688049） 

2025/10/13 【东吴电新】2025 年 Q3 业

绩预告点评：Q3 结构件盈

利拐点兑现，机器人产品不

断拓展 

结构件盈利拐点已现、超预期；机器人

产品不断拓展、大客户实现突破 

震裕科技（300953） 

2025/10/12 【东吴汽车】FPC&低空经

济&人形机器人“三擎驱

动”，轴承龙头焕发新生 

深耕轴承数十年，为轴承领域头部企

业。轴承主业实现量价齐升，同步器业

务稳健增长。立足汽车，走出汽车，布

局低空经济+人形机器人拓展第二主

业。 

光洋股份（002708） 

数据来源：东吴证券研究所整理（报告筛选标准为：本周公开已发布，对相关标的进行长期跟踪） 
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