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兆瓦闪充加速普及 看好纯电新能源车大增长

[Table_Summary]核心观点：

 3 月 5 日比亚迪在深圳举办了今年的首场技术发布会，发布包括第二代刀片电

池、兆瓦闪充和储充一体系统等新技术。其中第二代刀片电池显著改善了现

有电池低温充电和从 80%充电到 97%的后 20%的充电速度，具有较强的颠覆性。

二代刀片电池常温充电 10%到 70%仅需 5 分钟，10%冲到 97%仅需 9分钟。零下

20℃环境中，20%充电至 97%需 11 分钟，比常温多花 3分钟。现有非快充车型

从 20%充电到 97%需要 30 分钟左右，快充车型也需要 15-20 分钟。除快充性

能提升外，第二代刀片电池的能量密度比第一代提升 5%，寿命提升 2.5%，电

池针刺、多节电池热失控和底部碰撞安全性也明显提升并高于新的国家标准。

 除第二代刀片电池外，比亚迪还在本次发布会上宣布将在国内部署 2 万座闪

充充电站，其中闪充中站 1.8 万座，闪充高速站 2 千座，单枪充电功率最高

可达 1500kW。公司将实现一二线城市每隔 3 公里，三四线城市每隔 5 公里，

五六线城市每隔 6 公里一个闪充站。为了降低兆瓦闪充充电站工作时对电网

的影响，比亚迪推出了储充一体系统。叠加 2025 年 10 月发改委等六部门联

合印发的“2025—2027 年电动汽车充电设施三年倍增行动方案”，未来两年

内国内的充电设施密度和平均充电功率将会大幅提升，可显著缓解新能源车

的补能焦虑，同时也将使“电车不过山海关”成为历史。

 2025 年国内新能源汽车终端累计销售 1238.6 万台、同比去年增长 15.2%，新

车的整体渗透率从 2021 年一季度的 8.4%，提升到了 2025 年四季度的 58.5%，

全年累计渗透率 47.6%。但是各省的新车渗透率还有较大的差异，东三省的普

及率在 45%以下，且以 PHEV 为主，而南部沿海省份渗透率接近或超过 60%。

分车型看，2025 年售价 10 万元以内车型新能源渗透率 57.9%，而 30 万元以

上车型新能源渗透率不到 40%。新能源车型中，目前 PHEV 形式的混动、增程

车型 2025 年仍有超过 490 万辆的销量，若剔除该车型，2025 年第四季度的纯

电车型渗透率就只有 35.6%，纯电车型渗透率的提升空间广阔。

 观察 2021 年到 2025 年的季度数据，可以很明显的发现里程和补能焦虑对纯

电车型销售的影响。2024 年第三季度以前，虽然纯电车型因为做网约车运营

成本更低而季度销量高于 PHEV 混动车型，但销量增速却一直明显低于混动车

型。2024 年 Q4 开始，伴随 800V 快充纯电车型的上量，很大程度缓解了补能

焦虑，纯电车型季度销量增速就持续高于混动车型。2025 年下半年，混动车

型更是出现两个季度销量负增长。目前比亚迪的二代刀片电池技术进一步显

著改善了纯电车型的补能焦虑，叠加大面积的闪充充电桩建设，和 2025 年国

内新能源车保有量占比还只有 12%，我们看好后续纯电车型销量数倍大增长。

风险提示：产业政策调整、成本下降和创新应用的探索不如预期等。

第一创业证券研究所

分析师：郭强

证书编号：S1080524120001

电话：0755-23838533

邮箱：guoqiang@fcsc.com



行业研究

证券研究报告 请务必阅读正文后免责条款部分 第 2 页 共 7 页

一、比亚迪发布二代刀片电池显著改善快充速度和安全性

3 月 5 日比亚迪在深圳举办了今年的首场技术发布会，发布包括第二代刀片电

池、兆瓦闪充和储充一体系统等新技术。其中第二代刀片电池显著改善了现有

电池低温充电和从 80%充电到 97%的后 20%的充电速度，具有较强的颠覆性。

二代刀片电池常温充电 10%到 70%仅需 5分钟，10%冲到 97%仅需 9 分钟。零下

20℃环境中，20%充电至 97%需 11 分钟，比常温多花 3分钟。现有非快充车型

从 20%充电到 97%需要 30 分钟左右，快充车型也需要 15-20 分钟。

图 1、比亚迪第二代刀片电池技术显著改善现有电池快充性能

资料来源：比亚迪技术发布会现场 PPT、第一创业证券研究所整理

除快充性能提升外，第二代刀片电池的能量密度比第一代提升 5%，寿命提升

2.5%，并提升质保政策至电芯终身保修。电池针刺、多节电池热失控和底部碰

撞安全性也明显提升并高于新的国家标准。

图 2、比亚迪二代电池能量密度、寿命、安全性全面提升

资料来源：比亚迪技术发布会现场 PPT、第一创业证券研究所整理
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二、比亚迪发布闪充站规划叠加国家充电桩倍增计划改善补能焦虑

除第二代刀片电池外，比亚迪还在本次发布会上宣布将在国内部署 2 万座闪充

充电站，其中闪充中站 1.8 万座，闪充高速站 2 千座，单枪充电功率最高可达

1500kW。公司将实现一二线城市每隔 3 公里，三四线城市每隔 5 公里，五六线

城市每隔 6 公里一个闪充站。为了降低兆瓦闪充充电站工作时对电网的影响，

比亚迪推出了储充一体系统。

图 3、比亚迪发布兆瓦闪充技术和闪充充电站建设规划实现高密度覆盖

资料来源：比亚迪技术发布会现场 PPT、第一创业证券研究所整理

叠加 2025 年 10 月发改委等六部门联合印发的“2025—2027 年电动汽车充电

设施三年倍增行动方案”，未来两年内国内的充电设施密度和平均充电功率将

会大幅提升，可显著缓解新能源车的补能焦虑，使电车不过山海关成为历史。

表 1、充电设施“三年倍增”行动方案（2025—2027 年）主要规划

数据来源：工业和信息化部、第一创业证券研究所整理
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三、2025 年新能源车季度渗透率虽到 58%但结构不均衡纯电空间大

2025 年国内新能源汽车终端累计销售 1238.6 万台、同比去年增长 15.2%，新

车的整体渗透率从 2021 年一季度的 8.4%，提升到了 2025 年四季度的 58.5%，

全年累计渗透率 47.6%。

图 4、2025 年新能源车季度渗透率提升到 58.5%

数据来源：iFind、乘联会、第一创业证券研究所整理

2025 年各省的新车渗透率还有较大的差异，东三省的普及率在 45%以下，且以

PHEV 为主，而南部沿海省份渗透率接近或超过 60%。

图 5、易车榜数据显示 2025 年各省的新能源车渗透率发展不均衡

数据来源：易车榜、iFind、第一创业证券研究所整理



行业研究

证券研究报告 请务必阅读正文后免责条款部分 第 5 页 共 7 页

分车型看，2025 年售价 10 万元以内车型新能源渗透率 57.9%，而 30 万元以上

车型新能源渗透率不到 40%。新能源车型中，目前 PHEV 形式的混动、增程车

型 2025 年仍有超过 490 万辆的销量，若剔除该车型，2025 年第四季度的纯电

车型渗透率就只有 35.6%，纯电车型渗透率的提升空间广阔。

图 6、2025 年国内新能源车分价格段渗透率和 BEV 渗透率变化

数据来源：iFind、乘联会、第一创业证券研究所整理

三、电池快充速度和充电桩密度的改善将显著驱动 BEV 销量增长

观察 2021 年到 2025 年的季度数据，可以很明显的发现里程和补能焦虑对纯电

车型销售的影响。2024 年第三季度以前，虽然纯电车型因为做网约车运营成

本更低而季度销量高于 PHEV 混动车型，但销量增速却一直明显低于混动车型。

2024 年 Q4 开始，伴随 800V 快充纯电车型的上量，很大程度缓解了补能焦虑，

纯电车型季度销量增速就持续高于混动车型。2025 年下半年，混动车型更是

出现两个季度销量负增长。

图 7、2024 年四季度因快充车型上量 BEV 销量增速超过混动

数据来源：iFind、乘联会、第一创业证券研究所整理
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目前比亚迪的二代刀片电池技术进一步显著改善了纯电车型的补能焦虑，叠加

大面积的闪充充电桩建设，和 2025 年国内新能源车保有量占比还只有 12%，

我们看好后续纯电车型销量数倍大增长。

图 8、2025 年全国新能源车保有量仍只有 12% 纯电车型有数倍增长空间

数据来源：iFind、乘联会、第一创业证券研究所整理
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