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钢铁行业基金持仓分析     

2023Q1 基金持仓比例下滑，强预期支撑板块上涨 
 

 2023 年 04 月 27 日 

 

➢ 2023Q1，强预期支撑钢铁板块上涨，普钢板块更强。2023Q1 钢铁需求整

体仍处于偏弱水平，但伴随着“三支箭”齐发，房企融资环境改善的拐点确认，

钢铁需求复苏预期逐步增强，Q1 螺纹钢均价环比上涨 8.68%，热轧均价环比上

涨 9.09%。2023Q1 单季度 SW 钢铁上涨 5.43%，在申万行业中排名第 14。细

分来看，普钢表现更强，其中 2023Q1 普钢子板块上涨 8.43%，特钢子板块跌幅

达 1.09%。 

➢ 钢铁板块基金持仓市值比例下滑。从基金持仓角度来看：2023Q1 基金减持

钢铁股票，钢铁板块配置比例环比下滑 0.06pct，至 0.38%。2020Q4 以来，随

着“双碳”等政策推进，钢价重心整体向上，叠加行业整合力度逐步加大，钢铁

行业竞争格局改善预期较强，基金对钢铁配置比例逐步抬升，从 2020Q3 的

0.15%，持续攀升至 2021Q3 的 0.80%。但随着 2021Q4 钢价重心下移，钢铁

板块盈利预期变差，基金对钢铁板块配置比例持续下滑。2023Q1 基金对钢铁板

块配置比例环比下滑 0.06pct，至 0.38%。 

➢ 投资建议：关注能源建设对钢材需求的支撑 

1） 普钢板块：关注板材龙头标的。随着稳增长等政策逐步发力，叠加下游制造

业利润逐步回暖，且原料端供需紧缺格局已有所缓解，钢铁板块盈利未来有

望回升，建议关注行业龙头宝钢股份、华菱钢铁等。 

2） 特钢板块：关注成长性较高的标的。受益于下游航空航天，新能源、海洋工

程等领域发展，特钢消费前景广阔，部分特钢企业的在建项目有序投产，业

绩有望维持高增长。建议关注广大特材等标的。 

3） 石墨电极：“双碳“大背景下，电炉钢带动石墨电极需求放量，石墨电极价格

有望长期向上。”双碳“大背景下，电炉钢将迎来大发展，带动石墨电极需求

放量。供应端，石墨电极本身是高耗能行业，产能审批受限，行业拐点逐步

显现，石墨电极价格有望长期向上。建议关注石墨电极龙头方大炭素。 

4） 不锈钢板块：需求复苏，火电不锈钢管需求有望超预期。国内和印尼不锈钢

规划的冶炼项目较多，供应增量较多,预计未来 2-3 年大量不锈钢冶炼产能建

成投放，冷轧不锈钢加工原料来源充足。需求端，地产尤其是跟不锈钢相关

的竣工端预期逐步修复，2023 年需求将得到一定改善。建议关注不锈钢冷轧

龙头甬金股份。而受益于核电和火电项目核准量增加，能源用不锈钢管需求

有望持续放量，建议关注久立特材与武进不锈。 

➢ 风险提示：地产用钢需求大幅下滑；钢价大幅下跌；原材料价格大幅波动。 
 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

600019 宝钢股份 6.57 0.55 0.69 0.8 12  10  8  推荐 

000932 华菱钢铁 5.22 0.92 1.04 1.47 6  5  4  推荐 

002318 久立特材 15.18 1.32 1.24 1.39 12  13  12  推荐 

603995 甬金股份 27.11 1.27 1.90 2.68 22  15  11  推荐 

603878 武进不锈 12.15 0.54 0.97 1.49 22  12  8  推荐 

600516 方大炭素 6.43 0.21 0.29 0.37 31  23  18  推荐 

688186 广大特材 35.01 0.48  1.52 2.42 62  20  12  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 4 月 26 日收盘价）     
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1 2023Q1，强预期支撑钢铁板块上涨 

2023Q1 钢铁需求整体仍处于偏弱水平，但伴随着“三支箭”齐发，房企融资

环境改善的拐点确认，钢铁需求复苏预期逐步增强，Q1 螺纹钢均价环比上涨

8.68%，热轧均价环比上涨 9.09%。2023Q1 单季度 SW 钢铁上涨 5.43%，在申

万行业中排名第 14。 

图1：2023Q1，SW 钢铁上涨 5.43%（单位：%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

细分来看，普钢板块表现更强。普钢方面，伴随着“三支箭”齐发，房企融资

环境改善的拐点确认，钢材需求复苏预期增强，普钢板块企稳反弹，Q1 回升 8.43%。

而制造业仍处于主动去库存周期，特钢需求仍较为疲软，特钢企业利润承压，Q1

回落 1.09%。 

表1：钢铁子板块涨跌幅 

板块 2023Q1 涨跌幅 重点上市公司 2023Q1 涨跌幅 
2023 年 4 月涨跌幅 

(截至 4 月 26 日) 
 

 
宝钢股份 11.63% 5.29% 

SW 普钢 8.43% 华菱钢铁 18.51% -6.28% 

 
 

包钢股份 -1.56% -4.76% 

  武进不锈 13.85% -0.82% 

 
 

抚顺特钢 -15.79% -11.54% 

 
 

甬金股份 5.61% -7.76% 

  广大特材 17.52% 22.50% 

SW 特钢 -1.09% 中信特钢 3.61% -7.38% 

 
 

方大特钢 -6.98% -3.39% 

 
 

永兴材料 -8.97% 5.10% 

  久立特材 -7.57% 1.35% 

  常宝股份 0.18% 20.39% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2 2023Q1，钢铁板块基金持仓市值比例下滑 

从基金持仓角度来看：2023Q1 基金减持钢铁股票，钢铁板块配置比例环比

下滑 0.06pct，至 0.38%。2020Q4 以来，随着“双碳”等政策推进，钢价重心

整体向上，叠加行业整合力度逐步加大，钢铁行业竞争格局改善预期较强，基金对

钢铁配置比例逐步抬升，从 2020Q3 的 0.15%，持续攀升至 2021Q3 的 0.80%。

但随着 2021Q4 钢价重心下移，钢铁板块盈利预期变差，基金对钢铁板块配置比

例持续下滑。2023Q1 基金对钢铁板块配置比例环比下滑 0.06pct，至 0.38%。 

 

图2：钢铁行业 2023Q1 配置比例下滑（单位：%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图3：2023Q1 钢铁行业公募持仓比例为 0.38%，环比 2022Q4 下滑
0.06pct（单位：%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

细分个股而言：钢铁行业基金持仓市值前 10家企业占比从 2022Q4的 96.79%

下滑至 2023Q1 的 94.67%，其中永兴材料持仓市值占比从 26.20%提升至

30.06%，跃升行业第一。2023Q1 公募基金持仓前 10 家公司合计 114.89 亿元，
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占钢铁板块的持仓比从 2022Q4 的 96.79%下滑至 2023Q1 的 94.67%，分别为

永兴材料 36.48 亿元（30.06%）、抚顺特钢 25.98 亿元（21.41%）、久立特材 9.92

亿元（8.18%）、南钢股份 8.21 亿元（6.77%）、宝钢股份 8.01 亿元（6.60%）等，

其中永兴材料持仓市值占比从 26.20%提升至 30.06%，跃升行业第一。 

 

图4：2023Q1 永兴材料持仓市值占比跃升行业第一（单位：%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表2：钢铁行业 2023Q1 基金持仓市值前 10 大公司     

代码 名称 持有基金数 
持有公司 

家数 

持股总量 

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通股

比(%) 

持股总市值 

(万元) 

2023Q1 基金钢铁板

块持仓占比（%） 

002756.SZ 永兴材料 52 17 4,348.2  456.0  15.45  364,814  30.06% 

600399.SH 抚顺特钢 31 18 21,564.0  -10,612.3  10.93  259,847  21.41% 

002318.SZ 久立特材 28 9 6,452.0  -621.3  6.76  99,232  8.18% 

600282.SH 南钢股份 15 13 21,115.9  477.1  4.73  82,141  6.77% 

600019.SH 宝钢股份 34 24 12,844.2  -448.6  0.59  80,148  6.60% 

000708.SZ 中信特钢 28 14 4,219.9  235.3  0.84  75,029  6.18% 

603995.SH 甬金股份 16 10 2,261.9  -37.2  13.83  66,476  5.48% 

000932.SZ 华菱钢铁 29 19 11,313.7  -2,652.4  1.98  63,017  5.19% 

600010.SH 包钢股份 8 8 25,018.8  4.0  0.79  47,286  3.90% 

600782.SH 新钢股份 6 5 2,601.3  2,452.7  0.82  10,925  0.90% 

资料来源：wind，民生证券研究院      

 

从个股增持方面来看：普钢板块是基金增仓的主要方向。23Q1 公募基金增持

钢铁板块的前 5 大股票分别为：新钢股份被增仓 2452.7 万股、鞍钢股份被增仓

1933.5 万股、马钢股份被增仓 1782.2 万股、山东钢铁被增仓 1158.2 万股、本钢

板材被增仓 573.2 万股。从 23Q1 公募基金增仓来看，普钢板块是基金增仓的主

要方向。 
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表3：2023Q1 基金股数增仓前 10 大公司   

代码 名称 
2022Q4 基金持仓

占比（%） 

2023Q1 基金持

仓占比（%） 

2022Q4 持股总量

(万股) 

2023Q1 持股总量

(万股) 

2023Q1 基金增减

仓(万股) 

600782.SH 新钢股份 0.05% 0.90% 148.6  2,601.3  2,452.7  

000898.SZ 鞍钢股份 0.06% 0.55% 312.9  2,246.4  1,933.5  

600808.SH 马钢股份 0.00% 0.42% 0.0  1,782.2  1,782.2  

600022.SH 山东钢铁 0.01% 0.16% 107.0  1,265.2  1,158.2  

000761.SZ 本钢板材 0.10% 0.32% 445.6  1,018.8  573.2  

603878.SH 武进不锈 0.06% 0.57% 81.0  567.9  486.8  

600282.SH 南钢股份 4.74% 6.77% 20,638.7  21,115.9  477.1  

002756.SZ 永兴材料 26.20% 30.06% 3,892.2  4,348.2  456.0  

000709.SZ 河钢股份 0.00% 0.08% 0.0  423.3  423.3  

000778.SZ 新兴铸管 0.30% 0.46% 1,112.3  1,375.7  263.5  

资料来源：wind，民生证券研究院    

 

反之，从个股减持方面来看：特钢板块是基金减仓的主要方向。23Q1 公募基

金减持钢铁板块的前 5 大股票分别为：抚顺特钢被减仓 10612.3 万股、华菱钢铁

被减仓 2652.4 万股、重庆钢铁被减仓 2291.4 万股、三钢闽光被减仓 755.0 万股、

久立特材被减仓 621.3 万股。从 23Q1 公募基金减仓来看，特钢板块是基金减仓

的主要方向。 

 

表4：2023Q1 基金股数减仓前 10 大公司   

代码 名称 
2022Q4 基金持仓

占比（%） 

2023Q1 基金持

仓占比（%） 

2022Q4 持股总量

(万股) 

2023Q1 持股总量

(万股) 

2023Q1 基金增减

仓(万股) 

600399.SH 抚顺特钢 33.65% 21.41% 32,176.3  21,564.0  -10,612.3  

000932.SZ 华菱钢铁 4.80% 5.19% 13,966.1  11,313.7  -2,652.4  

601005.SH 重庆钢铁 0.58% 0.35% 5,010.1  2,718.7  -2,291.4  

002110.SZ 三钢闽光 0.34% 0.18% 1,189.5  434.6  -755.0  

002318.SZ 久立特材 8.60% 8.18% 7,073.3  6,452.0  -621.3  

600019.SH 宝钢股份 5.44% 6.60% 13,292.7  12,844.2  -448.6  

0826.HK 天工国际 0.19% 0.11% 1,020.4  583.8  -436.6  

000825.SZ 太钢不锈 0.68% 0.65% 2,169.4  1,815.9  -353.5  

300881.SZ 盛德鑫泰 0.64% 0.13% 271.1  45.9  -225.2  

000959.SZ 首钢股份 0.03% 0.00% 111.8  0.0  -111.8  

资料来源：wind，民生证券研究院    
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3 投资建议：关注能源建设对钢材需求的支撑 

普钢板块：关注板材龙头标的。随着稳增长等政策逐步发力，叠加下游制造

业利润逐步回暖，且原料端供需紧缺格局已有所缓解，钢铁板块盈利未来有望回

升，建议关注行业龙头宝钢股份、华菱钢铁等。 

特钢板块：关注成长性较高的标的。受益于下游航空航天，新能源、海洋工

程等领域发展，特钢消费前景广阔，部分特钢企业的在建项目有序投产，业绩有

望维持高增长。建议关注广大特材等标的。 

石墨电极：“双碳”大背景下，电炉钢带动石墨电极需求放量，石墨电极价

格有望长期向上。”双碳“大背景下，电炉钢将迎来大发展，带动石墨电极需求

放量。供应端，石墨电极本身是高耗能行业，产能审批受限，行业拐点逐步显

现，石墨电极价格有望长期向上。建议关注石墨电极龙头方大炭素。 

不锈钢板块：需求复苏，火电不锈钢管需求有望超预期。国内和印尼不锈钢

规划的冶炼项目较多，供应增量较多,预计未来2-3年大量不锈钢冶炼产能建成投

放，冷轧不锈钢加工原料来源充足。需求端，地产尤其是跟不锈钢相关的竣工端

预期逐步修复，2023年需求将得到一定改善。建议关注不锈钢冷轧龙头甬金股

份。而受益于核电和火电项目核准量增加，能源用不锈钢管需求有望持续放量，

建议关注久立特材与武进不锈。 
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4 风险提示 

1）地产用钢需求大幅下滑。地产是钢材重要的消费领域，目前国内地产投资

存在下滑风险，如果地产出现超预期下滑，届时钢材消费将面临较大挑战。 

2）钢价大幅下跌。目前钢材生产受到国家政策影响，产量受限，一旦国家相

关政策放松，钢材供应增速可能出现较大抬升，钢材基本面失衡，钢价下跌拖累钢

厂盈利。 

3）原材料价格大幅波动。钢材原料铁矿石进口依存度较高，且受海外四大矿

企产出影响较大，一旦出现矿山意外等事件，铁矿石价格可能出现非理性上涨，侵

蚀钢企利润。 
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