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[Table_summary]  ◆ 2025 年 9 月进、出口同比增速远超市场预期 

年年年年年年年年年年年年202 5 年 9 年年年年年年年年年 3258.70

年年年年年年+8 .30% 年年年年年年年年年 (+5.65%) 年9 年年年年年年年

2381 .20 年年年年年年+7.40% 年年年年年年年年年年 6.10PCTS 年年年

年年年年年 +1.37% 年2025 年 9 年年年年年年年 904.50 年年年年年年

+10.63% 年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年

年年年年年 202 5 年 9 年年年年年年年年年 7.68PCTS 年2025 年年年年

年 7 年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

年年年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年 68% 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 10% 年年年年年年年年年年年年年

年+21.9% 年年年年年年年年年年年 +16.1% 年年年年年年年年年年年年

年+1 3.7% 年年年年年年年年年年年年年年年年年 +4.5% 年 

年年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年年年2.66% 年2.39% 年 1.97% 年

年年年年年年年年年 9 年年年年 6 年年年年年年年 年年年年年年 9 年年

年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年 年年年年年年 4.19PCTS 年

2025 年年 9 年年年年年年年年年年 年年年年年 年年年年年年年年年

5366 .07 年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年

年年年年年年年年年年年年 4802 .38 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 3478 .66 年年年年年年 9 年年年年年
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年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年

0.68PCTS 年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年年年年年 3.78

年 PCTS 年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年  

◆ 高端产品对冲对美出口下滑，特朗普关税或增添不确定性 

9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年  

年年年年年 2025 年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年10 年

年年年年年年年 2024 年年年年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年 9 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 9 年年年年年年年年年年年年

年年年 10 年年年年年年年年年年年年年年年 100% 年年年年年年年年

年年年 11 年 1 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年10 年 12 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 5 年年 8 年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 年 2025 年年年年年年年年年年年 年年年年年年 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

风险提示：贸易谈判出现重大变动；突发地缘政治事件 
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年年 1年年年年年年年年年年年年年年年年年(%) 

 

年年年年年wind 年年年年年年年年 

 

年年 2年9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

年年年年年wind 年年年年年年年年 

-40

-20

0

20
2

0
2

2
-0

9

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
9

2
0

2
4

-1
2

2
0

2
5

-0
3

2
0

2
5

-0
6

2
0

2
5

-0
9

出口金额 :当月同比

进口金额 :当月同比



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 

 

中航证券研究所发布 

 

年年 3年9 年年年年年年年年年年年年年  

 

年年年年年wind 年年年年年年年年 

 

年年 4年9 年年年年年年年年年年年年年 
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年年 5年2025 年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年 年年 年年年年 年年 

2025/2/4 年年年年年 10% 年年 IEEPA  已实施 

2025/3/4 年年年年年年年 20%  IEEPA  已实施 

2025/4/9 年年年年年年 125% 年年年年年 145%  IEEPA  已实施后暂停  

2025/5/12 年年年年年年 10% 年年年 90 年 IEEPA  已实施 

2025/6/4 年年年年年年 50%  年 232 年 已实施 

2025/8/1 年年年年年 50% 年年 年 232 年 已实施 

2025/8/11 年年年年年年年 11 年 10 年 IEEPA  已实施 

2025/9/29 年年年年年年年年年年年10 年 14 年年年 年 301 年 已实施 

2025/10/10 年年年年年年年 100% 年年年年年 11 年 1 年年年 IEEPA  已宣布未实施  

2025/10/14 年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年 已实施 
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 
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公司的投资评级如下：  

买入：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~ 10% 年年年 

持有：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年-10%~ +5% 年年年 

卖出：年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 
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