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研究所日报 2025 年 10 月 10 日 星期五

鑫新闻

1.国家发改委、市场监管总局发布《关于治理价格无序竞争 维护良好市场价格秩序的公告》。点评：《公告》提出，

价格竞争是市场竞争的重要方式之一，但无序竞争会对行业发展、产品创新、质量安全等造成负面影响，不利于国民

经济健康发展。《公告》的出台是国内“反内卷”的最新举措，其提出的调研评估行业平均成本、加强价格监管、规

范招标投标行为等多项措施，将促进各行业有序、良性发展。

2.中国对稀土、超硬材料、锂电池等相关物项实施出口管制。点评：10月9日，商务部发布了两项关于加强稀土相关

物项出口管制的公告，分别对境外相关稀土物项、稀土相关技术实施出口管制；同日下午，商务部还联合海关总署明

确对超硬材料、稀土设备和原辅料、钬等5种中重稀土、锂电池和人造石墨负极材料相关物项实施出口管制。商务部

新闻发言人指出，一段时间以来，部分境外组织和个人将原产中国的稀土管制物项直接或者加工后再转移、提供给有

关组织和个人，对国际和平稳定造成不利影响，也有损防扩散国际努力。

3.当地时间10月9日，美国共和党提出的结束美国政府停摆的法案未能在参议院获得足够票数，法案未获通过。点评：

2025年10月1日0时起，美国联邦政府因国会未能在9月30日午夜前通过新的临时拨款法案而正式“关门”，这是2018

—2019年35天停摆后首次再现停摆，也是近七年来首次。截至10月9日，参院已第六次就结束停摆的法案进行表决，

但共和党方案仅获54票，民主党方案同样被否决，政府关门进入第九天。

1.国家税务总局最新增值税发票数据显示，国庆中秋假期全国消费相关行业日均销售收入同比增长4.5%。其中，商品

消费和服务消费同比分别增长3.9%和7.6%，数码产品、汽车消费增长较快，旅游、文化艺术体育服务需求强劲，食品

及保健品消费平稳增长。点评：国庆中秋假期消费保持正增长，增速略低于五一小长假平均水平。当前国内经济增长

仍面临较多不确定性，未来刺激消费政策有望持续出台，关注消费相关方向的政策变化情况。

2.工业和信息化部、国家标准化管理委员会9日联合发布《云计算综合标准化体系建设指南（2025版）》。其中提出，

到2027年，新制定云计算国家标准和行业标准30项以上，不断健全云计算产业标准体系。开展标准宣贯和实施推广的

企业超过1000家，以标准赋能企业数字化转型升级的成效更加凸显。加快云计算领域国际标准供给，促进产业全球化

发展。点评：云计算综合标准化体系逐步规范，云计算相关行业基础建设将加快推进，关注云计算相关的算力基础设

施方向的机会。

3.工业和信息化部、财政部、税务总局等三部门近日联合公告2026—2027年减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求，

明确纯电动乘用车、插电式（含增程式）混合动力乘用车有关技术要求调整等情况。点评：电动汽车税收减免政策逐

步明确，电动汽车消费有望持续增长，关注新能源汽车相关产业链的投资机会。
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利率汇率

图 1：10年期国债收益率走势（中证），最新值 1.844，变动-1.77BP 图 2：DR007 走势，最新值 1.507，变动 6.97BP

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 3：USDCNH走势，最新值 7.1380，涨幅-0.17% 图 4：美元指数走势，最新值 99.40，涨幅 0.56%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

全球重要市场

图 5：全球重要股市指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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A股市场

图 6：A股市场概览

图 7：近 6个月市场成交额变化，最新值为 26718 亿元 图 8： 近 6个月换手率变化，最新值为 4.61%

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 9： 近 3个月融资余额变化，最新值为 23784 亿元（数据截至 2025/9/30）

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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行业表现

图 10：涨幅前三行业为有色金属、钢铁和煤炭

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 11：当日资金净流入前三行业为通信、有色金属和建筑装饰 图 12：尾盘资金净流入前三行业为有色金属、公用事业和非银金融

数据来源：Wind，银泰证券研究所
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图 13：重点板块成交额占比变化

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图 14：热门概念表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6个月内，个股相对同期市场基准（沪深300指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


