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三、军工行业的中长期逻辑  
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近一周行情  

年年年年年年年年年年年年年年 -4.70% 年年年年年年年年年年年 23/31年年 

年年年年年 -1.47% 年年年年年年年-4.99% 年年年年年年年-5.71% 年年 
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年年年 (+8.71% )年年年年 (+8.52% )年 
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重要事件及公告   

10 年 11 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年

年年年 10.00 年年年年年年年年年年年年 AI 年年年年年年年年年年  

10 年 13 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年

年 5.16 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2026 年 6 年 30 年年年年年年年年  

10 年 14 年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 301

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 5 年年年年年年年年年年

年年年  

10 年 14 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年

年年 3.00 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

10 年 14 年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

10 年 15 年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 -2034年年年 

10 年 16 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年年年

年年年年 4 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

10 年 16 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年

年年年年年年年 12 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 600 年

年年年年年年年年年  

10 年 16 年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 3 年年年年年年年年年年

100% 年年年年  

10 年 17 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年

年 18 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

10 年 17 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年

年年年年年年年 

10 年 18 年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年 1,000
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年年-2,000 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 3 年年年年年年年  

 

  



[证券研究报告] 

证券研究报告 请务必阅读正文之后的免责声明部分 9 

 

中航证券研究所发布 

一、第七届直博会开幕， 直-20T 迎来直博会首秀  

10 年 16 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年年年

年年年年 4 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 “年

年年年年年年年年年年年年年年年年 ”年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 30 年年年年年年年年年 400 年年年年年年  

年年年年年年年年年年年 -20T 年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年-20T 年“T”年年“年年”年年-20T 年年年年年年 -20 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年 10 年 15 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 -2034年年年年年年

年 2029 年年年年年年年年年年年年年年年年 1700 年年年年年年年 eVTOL 年年年年

年年年年年年年年年年 2030 年年年年年年年 年年年年年年年年年 2034 年年年年年年

年年 2000 年年 

年年年年年年年年年年年年eVTOL 年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 eVTOL 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

 

二、我国交通运输部与商务部发布多项重磅公告 

10 年 14 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 

14 年年年年年年年年年年年《对美船舶收取船舶特别港务费实施办法》 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年《关于启动航运业、造船业及相关产业链供应链安全和

发展利益受影响情况调查的公告》 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 301 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 301 年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 《关于对韩华海洋株式会社 5 家美

国相关子公司采取反制措施的决定》 年年 2025 年 10 年 14 年年年年年  
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10 年 14 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年将部分协助、

支持美方相关调查活动的企业列入反制清单，对美国及部分国家和企业危害我国航

运、造船等相关产业安全发展利益 的行为发起调查 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年《船舶涉美信息报告表》申报指南 年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年 年年中方坚决反对荷方泛化“国

家安全”概念，以行政手段直接插手企业内部事务 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年 年 

 

三、多家上市公司发布 2025 年 Q3 业绩预增公告  

年年 10 年 17 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 10

年年年年年年年年年 2025 年年年年年 /年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

表1  2025 年已披露的上市公司 2025 年前三季度 /第三季度业 绩预告情况 （截至 2025 年 10 月 17 日） 

证券代码  公司简称  
预告归母净利润变动

幅度下限（%） 

预告归母净利润变动

幅度上限（%） 

预告扣非归母净利润

变动幅度下限（%） 

预告扣非归母净利润

变动幅度上限（%） 

001696.SZ  年年年年 70.00 100.00 70.00 100.00 

002560.SZ  年年年年 50.01 111.12 61.49 130.70 

688582.SH  年年年年 56.43 91.19 66.01 103.08 

600558.SH  年年年 57.00 73.00 78.00 98.00 

002935.SZ  年年年年 1281.13* 1475.39* 17167.45* 19924.05* 

002171.SZ  年年年年 2,057.62 2,242.56 1,933.86 2,105.79 

002985.SZ  年年年年 50.00 60.00 65.37 76.67 

688103.SH  年年年年 64.72* 80.17* 257.32* 288.73* 

688186.SH  年年年年 213.92 213.92 458.14 458.14 
 

年年年年年 年年年年 年年年年年年年年年年 年年年年 *年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年 50% 年年

年年年年年年年年年年 243 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年

年年4405.48 年年年 +8.43% 年年年年年年年年 214.16 年年年 +5.11% 年年 

年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年2025 年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 
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四、本周市场数据 

估值分位  

年年 2025 年 10 年 17 年年年年年年年年年年年年 PE 年 83.33 年年年年 2014 年

年年 69.51% 年年年 

军工板块成交额及 ETF 份额变化  

年年年年年年年年年年年年年年年 3108.15 年年年+128.08 % 年年年年年年年年年

年年年年 2.90% 年年年年年 0.23pc ts年年年年 ETF 年年年年年年年年 年年 0.60% 年 

图1  军工板块成交量变化  

 

年年年年 年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年 202 5 年 10 年 17 年年 

表2  近期军工类 ETF 基金（含通航、航空航天、卫星等大军工赛道） 份额变化（单位：亿份）  

序

号 
代码 名称 2024/12/31 2025/10/17 

年初至今份

额变化 

近一周份

额变化 

1 512660.SH  年年年年年年 ETF  95.94 125.00 30.29%  4.70%  

2 512710.SH  
年年年年年年年年

ETF  
93.93 203.48 116.63%  -1.25%  

3 512670.SH  年年 ETF  42.68 78.10 83.00%  -5.77%  

4 512680.SH  年年年年年年 ETF  34.07 64.31 88.77%  5.64%  

5 159638.SZ  
年年年年年年年年年

年 50ETF  
14.90 11.81 -20.73%  -1.91%  

6 512560.SH  年年年年年年年 ETF  11.23 9.76 -13.09%  6.90%  

7 512810.SH  年年年年年年 ETF  4.59 16.76 265.22%  6.08%  

8 159378.SZ  年年年年 ETF  年年 9.70 年年 0.31%  

9 159227.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 11.34 年年 -0.70%  

0%

2%

4%

6%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000
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年年年年年年年年年年年年年年年年 年年
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10 159241.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 3.84 年年 -4.00%  

11 159206.SZ  年年 ETF  年年 10.50 年年 6.49%  

12 159392.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 0.61 年年 0.00%  

13 159208.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 1.85 年年 -3.13%  

14 159231.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 1.55 年年 -4.91%  

15 159218.SZ  
年年年年年年年年

ETF  
年年 3.67 年年 1.38%  

16 159230.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 0.47 年年 -11.26%  

年年 297.33 552.74 85.90%  0.60%  
 

年年年年 年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年 202 5 年 10 年 17 年年 

融资余额变化  

年年 2025 年 10 年 16 年年年年年年年年年年年年年 1230.50 年年年年年年年年

年年 1.97% 年年年年年年年年年年年 5.06% 年 

图2  两市融资余额与军工 行业融资余额走势情况  

 
年年年年 年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年 202 5 年 10 年 16 年年 
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五、风险提示  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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公司的投资评级如下： 

买入:年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

增持:年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~10% 年年年 

持有:年年年年年年年年年年年年年年 300 年年年年-10%~+5% 年年年 

卖出:年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 
 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  

 

分析师承诺：  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

免责声明： 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 
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