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 本周沪指出现明显调整，沪深 300 指数周收盘下

跌 2.22%，计算机行业指数跌 5.61%，大幅跑输沪

深 300 指数 3.38 个百分点。 

 10 月 14 日，工业和信息化部办公厅印发关于开展

城域“毫秒用算”专项行动的通知，政策进一步推

动了AI算力由集中式转向分布式与边缘协同化发

展的方向。 

 “毫秒用算”专项行动不仅是通信基础设施的升

级，更是我国数字经济从“算力规模”迈向“算力

效率”的关键一步，通信设备与算力基础设施厂

商、国产AI芯片与边缘计算产业链迎来生态红利。 

 维持计算机行业增持的投资评级，由本周市场数

据来看，电子、通讯、计算机三大 TMT 行业的市场

地位均有所降低，计算机行业短期振荡调整的可

能性较高，但长期依然可以关注AI服务器板块（浪

潮信息、中科曙光、工业富联）的市场表现。 

 风险因素分析：专项行动完成时间不及预期风险、

通讯设备、光模块产能不足风险、云厂商短期适配

国产芯片兼容性风险等。 

 

行业重点股票   评级 

   - 

   - 

   - 

   - 

   - 

   - 

    

行业指数相对沪深 300 表现 

 
 

相关报告 

 

《计算机行业一季度投资策略—板块调

整期关注自主可控投资主题》 

2025-01-17 

 

《计算机行业—Deepseek 重燃行业做

多热情，一体机成新兴蓝海》 

2025-02-26 

 

《计算机行业二季度投资策略—行业冲

高受阻，年报期关注绩优卖铲人》 

2025-03-18 

 

《计算机行业月报—8月市场数据分析

及展望》 

2025-08-31 

 

《计算机行业月报—9月市场数据分析

及展望》 

2025-09-28 

 

 

分析师：周强 

Tel：075583024882 

执业证书编号: S0370524080004 

zhouqiang@jyzq.cn 

 

 

行
业
点
评
报
告   

证
券
研
究
报
告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

计算机行业 

 

 

2025 年 10 月 19 日 

 计算机行业周评 20251019 
—工信部开展城域“毫秒用算”专项行动 

评级：增持（维持） 

 



2025 年 10 月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-2- 

目录 

一、本周计算机行业指数小幅跑赢沪深 300 指数 ............................. 3 

二、本周重点事件：工信部开展城域“毫秒用算”专项行动 ................... 5 

1、城域“毫秒用算”专项行动主要建设内容及具体指标： ................. 5 

2、“毫秒用算”是国内通信设备与算力产业的又一长期利好 ............... 7 

三、本周计算机行业市场数据及判断 ....................................... 8 

1、计算机行业市占率回归低位小幅振荡装态 ............................. 8 

2、行业换手率指标表明 TMT 行业热点持续发散 ........................... 8 

3、对行业短期市场机会的综合判断 .................................... 9 

四、行业风险因素分析 .................................................. 10 

 

 

图表目录： 

图表 1：本周（10.13-10.17）计算机行业指数大幅跑输沪深 300： ......... 3 

图表 2：本周申万一级行业跌幅排名（10.13-10.17）： .................... 4 

图表 3：计算机行业成分个股本周涨幅榜（10.13-10.17）： ................ 4 

图表 4：“毫秒用算”专项行动主要建设内容： .......................... 6 

图表 5：“毫秒用算”专项行动量化指标要求： .......................... 6 

图表 6：“毫秒用算”专项行动是国内通信设备与算力产业的又一长期利好： 7 

图表 7：本周（10.13-10.17）计算机行业市占率与电子行业连续背离： ..... 8 

图表 8：本周（10.13-10.17）行业日均换手率排名前十（算术平均）% ...... 9 

 



2025 年 10 月 

 
 

请务必仔细阅读本报告最后部分的免责声明 曙光在前 金元在先 
 

-3- 

一、本周计算机行业指数小幅跑赢沪深 300 指数 

 

本周（10.13-10.17）沪指出现明显调整，沪深 300 指数周收盘

下跌 2.22%，计算机行业指数跌 5.61%，大幅跑输沪深 300 指数

3.38 个百分点。 

 

图表 1：本周（10.13-10.17）计算机行业指数大幅跑输沪深 300： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

横向来看，本周 TMT 四大行业表现尽数不佳，电子、传媒、通

信、计算机行业分列本周申万行业跌幅榜的第 1、2、4、7 位，

TMT 行业整体市场地位明显下降。 
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据万得数据，本周计算机行业成分个股48家上涨，286家下跌，

行业成分个股多数下跌，其中熙菱信息（40.87%）、海峡创新

（19.71%）、ST 迪威迅（17.20%）占据本周计算机行业涨幅榜前

三。 

 

图表 3：计算机行业成分个股本周涨幅榜（10.13-10.17）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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图表 2：本周申万一级行业跌幅排名（10.13-10.17）： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、本周重点事件：工信部开展城域“毫秒用算”专项行动 

 

2025 年 10 月 14 日，工业和信息化部办公厅印发关于开展城域

“毫秒用算”专项行动的通知，通知明确提出到 2027 年，将在

全国主要城市区域建设并实现覆盖的“毫秒级延迟计算网络”，

形成计算力、存储、网络、应用深度融合的全国一体化算力网

络体系。 

 

城域“毫秒用算”专项行动属于“东数西算工程”的延伸升级

版，旨在进一步优化城市级算力节点布局，专项行动量化了网

络传输延迟等具体指标、并要求计算资源可按需调度、灵活共

享、AI 推理、工业互联网、车联网、AR/VR 等实时应用应低延

迟接入，政策进一步推动了 AI 算力由集中式转向分布式与边

缘协同化发展的方向。 

 

城域“毫秒用算”行动标志着中国的算力基础设施正从大规模

集中式数据中心阶段，进入到智能分布式算力网络阶段。 

 

1、城域“毫秒用算”专项行动主要建设内容及量化指标： 

 

根据工信部城域“毫秒用算”专项行动的通知，专项行动主要

建设内容如下： 
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图表 4：“毫秒用算”专项行动主要建设内容： 

领域 主要建设方向 内容说明 

1.网络层建设 升级通信网络，实现超低

时延与高带宽传输 

依托 5G/6G、千兆光网、IPv6+、TSN（时间敏感网

络）等技术，使端到端传输延迟控制在 1ms 内 

2.边缘算力节

点 

建立城市级边缘计算中

心 

在城市、园区、基站机房部署小型算力节点，承

载 AI 推理、视频分析、物联网实时处理任务 

3.算网一体化

调度平台 

实现算力与网络资源协

同编排 

构建算力调度中枢，根据任务需求动态选择最优

节点执行，实现“任务离用户最近”原则 

4.云边端协同

体系 

实现“云端训练 + 边缘

推理 + 端侧感知”联动 

大模型训练仍在云端，实时计算在边缘完成，终

端只负责感知与反馈 

5.数据安全与

隐私保护 

建立算网安全体系 加强边缘数据加密传输、可信执行环境、AI 模型

防泄漏机制 

6.标准化与互

联互通 

统一全国算力节点与网

络接入标准 

由工信部、信通院牵头，推动算网标准、API 接

口统一，实现跨省算力互联 
 

资料来源：工信部发文、金元证券研究所 

 

工信部“毫秒用算”专项行动具体的量化指标要求如下表： 

 

图表 5：“毫秒用算”专项行动量化指标要求： 

指标类别 指标内容 指标数值 

时间目标 到 2027 年基本形成全域覆盖、高效畅通的城域毫秒

用算网络能力体系 

---- 

基础设施层面：算力中

心互连 

计算中心间“毫秒互连”时延 < 1 毫秒 < 1 ms 

基础设施层面：光传输

部署率 

城域中型及以上算力中心出口 400 Gbps 部署率 ≥ 

50%；重要站点全光交叉部署率 ≥ 50% 

≥ 50% 

场所接入层面：算力资

源接入 

重点场所算力资源“毫秒接入” < 1 ms 

覆盖率指标：1毫秒时

延圈覆盖 

城域算力 1 毫秒时延圈覆盖率 ≥ 70% ≥ 70% 

应用层面：终端到服务

器网络时延 

算力应用终端到算力中心服务器的单向网络时延 < 10 

毫秒 

< 10 ms 

 

资料来源：工信部发文、金元证券研究所 
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2、“毫秒用算”是国内通信设备与算力产业的又一长期利好 

 

“毫秒用算”专项行动不仅是通信基础设施的升级，更是我国

数字经济从“算力规模”迈向“算力效率”的关键一步。 

 

短期来看，通信设备与算力基础设施厂商最先受益；中期看，

国产 AI芯片与边缘计算产业链迎来生态红利；长期看，将助推

AI 应用与智能产业全面国产化，形成自主、安全、低时延的算

力网络体系。 

 

图表 6：“毫秒用算”专项行动是国内通信设备与算力产业的又一长期利好： 

概念板块 投资逻辑 部分相关上市公司 

算力网络 政策主线，直接受益于网

络建设投资 

中兴通讯（000063）、烽火通信（600498）、光迅

科技（002281） 

AI 服务器 新一轮算力基础设施建

设周期启动 

浪潮信息（000977）、中科曙光（603019）、工业

富联（601138） 

光通信设备 全光城域网升级带来新

需求 

中际旭创（300308），新易盛（300502），化工科

技（000988） 

边缘计算 推动边缘节点与算力下

沉 

网宿科技（300017），东方国信（300166），宝信

软件（600845），用友网络（600588） 

国产 AI 芯片 云厂商适配国产芯片生

态加速 

寒武纪（688256），景嘉微（300474），海光信息

（688041） 

数据中心/液

冷 

中小节点部署带来改造

与新建需求 

奥飞数据（300738）、英维克（002837）、曙光数

创（920808） 
 

资料来源：金元证券研究所 
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三、本周计算机行业市场数据及判断 

 

1、计算机行业市占率回归低位小幅振荡装态 

 

据万得数据，本周计算机行业成交总金额为 7669.96 亿元，相

较 9 月最后一周 10,290.53 亿元出现明显萎缩，行业全市场市

占率维持在第四位，位于电子、电力设备、有色金属行业之后。

由市占率数据走势来看，本周计算机行业市占率回归低位小幅

振荡装态，板块短线市场资金吸引力在明显降低。 

 

图表 7：本周（10.13-10.17）计算机行业市占率与电子行业连续背离： 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

2、行业换手率指标表明 TMT 行业热点地位有所降低 
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以万得换手率指标来看，本周计算机行业排名在换手率第6位，

有色金属、电力设备行业已经取代了近期通信、电子行业换手率

排行榜的前列位置，短期市场热点在一定程度上表现为由TMT领

域转向电力设备（电池）、有色金属（贵金属、稀土）行业的趋

势。 

 

 

3、对行业短期市场机会的综合判断 

 

结合本周计算机行业重点事件及市场行情数据双向分析，本周

工信部开展城域“毫秒用算”专项行动再一次对 TMT 行业产生

利好刺激，但由本周市场数据来看，电子、通讯、计算机三大 TMT

行业的市场地位均有所降低，我们判断计算机行业短期振荡调

图表 8：本周（10.13-10.17）行业日均换手率排名前十（算术平均）% 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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整的可能性较高，但长期依然可以关注 AI服务器板块（浪潮信

息、中科曙光、工业富联）的市场表现。 

 

四、行业风险因素分析 

 

毫秒用算专项行动完成时间不及预期风险 

通讯设备、光模块产能不足风险 

云厂商短期适配国产芯片兼容性风险 

宏观刺激政策不及预期的风险 

境外对中出台针对性制裁措施的风险 

中美、中欧关系进一步恶化 
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金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%；。 
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