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投资要点： 

➢ 总体看，不管是政策端，还是国内外研发企业，对具身智能机器人的商业化落地更加重视。

研发创新着眼于规模化量产制造的目标，在实际场景中的部署应用也在探索推进中。 

➢ 《上海市智能终端产业高质量发展行动方案（2026-2027年）》发布。为积极跟进人工智能

技术快速迭代的创新趋势，该方案对未来发展目标进行了展望。方案提出，到2027年，上

海市智能终端产业持续做大做强，总体规模突破3000亿元，打造3家以上具有全球影响力

的消费级终端品牌，培育2家领军企业，实现三个“一千万”台规模，即人工智能计算机、

人工智能手机、人工智能新终端规模各达到千万台以上。 

其中，针对强化机器人终端能力，方案发布多重举措。具体来看，在人形机器人领域，打

造能听会道、有情商、有智商、有技能的产品，支持人形机器人产品研发和量产制造，推

进端侧芯片、灵巧手、电池等核心零部件加快产业化突破。在工业机器人领域，推动机器

人整零协同，聚焦关键零部件、高端整机等薄弱环节，补全产业链短板。此外，加速机器

人终端产品向消费级市场加速渗透，打造陪伴机器人、家庭机器人等消费级机器人产品。 

➢ 智元机器人发布智元精灵G2。智元精灵G2是面向工业场景的轮式具身作业机器人，具有

50自由度本体与5自由度腰部结构，双臂具备IP54防护等级，支持5公斤负载与亚毫米级操

作精度。新品发布会展示了该机器人在生产现场的应用案例，比如，机器人与人工配合，

完成安全带锁芯压紧等操作；进行包裹抓取、物料搬运等。此外，为适应工厂的连续生产

需求，精灵G2可自主回到充电站补能，还拥有双电池、热插拔（带电插拔）换电能力。智

元精灵G2已开启与均胜电子采购合同的首批交付商用，据规划，首批精灵G2将部署于均

胜电子的汽车零部件产线。 

➢ 优必选新获人形机器人采购订单。据官方公众号10月15日发布，优必选与A股某上市汽车

科技公司签署采购合同，该公司将向优必选采购以Walker S2为主的人形机器人产品及解

决方案，总金额超3200万元，该订单计划于2025年内完成交付。截至目前，优必选Walker

系列人形机器人已获得近5亿元合同（不包含天工行者人形机器人）。 

➢ Figure AI发布新一代人形机器人。近期，Figure AI发布Figure03展示视频，呈现了其在家

庭和商业场景中的多项能力。这款机器人能够进行餐桌整理、冲洗餐盘、将衣物投入洗衣

机等家务操作，也可从事酒店前台、送快递、分拣包裹等工作。与上代产品相比，Figure03

在动作流畅度、手部精细操作等方面均有升级。 

➢ 投资建议：国内外机器人领域创新研发较为活跃，有望带动产业链上下游共同发展，关注

在核心零部件或本体代工方面有技术储备的公司，如中大力德、龙溪股份、雷赛智能、均

普智能、领益智造等。 

风险提示：宏观景气度弱于预期风险、核心技术突破进度不及预期风险、行业竞争加剧风

险、原材料价格波动风险、新产品商业化进程不及预期风险。 
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1.公司公告 

英维克发布三季报。2025年前三季度，公司实现营业收入40.26亿元，同比增长40.19%；

实现归母净利润 3.99 亿元，同比增长 13.13%；实现扣非归母净利润 3.84 亿元，同比增长

14.76%。公司收入向好，主要系机房及机柜温控节能产品收入增加所致。 

英维克产能建设稳步推进。据 2025 年三季报，英维克期末在建工程为 2.67 亿元，较上

年末增长 62.86%，主要系中原总部基地建设工程投入增加所致。2021 年 11 月 10 日，公

司曾发布公告，拟与郑州高新技术产业开发区管理委员会签订附条件生效的《英维克精密温

控节能设备中原总部基地项目合作协议》。根据公告，该项目主要建设内容包括英维克精密

温控节能设备中原总部基地、英维克郑州新技术研究院、智能温控节能产品研发与生产基地。

从当时的运营目标看，规划该项目建成运营之日起第一个完整的会计年度产值达 5 亿元，第

二年产值达 10 亿元，第三年产值达 12 亿元，经过不断发展第五年产值可达 15 亿元。 

华测检测发布三季报预告。2025 年前三季度，预计归母净利润同比增长 8.26%-9.51%，

预计扣非归母净利润同比增长 8.72%-10.04%。报告期内，公司升级品质服务，持续加大创

新，同时深化精益管理、数智化转型升级、强化组织能力建设，多重举措推动业绩提升。展

望长期，并购整合将为公司发展贡献动能，这也是检测行业的常规发展路径。据华测检测官

网 10 月 15 日发布，公司近日通过子公司 Centre Testing International (Holdings) Pte. Ltd

完成对法国 Laboratoire MIDAC 的全部股份收购。此次收购有助于增强华测检测在日化等消

费品领域的海外服务能力，并深化欧洲市场布局。 

领益智造发布三季报预告。2025 年前三季度，预计归母净利润为 18.90 亿元-21.20 亿

元，同比增长 34.10%-50.42%。三季度 AI 终端产品进入新品发布季，公司三季度新产品开

始量产交付及产线稼动率提升，使得公司整体利润增长较快。同时，公司海外工厂收入大幅

增长，盈利能力有所提升。在波动的外部环境下，全球化的生产基地布局为公司的交付能力

提供了支撑。在 AI 终端领域，公司业务主要布局机器人、AI 眼镜及可穿戴设备、折叠屏、

服务器四大赛道。 

在人形机器人领域，领益智造产品丰富。公司拥有伺服电机、减速器、驱动器、运动控

制器等执行层核心技术，可提供模切、冲压、CNC(Computer Numerical Control)、阳极、

电镀、MIM(Metal Injection Moulding)、3D 打印、Softgoods 加工、组装等工艺加工及开发

服务，提供丝杠、减速器、关节、整机硬件 ODM 等一站式服务的核心零部件、模组服务。 

图1  领益智造全球化生产基地及研发中心布局 

 
资料来源：领益智造 2025 年半年报，东海证券研究所 
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2.机器人行业动态 

总体看，不管是政策端，还是国内外研发企业，对具身智能机器人的商业化落地更加重

视。研发创新着眼于规模化量产制造的目标，在实际场景中的部署应用也在探索推进中。人

形机器人领域创新研发较为活跃，有望带动产业链上下游共同发展，关注在核心零部件或本

体代工方面有技术储备的公司，如中大力德、龙溪股份、雷赛智能、均普智能、领益智造等。 

2.1.《上海市智能终端产业高质量发展行动方案（2026-2027

年）》发布 

近期，上海市经济和信息化委员会印发《上海市智能终端产业高质量发展行动方案

（2026-2027 年）》。为积极跟进人工智能技术快速迭代的创新趋势，该方案对未来发展目标

进行了展望。方案提出，到 2027 年，上海市智能终端产业持续做大做强，总体规模突破 3000

亿元，打造 3 家以上具有全球影响力的消费级终端品牌，培育 2 家领军企业，实现三个“一

千万”台规模，即人工智能计算机、人工智能手机、人工智能新终端规模各达到千万台以上。 

其中，针对强化机器人终端能力，方案发布多重举措。具体来看，在人形机器人领域，

打造能听会道、有情商、有智商、有技能的产品，支持人形机器人产品研发和量产制造，推

进端侧芯片、灵巧手、电池等核心零部件加快产业化突破。在工业机器人领域，推动机器人

整零协同，聚焦关键零部件、高端整机等薄弱环节，补全产业链短板。此外，加速机器人终

端产品向消费级市场加速渗透，打造陪伴机器人、家庭机器人等消费级机器人产品。 

2.2.国产厂家发布具身机器人新品，订单取得进展 

智元机器人发布智元精灵 G2。智元精灵 G2 是面向工业场景的轮式具身作业机器人，

具有 50 自由度本体与 5 自由度腰部结构，双臂具备 IP54 防护等级，支持 5 公斤负载与亚

毫米级操作精度。新品发布会展示了该机器人在生产现场的应用案例，比如，机器人与人工

配合，完成安全带锁芯压紧等操作；进行包裹抓取、物料搬运等。此外，为适应工厂的连续

生产需求，精灵 G2 可自主回到充电站补能，还拥有双电池、热插拔（带电插拔）换电能力。

智元精灵 G2 已开启与均胜电子采购合同的首批交付商用，据规划，首批精灵 G2 将部署于

均胜电子的汽车零部件产线。 

优必选新获人形机器人采购订单。据官方公众号 10 月 15 日发布，优必选与 A 股某汽

车科技公司签署采购合同，该公司将向优必选采购以 Walker S2 为主的人形机器人产品及解

决方案，总金额超 3200 万元，该订单计划于 2025 年内完成交付。截至目前，优必选 Walker

系列人形机器人已获得近 5 亿元合同（不包含天工行者人形机器人）。 

2.3.Figure03 发布，感知能力提升 

Figure AI 发布新一代人形机器人。2025 年 10 月 9 日，Figure AI 发布 Figure03 展示

视频，呈现了其在家庭和商业场景中的多项能力。这款机器人能够进行餐桌整理、冲洗餐盘、

将衣物投入洗衣机等家务操作，也可从事酒店前台、送快递、分拣包裹等工作。与上代产品

相比，Figure03 在动作流畅度、手部精细操作等方面均有升级。 

多处硬件架构革新。从外形上看，Figure03 整体外层由织物覆盖而非金属结构，这种软

质织物可拆卸、更换、清洗；此外，客户还可选择更耐用或防割的材料对 Figure03 进行服

装定制。这种设计兼顾了美观、实用和可维护性，显示出人形机器人从实验室走向实用化场

景的设计思路转变。在机械结构方面，相比 Figure02，新机体质量减少 9%、体积缩小，使

其更易在家庭空间中移动，这一改进体现了结构优化和轻量化设计的趋势。同时，Figure03

的执行器运动速度、扭矩密度进一步改善，使其能更快地完成物品的搬运与放置。 
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灵巧手感知精密度提升。据官网介绍，Figure 团队发现当前市场已有的触觉传感器存在

固有的局限性，因而推动了第一代触觉传感器的内部开发，研发遵循三个原则：极高的耐用

性、长期可靠性和高保真的感知能力。Figure03 每个指尖传感器可以检测到小至三克的压

力。这种精度使 Helix AI 系统能够在动作发生之前，区分稳固抓握和即将发生的滑动，从而

对脆弱、不规则或运动的物体进行精细控制。在展示视频里，Figure03 能够拿出一沓扑克牌

中最上面的一张，展示了其手部动作的灵巧性和力度控制的精确性。这种技术进步不仅依赖

于传感器系统，更是机械结构设计与控制算法多重迭代的结果。 

手掌内置摄像头增强视觉反馈。Figure03 每只手掌均内置广角、低延迟摄像头。在手伸

入橱柜或狭窄空间的场景下，即使主摄像头被遮挡，掌内摄像头也可提供近距离视觉反馈，

帮助 Helix AI 系统实现持续、实时的自适应控制。由于需要在机器人手部紧凑的空间内集成

摄像头模块，对精密机械设计和微型化制造的要求有所提高。掌内摄像头的设计，有利于减

少机器人因视觉盲区产生的操作问题，提高其在非结构化环境中执行任务的可靠性。 

视觉感知系统全面升级。Figure03 的视觉架构经过革新后，摄像头的帧率显著提升、延

迟减少，单镜头视野扩大 60%，并具备更宽的景深范围。Helix 属于“视觉-语言-动作”AI 模

型，改进后的视觉系统将为 Helix 提供更密集、稳定的感知输入流，使其在家庭等复杂环境

中展示出更智能化的表现。 

充电系统的创新设计值得关注。Figure03 脚底内置感应线圈，可通过无线底座以 2kW

功率充电。在视频展示的家庭空间内，机器人能在充电位置进行自主补能，然后恢复正常工

作，这对于需要连续运行的服务场景尤为重要。 

Figure03 的发布对于机器人产业链发展具有推动意义。据官网介绍，Figure03 是为大

规模制造而设计的机器人。因此，在从 Figure02 走向 Figure03 的过程中，重要零部件都经

过重新设计，以简化装配步骤、减少部件数量，从而实现降本。这一特点意味着人形机器人

设计从概念验证阶段逐步走向规模化生产准备阶段。 

3.工业自动化：AI 赋能智能制造，龙头推进布局 

3.1.西门子：完善工业软件矩阵，2025 年进行多起收购 

夯实数字化工业软件实力，西门子推进多起收购。2025 年 3 月，西门子完成对工业仿

真软件企业 Altair 的收购，企业价值约为 100 亿美元。Altair 可提供高性能计算和云平台、

设计和仿真平台、数据分析和人工智能平台，并可提供 AI Powered Engineering、数据分析

与 AI、电磁学、电子系统设计、流体和热分析等多样化的解决方案，应用于航空航天、建筑

工程和营造、汽车、消费品、电子产品等诸多行业。此次收购，有利于扩充西门子在工业仿

真软件领域的产品矩阵，加强其在高性能计算、数据科学和人工智能等方面的布局。 

2025 年 5 月，西门子宣布收购 Excellicon 公司，以丰富在 EDA 软件领域的产品组合。

Excellicon 公司在时序约束管理等软件方面具有优势，还可与西门子已有的 EDA 业务产生

协同。2025 年 7 月，西门子宣布完成对生命科学研发软件 Dotmatics 的收购，交易价值为

51 亿美元。Dotmatics 的科学智能平台及相关软件，可助力实现 AI 驱动的多模式药物开发，

增强西门子在 PLM（产品生命周期管理）软件方面的实力。 

基于长期数据积淀，推进工业 AI 落地。随着基于用户需求的多轮迭代和技术进步，工

业智能体逐渐从技术概念走向现实。在近期的行业展会上，西门子展示了工业 AI 助手

Industrial Copilot 的应用案例。例如，Industrial Copilot 可以在设备调试过程中辅助程序开

发，帮助工程师提升程序开发效率；其中，西门子已有的标准化解决方案及机器人库为

Industrial Copilot 提供了部分资源基础。工业智能体的有效应用，有利于 AI 时代的制造业流

程重塑。对于工业自动化企业而言，顺应 AI 技术发展，与生态伙伴共建软硬件一体化的解
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决方案，至关重要。近年来，在收购整合与积极融入 AI 技术的布局下，西门子 SaaS 客户

呈现良好的增长趋势，截至 2025 财年三季度，累计拥有 22840 家客户，其中 68%为新客

户。 

图2  西门子数字工业化 SaaS 业务客户数呈现良好的增长态势 

 
资料来源：西门子官网投资者关系材料（2025 财年三季度），东海证券研究所 

 

3.2.国产龙头积极融入工业 AI 时代 

国产龙头完善工业软件矩阵。今年 2 月，汇川技术发布工业自动化全集成软件平台 iFA，

该平台集成设计仿真、虚拟调试、生产运营等功能，具备编程、监控和控制能力，有助于提

高项目开发和维护效率，实现覆盖物料、设备、产线等的全流程开发与实施运营。iFA 连同

此前的 InoQuickPro、InoCube平台，汇川技术逐步搭建起基于数字化工厂的软件架构体系，

帮助客户更好地整合利用数据，实现高效生产。中控技术方面，今年 8 月发布面向流程工业

的时间序列大模型 TPT2。该款大模型融合了中控技术 30 余年服务多家工厂积累的数据，

更加理解工业场景中多维数据的内在关系，有利于推进工业 AI 的落地应用。 

4.行情回顾 

本周沪深 300 指数跌幅为 2.22%，机械设备行业跌幅为 5.84%，机械设备板块跑输沪

深 300 指数，在 31 个申万一级行业中排名第 27。 

图3  本周申万一级行业各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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5.风险提示 

宏观景气度弱于预期风险。机械设备制造业与宏观、市场整体景气度高度相关，若经济

增长放缓，市场需求或受到影响。 

核心技术突破进度不及预期风险。国内机械行业龙头处于冲刺中高端市场的关键期，国

外厂商在细分领域具备技术优势，若国内核心技术突破进度不及预期，可能面临较大竞争压

力。 

行业竞争加剧风险。需求波动的情况下，企业可能采取价格竞争的方式获取订单，但若

引起行业售价的大幅调整，将对企业盈利造成显著影响。 

原材料价格波动风险。机械设备行业原材料成本占比较高，若上游原材料价格上涨，可

能会向下游传导成本压力，国产厂商盈利能力可能会受到影响。 

新产品商业化进程不及预期风险。新产品能否被市场认可，还受到需求、价格等多重因

素影响。研发成果若无法转化为有效订单和收入，将会对企业现金流造成影响。
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 
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三、免责声明： 
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