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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）国家统计局：前三季度中国 GDP 同比增长 5.2%。

10 月 20 日，国家统计局发布数据显示，初步核算前三季度国内生产总
值 1015036 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。分产业看，第一产
业增加值 58061 亿元，同增长 3.8%；第二产业增加值 364020 亿元，增
长 4.9%；第三产业增加值 592955 亿元，增长 5.4%。分季度看，一季度
国内生产总值同比增长 5.4%，二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%。从
环比看，三季度国内生产总值增长 1.1%。 

◼ 行业新闻：1）国家统计局：9 月各线城市商品住宅销售价格环比下降，
同比降幅持续收窄。10 月 20 日国家统计局发布数据显示，9 月份，一
线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.3%，降幅比上月扩大 0.2 个百
分点。二线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.4%，降幅扩大 0.1 个
百分点。三线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.4%，降幅与上月相
同。9 月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降 1.0%，降幅与上月相
同。二、三线城市二手住宅销售价格环比分别下降 0.7%和 0.6%，降幅
均扩大 0.1 个百分点。2）国家能源局：加快推进能源行业信用体系建
设。国家能源局近日印发《加快推进能源行业信用体系建设高质量发展
行动方案》。《行动方案》提出，坚持“政府引导、市场驱动、企业参与、
行业自律、社会共建”原则，加强信用体系建设，营造诚信行业环境，
到 2027 年底，能源行业信用法规制度体系和标准规范更加完善，信用
信息归集共享质量显著提升，守信激励和失信惩戒机制高效运行，信用
服务市场健康发展，行业诚信意识和信用水平普遍增强，信用成为加快
建设全国统一大市场、维护公平有序竞争市场秩序、推动能源绿色低碳
转型和高质量发展的重要支撑力量。3）两部门决定组织开展代理记账
机构代理记账及涉税业务联合监管试点工作。财政部、税务总局发布关
于组织开展代理记账机构代理记账及涉税业务联合监管试点工作的通
知，综合考虑各地区代理记账机构代理记账及涉税业务实际情况，决定
在河北省、内蒙古自治区、江苏省 3 个省份开展全面试点，在山西省、
吉林省、安徽省、山东省、河南省、湖北省、青海省等 7 个省份选取 2—
3 个地级市开展部分试点。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 10 月 20 日，创业板指上涨 1.98%，
A 股指数上涨 0.63%，上证指数上涨 0.63%，沪深 300 上涨 0.53%，科
创 50 上涨 0.35%，北证 50 下跌 0.25%。2）北证 A 股表现：截至 2025

年 10 月 20 日，北交所成分股共 279 个，公司平均市值 30.13 亿，成交
额 138.86 亿元，较前一交易日减少 26.78 亿元。 

◼ 公司公告:《莱赛激光:关于参股公司拟增资暨公司放弃优先认缴权的公
告》；《晨光电缆:股东拟减持股份的预披露公告（再次披露）》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

国家统计局：前三季度中国 GDP 同比增长 5.2% 

前三季度，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，各地区各部门认真贯彻落

实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，

加快构建新发展格局，认真实施更加积极有为的宏观政策，积极做强国内大循环，促进

国内国际双循环，扎实推动高质量发展，国民经济顶住压力延续稳中有进发展态势，生

产供给平稳增长，就业物价总体稳定，新动能稳步成长，民生保障有力有效，经济运行

展现出强大韧性和活力。 

10 月 20 日，国家统计局发布数据显示，初步核算，前三季度国内生产总值 1015036

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。分产业看，第一产业增加值 58061 亿元，同增

长 3.8%；第二产业增加值 364020 亿元，增长 4.9%；第三产业增加值 592955 亿元，增

长 5.4%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长 5.4%，二季度增长 5.2%，三季度增

长 4.8%。从环比看，三季度国内生产总值增长 1.1%。 

2.   行业新闻 

国家统计局：9 月各线城市商品住宅销售价格环比下降，同比降幅持续收窄 

10 月 20 日国家统计局发布数据显示，9 月份，一线城市新建商品住宅销售价格环

比下降 0.3%，降幅比上月扩大 0.2 个百分点。其中，北京和上海分别上涨 0.2%和 0.3%，

广州和深圳分别下降 0.6%和 1.0%。二线城市新建商品住宅销售价格环比下降 0.4%，降

幅扩大0.1个百分点。三线城市新建商品住宅销售价格环比下降0.4%，降幅与上月相同。 

9 月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降 1.0%，降幅与上月相同。其中，北京、

上海、广州和深圳分别下降 0.9%、1.0%、0.8%和 1.0%。二、三线城市二手住宅销售价

格环比分别下降 0.7%和 0.6%，降幅均扩大 0.1 个百分点。 

国家能源局：加快推进能源行业信用体系建设 

国家能源局近日印发《加快推进能源行业信用体系建设高质量发展行动方案》。《行

动方案》提出，坚持“政府引导、市场驱动、企业参与、行业自律、社会共建”原则，

加强信用体系建设，营造诚信行业环境，到 2027 年底，能源行业信用法规制度体系和

标准规范更加完善，信用信息归集共享质量显著提升，守信激励和失信惩戒机制高效运

行，信用服务市场健康发展，行业诚信意识和信用水平普遍增强，信用成为加快建设全

国统一大市场、维护公平有序竞争市场秩序、推动能源绿色低碳转型和高质量发展的重

要支撑力量。 

两部门决定组织开展代理记账机构代理记账及涉税业务联合监管试点工作 

财政部、税务总局发布关于组织开展代理记账机构代理记账及涉税业务联合监管试
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点工作的通知，综合考虑各地区代理记账机构代理记账及涉税业务实际情况，决定在河

北省、内蒙古自治区、江苏省 3 个省份开展全面试点，在山西省、吉林省、安徽省、山

东省、河南省、湖北省、青海省等 7 个省份选取 2—3 个地级市开展部分试点。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 10 月 20 日，创业板指上涨 1.98%，A 股指数上涨 0.63%，上证

指数上涨 0.63%，沪深 300 上涨 0.53%，科创 50 上涨 0.35%，北证 50 下跌 0.25%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 10 月 20 日，北交所成分股共 279 个，公司平均市值

30.13 亿，成交额 138.86 亿元，较前一交易日减少 26.78 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 187 只，涨幅居前的有惠丰钻石、旺成科技、倍益康，分

别上涨 29.98%、14.80%、11.28%；跌幅居前的有天马新材、戈碧迦、开特股份，分别下

跌 6.62%、5.70%、5.66%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/10/20）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/10/20） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/10/20）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/10/20） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 
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图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/10/20） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【莱赛激光:关于参股公司拟增资暨公司放弃优先认缴权的公告】 

公司参股公司杭州西晨科技有限公司因经营需要拟增加注册资本 34.188 万元。根

据公司实际经营需要及未来发展规划，公司放弃本次增资的优先认缴权，本次增资将由

YANG LIU、赵强、关联自然人陆建红、袁伟栋四人全额认缴。本次增资后，公司持有

西晨科技的股权将由 35%下降至 31.50%，公司仍将继续保持与西晨科技在白激光领域

的合作。 

【晨光电缆:股东拟减持股份的预披露公告（再次披露）】 

公司股东王会良目前持有约 990 万股，持股比例约为 4.9%，其计划自公告披露起

15 个交易日后的 3 个月内，通过集中竞价方式减持约 247 万股，占公司总股本的 1.23%。

本次减持符合《公司法》《证券法》等相关规定，不会导致公司控股权变化，也不会对公

司经营产生不利影响。上述减持股东对所作承诺已严格履行，不存在违背相关承诺的情

形。减持计划存在实施时间、数量及价格等不确定性，也存在该计划无法实施或只能部

分实施的不确定性，敬请投资者注意风险。 

5.   今日新股 

暂无 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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