
发布日期 2025年10月20日

指标 预期差 2025-09F 2025-09 2025-08 2025-07 2025-06 2025-05 2025-04 2025-03 2025-02 2025-01 2024-12 2024-11 2024-10

    GDP:当季(%) 0.04 4.76 4.80 -- -- 5.20 -- -- 5.40 -- -- 5.40 -- --

    GDP:累计(%) 0.40 4.80 5.20 -- -- 5.30 -- -- 5.40 -- -- 5.00 -- --

    工业增加值(%) 1.27 5.23 6.50 5.20 5.70 6.80 5.80 6.10 7.70 5.90 -- 6.20 5.40 5.30

    固定资产投资:累计(%) -0.53 0.03 -0.50 0.50 1.60 2.80 3.70 4.00 4.20 4.10 -- 3.20 3.30 3.40

    固定资产投资:制造业:累计(%) -0.65 4.65 4.00 5.10 6.20 7.50 8.50 8.80 9.10 9.00 -- 9.20 9.30 9.30

    固定资产投资:基础设施建设:累计(%) 0.07 3.27 3.34 5.42 7.29 8.90 10.42 10.85 11.50 9.95 -- 9.19 9.39 9.35

    固定资产投资:房地产开发:累计(%) -0.52 -13.38 -13.90 -12.90 -12.00 -11.20 -10.70 -10.30 -9.90 -9.80 -- -10.60 -10.40 -10.30

    社会消费品零售(%) -0.11 3.11 3.00 3.40 3.70 4.80 6.40 5.10 5.90 4.00 -- 3.70 3.00 4.80

    进口(%) 5.94 1.46 7.40 1.20 4.10 1.10 -3.40 -0.30 -4.30 1.60 -16.30 0.84 -4.03 -2.38

    出口(%) 2.36 5.94 8.30 4.30 7.10 5.80 4.70 8.00 12.20 -3.10 5.90 10.67 6.58 12.64

    贸易差额(亿美元) -59.76 964.23 904.47 1022.57 979.22 1144.14 1028.90 959.34 1020.21 311.58 1380.40 1051.76 973.26 957.17

 
     工业：前三季度，工业生产稳定增长，工业增加值同比增长6.1%，拉动经济增长1.8个百分点。制造业增加值同比增长6.5%，高于工业增加值增速。服务业稳中向好，有力支撑经济增长。其中，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业增加值分别
同比增长11.2%和9.2%，合计拉动经济增长0.9个百分点。消费潜力不断释放，旅游出行、快递外卖等相关服务业增长较快，批发和零售业，交通运输、仓储和邮政业，住宿和餐饮业增加值分别同比增长5.6%、5.8%和4.6%，合计拉动经济增长0.9个百分点。三季度，工
业保持较好增长态势，增加值同比增长5.8%，拉动经济增长1.7个百分点。信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业等现代服务业增长较快，增加值分别同比增长11.7%和8.6%，合计拉动经济增长0.9个百分点。资本市场较为活跃，金融业增加值同比增长
5.2%，拉动经济增长0.4个百分点。以旧换新相关消费继续增长，暑期出行需求集中释放，相关服务业实现较快增长，批发和零售业，交通运输、仓储和邮政业增加值分别同比增长4.9%和4.8%，合计拉动经济增长0.7个百分点。2025年三季度，全国规模以上工业产能利
用率为74.6%，比二季度上升0.6个百分点，比上年同期下降0.5个百分点。
     服务：前三季度，服务业增加值592955亿元，同比增长5.4%。服务业增加值占国内生产总值比重为58.4%，比上年同期上升0.8个百分点，对国民经济增长的贡献率为60.7%，拉动国内生产总值增长3.1个百分点。其中，三季度，服务业增加值202641亿元，同比增
长5.4%。服务业增加值占国内生产总值比重为57.2%，对国民经济增长的贡献率为61.8%，拉动国内生产总值增长3.0个百分点。9月份，服务业生产指数比上年同期增长5.6%，保持较快增长。企业生产经营稳中有进。1—8月份，规模以上服务业企业营业收入同比增长
7.7%，延续较快增长态势，其中信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业实现两位数增长。。
     消费：消费潜力不断释放。提振消费政策持续落地显效，服务消费保持较快增长，消费市场总体保持稳定。前三季度，最终消费支出对经济增长贡献率为53.5%，拉动GDP增长2.8个百分点。其中，三季度最终消费支出对经济增长贡献率为56.6%，拉动GDP增长2.7
个百分点。消费需求是拉动经济增长的主要动力。
     投资：投资发挥关键作用。随着“两重”建设扎实推进，“两新”政策带动效应不断发挥，重点领域投资增长较快，推动传统产业转型升级。前三季度，资本形成总额对经济增长贡献率为17.5%，拉动GDP增长0.9个百分点。其中，三季度资本形成总额对经济增
长贡献率为18.9%，拉动GDP增长0.9个百分点。前三季度，基础设施投资同比增长1.1%，拉动全部投资增长0.2个百分点，其中，互联网和相关服务业投资增长20.6%，水上运输业投资增长12.8%，铁路运输业投资增长4.2%。基础设施民间投资增长7.0%，占全部基础设施
投资的比重为20.0%，比去年同期提高1.1个百分点；其中，水利管理业民间投资增长42.4%，航空运输业民间投资增长24.4%。1—9月份，全国房地产开发投资67706亿元，同比下降13.9%（按可比口径计算，详见附注6）；其中，住宅投资52046亿元，下降12.9%。1—9
月份，房地产开发企业房屋施工面积648580万平方米，同比下降9.4%。其中，住宅施工面积452165万平方米，下降9.7%。房屋新开工面积45399万平方米，下降18.9%。其中，住宅新开工面积33273万平方米，下降18.3%。房屋竣工面积31129万平方米，下降15.3%。其
中，住宅竣工面积22228万平方米，下降17.1%。
    进出口：净出口保持平稳增长。面对多方面压力和挑战，我国进出口稳定增长，外贸结构持续优化，实现量质齐升。前三季度，货物和服务净出口对经济增长贡献率为29.0%，拉动GDP增长1.5个百分点。其中，三季度货物和服务净出口对经济增长贡献率为
24.5%，拉动GDP增长1.2个百分点。

近一年变动趋势

2025年前三季度与9月宏观经济数据
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宏观数据

    2025年10月20日，国家统计局发布2025年前三季度与9月宏观经济数据。前三季度，我国GDP为1015036亿元，按不变价格计算，同比增长5.2%。其中，第一产业增加值58061亿元，同比增长3.8%，对经
济增长的贡献率为4.7%；第二产业增加值364020亿元，同比增长4.9%，对经济增长的贡献率为34.6%；第三产业增加值592955亿元，同比增长5.4%，对经济增长的贡献率为60.7%。三次产业增加值占GDP的
比重分别为5.7%、35.9%和58.4%。三季度，我国GDP为354500亿元，按不变价格计算，同比增长4.8%。其中，第一产业增加值26889亿元，同比增长4.0%，对经济增长的贡献率为7.0%；第二产业增加值
124970亿元，同比增长4.2%，对经济增长的贡献率为31.3%；第三产业增加值202641亿元，同比增长5.4%，对经济增长的贡献率为61.8%。从环比看，经季节因素调整后，三季度GDP环比增长1.1%，比二季
度回升0.1个百分点。

 
    物价：前三季度，消费领域价格运行总体平稳，CPI比上年同期下降0.1%，降幅与上半年及一季度相同。随着扩内需促消费政策持续显效，扣除食品和能源价格的核心CPI自春节后持续回升，3月份同比上涨0.5%，9月份涨幅回升至1%；前三季度同比上涨0.6%，涨
幅比上半年扩大0.2个百分点。前三季度，PPI比上年同期下降2.8%，其中三季度下降2.9%，降幅比二季度收窄0.3个百分点。分月看，1—7月份，受部分行业需求偏弱、外部输入性价格传导及国际贸易不确定不稳定性等因素影响，PPI环比持续为负，同比降幅由1月份
的2.3%扩大至7月份的3.6%；8、9月份，随着全国统一大市场建设纵深推进，国内市场竞争秩序持续优化，部分行业供需结构改善，PPI环比连续两个月持平，同比降幅分别收窄至2.9%和2.3%。



    中国制造业采购经理指数(PMI) 0.20 49.60 49.80 49.40 49.30 49.70 49.50 49.00 50.50 50.20 49.10 50.10 50.30 50.10

    中国非制造业采购经理指数 -- 50.00 50.30 50.10 50.50 50.30 50.40 50.80 50.40 50.20 52.20 50.00 50.20

    CPI(%) -0.15 -0.15 -0.30 -0.40 0.00 0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.70 0.50 0.10 0.20 0.30

    PPI(%) 0.10 -2.40 -2.30 -2.90 -3.60 -3.60 -3.30 -2.70 -2.50 -2.20 -2.30 -2.30 -2.50 -2.90

    核心CPI(%) -- 1.00 0.90 0.80 0.70 0.60 0.50 0.50 -0.10 0.60 0.40 0.30 0.20

    M1(%) 1.20 6.00 7.20 6.00 5.60 4.60 2.30 1.50 1.60 0.10 0.40 1.20 -0.70 -2.30

    M2(%) -0.11 8.51 8.40 8.80 8.80 8.30 7.90 8.00 7.00 7.00 7.00 7.30 7.10 7.50

    人民币贷款:新增(亿元) -1000.00 13900.00 12900.00 5900.00 -500.00 22400.00 6200.00 2800.00 36400.00 10100.00 51300.00 9900.00 5800.00 5000.00

    人民币贷款(%) -0.08 6.68 6.60 6.80 6.90 7.10 7.10 7.20 7.40 7.30 7.50 7.60 7.70 8.00

    社会融资规模:新增(亿元) 2610.00 32686.00 35296.00 25660.00 11307.00 42251.00 22899.00 11599.00 58961.00 22331.00 70546.00 28537.00 23288.00 14120.00

    社会融资规模存量(%) 0.07 8.63 8.70 8.80 9.00 8.90 8.70 8.70 8.40 8.20 8.00 8.00 7.80 7.80

    城镇调查失业率(%) -0.05 5.25 5.20 5.30 5.20 5.00 5.00 5.10 5.20 5.40 5.20 5.10 5.00 5.00
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通胀

注:数据来源于Wind，资讯来自于国家统计局，冠道研究整理
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