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对美出口增速降幅扩大，“抢出口”效应显著

退坡，2025年9月8日 

进口延续修复，出口仍有韧性但后续承压加大，

2025年8月7日 

6 月进出口增速均回升，下半年出口压力或加

大，2025年7月14日 

5 月出口增速放缓但维持韧性，关税博弈不确

定性仍存，2025年6月9日 

4 月出口实现超预期增长，对美出口占比大幅

下滑，2025年5月9日 

关税战升级下出口韧性凸显，做好自己的事至

关重要，2025年4月14日 

关税制裁落地外贸压力初显，出口仍维持一定

韧性，2025年3月12日 

中美贸易摩擦再生变数，四季度出口承压但影响或有限 

——2025年 9月进出口数据点评 

事件：2025 年 9 月，我国进出口总额为 5666.8 亿美元，同比

增长 7.9%，其中，出口金额为 3285.7 亿美元，同比增长 8.3%；

进口金额为 2381.2亿美元，同比增长 7.4%；贸易顺差为 904.5

亿美元，同比增长 10.6%。今年前三季度，我国进出口总额、

出口金额、进口金额分别同比增长 3.1%、6.1%和-1.1%。 

◼ 低基数和外需回升下 9 月出口增速表现亮眼。9 月我国出口金

额 3285.7 亿美元，同比增长 8.3%，为今年的次高值，主要由

于基数较低所致，2024年 9月在台风等天气扰动和需求偏弱影

响下，出口增速仅为 2.3%，基数较低。另外，全球需求回升也

是本月出口高增的重要原因。9 月，美国、东盟、韩国等主要

经济体制造业 PMI 分别回升 0.4、0.6 和 2.4 个百分点，虽然

印度制造业 PMI 有所下滑，但仍处于高景气区间，外需回升是

9 月出口高增的另一支撑。今年前三季度，我国出口金额增长

6.1%，较上半年上升 0.2 个百分点，关税扰动下中国出口仍保

持着较强韧性。 

➢ 对美直接出口降幅仍然较大，转口贸易和非美伙伴继续支撑出

口高增。分地区看，9 月我国对美国出口金额下降 27%，降幅

虽较上月收窄约 6 个百分点，但跌幅仍然较大，反映对美“抢

出口”效应持续退坡。9 月，我国对东盟、香港、拉美的出口

金额增速分别为 15.6%、19.4%和 15.2%，显示转口贸易仍然是

我国出口的重要支撑；我国对欧盟和非洲的出口金额增速分别

为 14.18%和 56.41%，非美伙伴是我国出口的另一重要支撑。

从占比来看，我国对东盟出口占比由去年年末的 16.4%上升至

今年三季度末的 17.5%，根据海关总署数据，今年前三季度，

我国对东盟出口的纺织机械、纺织原料、轮胎等汽车零配件分 
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别增长了 28.2%、13.4%和 19.8%，我国与东盟的产业链供应链的融合持续加深；今年

3-9月，我国对非洲出口金额增速均值超 30%，带动我国对非洲出口占比由去年年底的

5%上升至今年三季度末的 5.9%；在美国对等关税扰动下，我国对美出口占比由去年年

底的 14.7%下降至今年三季度末的 11.4%；此外，与去年年底相比，今年三季度末我国

对欧盟、香港、拉美的出口占比略有上升。 

➢ 从出口商品看，劳动密集型产品出口增速延续大幅下滑，高新技术产品出口韧性较强。

伴随美国圣诞季备货结束，中国对美“抢出口”效应持续退坡，8-9 月，箱包、灯具

等劳动密集型产品出口金额降幅连续两月超 10%，玩具出口金额降幅连续两月超 20%，

9月服装、家用电器等的出口金额降幅也接近 10%。与之形成鲜明对比的是，我国高新

技术产品保持了较强韧性，9月出口金额增速为 11.5%，其中，集成电路出口金额同比

增长 32.7%，自今年 4月份以来增速始终在 20%以上，另外汽车、医疗仪器、通用机械

设备等的出口增速也均在 10%以上。从前三季度的情况来看，今年 1-9 月，我国出口

高技术产品 3.75万亿元，增长了 11.9%，对同期整体出口增长的贡献率超过 3成。 

图 1：2025 年 9 月我国出口金额同比增长 8.3% 

 
数据来源：Wind，中诚信国际整理 

 
图 2：9 月出口增速强于季节性 图 3：9 月海外制造业 PMI 普遍上行 
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数据来源： Wind，中诚信国际整理 数据来源： Wind，中诚信国际整理 

图 4：9 月我国对美出口同比降幅边际收窄 图 5：9 月我国对东盟、香港、印度出口保持

较高增速 

  
 数据来源： Wind，中诚信国际整理 数据来源： Wind，中诚信国际整理 

图 6：东盟、欧盟、香港、非洲是我国出口增量的主要贡献区域，美国贡献率仍为负 

 

数据来源： Wind，中诚信国际整理 

图 7：机电产品是我国出口的主要拉动项 
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◼ 进口增速大幅上升，高新技术产品进口高增是主要拉动项。9 月我国进口金额为

2381.2亿美元，同比增长 7.4%，增速较上月大幅提升 6.1个百分点，一方面国内极端

天气退去，9 月制造业生产恢复，进口需求抬升，另一方面去年 9 月进口金额增速仅

为 0.13%，基数较低。从产品结构来看，9 月我国高新技术产品进口金额同比上升

14.1%，拉动进口增速 4.4个百分点，是本月进口的主要支撑；另外，受国内制造业企

业原材料补库影响，9 月铁矿石进口金额同比上升 13.4%，拉动进口增速 0.6 个百分

点。从前三季度的情况来看，虽然国际市场的部分大宗商品价格下跌，对进口的增速

和数据表现造成了一定的影响，但从数量来看，受国内生产需求拉动，前三季度我国

原油、金属矿砂等进口量分别增加了 2.6%、4.2%；此外，在消费需求拉动下，前三季

度我国食品烟酒、文化娱乐产品等进口值分别增长了 10.2%和 9.4%。 

 

Wind，中诚信国际整理 

图 8：9 月我国进口增速边际上升 图 9：9 月进口强于季节性 

  

数据来源： Wind，中诚信国际整理 数据来源： Wind，中诚信国际整理 
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◼ 近期中美贸易战再生变数，与非美国家的贸易扰动加剧，但经过前期压力测试后，我国

出口韧性增强，四季度出口边际承压但影响或较为有限。10 月前后，中美贸易战变数频

出。9月 29日，美国商务部对被列入美“实体清单”等的企业持股超过 50%的子公司追加

同等出口管制制裁，涉及三千多家中国企业；10 月 4 日，美国贸易代表办公室决定自 10

月 14 日起，对进入美国港口的中国企业拥有或经营的船舶、中国籍船舶及中国造船舶加

收港口服务费；10 月 7 日，美国众议院“中美战略竞争特别委员会”发布报告，提出对

华实施更广泛半导体设备出口禁令；在中国对等反制，宣布对美国船舶收取特别港务费，

以及对稀土、锂电池及锂电池技术等一系列重要产品和技术进行出口管制后，特朗普又

在社交网站上威胁对中国加征 100%关税。另外，非美国家与中国的贸易摩擦频发，例如，

9 月墨西哥计划对中国生产的汽车和其他产品征收高达 50%的关税；欧盟、澳大利亚等国

家和地区不断发起对中国的反倾销和反补贴调查，涉及钢材、光伏、汽车等产品。对此，

必须要清醒地认识到，中美大国博弈日渐常态化，在贸易、科技、金融等领域的竞争不

消反增，后续关税摩擦仍有反复的可能，不可避免会对我国出口和经济增长造成一定负

面影响，但经历过 4月份的压力测试后，应该看到我国出口以及经济增长的韧性，对外部

环境的不确定性不必过于恐慌，而是应保持战略定力，做好自己至关重要。对内，“反

内卷”与扩内需要同步进行，供给端一方面要削减落后和过剩产能、遏制低价竞争，另

一方面要持续推动制造业提质升级，加快培育新动能新优势，保持中国制造业在全球的

优势；需求端则一方面要加力提振居民消费，另一方面加快补齐民生短板，并发挥“两

重”项目的带动作用，提升财政资金使用效率。同时，在二十届四中全会召开之际，一

图 10：高新技术产品是 9 月进口的主要支撑 

  

数据来源： Wind，中诚信国际整理 
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系列“十五五”规划将陆续推出，未来或将有建设全国统一大市场等结构性改革措施落

地，持续释放经济发展活力。对外要继续优化出口产品结构和扩大外贸“朋友圈”并行，

一方面，随着我国制造业新动能新优势加快培育，创新水平的提升将为优化出口产品结

构、提升出口竞争力提供有力保障，另一方面，国际数据显示，今年前 7个月我国是全球

166 个国家和地区的前三大贸易伙伴，较去年同期增加了 14 个，外贸“朋友圈”的扩大

将是我国出口韧性的重要支撑。 
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