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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3863.89  24.14  0.63  

深证成指 12813.21  124.27  0.98  

沪深 300 4538.22  23.99  0.53  

中小 100 7870.96  55.38  0.71  

创业板指 2993.45  58.09  1.98  

科创 50 1367.90  4.73  0.35  

香港恒生 25858.83  611.73  2.42  

恒生中国 9232.67  220.70  2.45  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4376.05  19.51  0.45  

中证 500 7069.64  53.58  0.76  

中证 800 4961.88  29.27  0.59  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4519.80  -18.42  -0.44  

IF 下月 4506.80  -31.42  0.24  

IF 季后 4482.00  -56.22  -0.07  

IF 半年 4447.20  -91.02  -0.35  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 46706.58  515.97  1.12  

纳斯达克 22990.54  310.57  1.37  

日经 225 49185.50  1603.35  3.37  

英国 FTSE 9403.57  49.00  0.52  

德国 DAX 24258.80  427.81  1.80  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 98.6219  0.0663  0.07  

美元中间价 7.0973  0.0024  0.03  

欧元/美元 1.1642  -0.0009  -0.08  

美元/日元 150.7600  0.1315  0.09  

英镑/美元 1.3404  -0.0023  -0.17  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 4374.30  161.00  3.82  

布伦特原油 60.94  -0.35  -0.57  

LME 铜 10712.50  108.00  1.02  

LME 铝 2766.50  -11.00  -0.40  

CBOT 小麦 505.50  1.75  0.35  

CBOT 玉米 424.00  1.50  0.36  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

震荡攀升 缩量上涨 

周一（10 月 20 日）大盘震荡攀升，缩量上涨。截至

收盘，上证综指收于 3863.89 点，上涨 0.63%；深成

指收于 12813.21点，上涨 0.98%；科创 50上涨 0.35%；

创业板指上涨 1.98%，万得全 A成交额共 17513亿元，

较前一日有所下降。         

行业方面，30 个中信一级行业有 26 个行业上涨，其

中通信、煤炭、电力设备及新能源涨幅较大，而有色

金属、农林牧渔及银行则跌幅居前。概念方面，培育

钻石、超硬材料及光模块等指数表现活跃。    

海外市场综述 

美股三大指数全线收涨，苹果涨近 4% 

周一（10 月 20 日），美国三大股指全线收涨，道指

涨 1.12%，标普 500指数涨 1.07%，纳指涨 1.37%。赛

富时涨超 4%，苹果涨近 4%，领涨道指。万得美国科技

七巨头指数涨 1.44%，脸书涨超 2%，特斯拉涨逾 1%。

中概股普遍上涨，爱奇艺涨超 8%，世纪互联涨约 7%。 

新闻精要  

1. 中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议在

北京开始举行 

2. 前三季度国内生产总值 1015036 亿元 同比增长

5.2% 

3. 外交部：中美应在平等、尊重、互惠基础上协商解

决有关问题 

4. 工信部原材料工业司组织召开水泥行业稳增长工

作座谈会 

5. 美澳签署关键矿产协议 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

每日晨报 
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国内市场 

震荡攀升 缩量上涨 

➢  市场综述 

周一（10 月 20日）大盘震荡攀升，缩量上涨。截至收盘，上证综指收于

3863.89点，上涨 0.63%；深成指收于 12813.21点，上涨 0.98%；科创 50上涨

0.35%；创业板指上涨 1.98%，万得全 A成交额共 17513亿元，较前一日有所下

降。         

行业方面，30个中信一级行业有 26个行业上涨，其中通信、煤炭、电力

设备及新能源涨幅较大，而有色金属、农林牧渔及银行则跌幅居前。概念方面，

培育钻石、超硬材料及光模块等指数表现活跃。                                 

                

➢  驱动因素 

国家统计局发布数据，前三季度我国 GDP同比增长 5.2%，其中，一季度增

长 5.4%，二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%。9月份，规模以上工业增加值

同比增长 6.5%，社会消费品零售总额增长 3%。前三季度，全国固定资产投资

同比下降 0.5%，扣除房地产开发投资后增长 3%；居民人均可支配收入 32509

元，扣除价格因素实际增长 5.2%。。 

当日 A股市场共 4064只个股上涨，1253只下跌，113 只持平。其中，277

只个股涨超 5%，52只个股跌超 5%；96只个股涨停，6只个股跌停。宏观数据

稳中向好，有利于提振市场做多热情。 
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新闻精要 

中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议在北京开始举行 

新华社报道，中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议 20日上午

在北京开始举行。中央委员会总书记习近平代表中央政治局向全会作工作报告，

并就《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议（讨论

稿）》向全会作了说明。 

 

前三季度国内生产总值 1015036 亿元 同比增长 5.2% 

国家统计局今日发布数据显示，初步核算，前三季度国内生产总值 1015036

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。分产业看，第一产业增加值 58061

亿元，同比增长 3.8%；第二产业增加值 364020亿元，增长 4.9%；第三产业增

加值 592955亿元，增长 5.4%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长 5.4%，

二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%。从环比看，三季度国内生产总值增长 1.1%。 

 

外交部：中美应在平等、尊重、互惠基础上协商解决有关问题 

央视新闻报道，10月 20日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。有记

者问，中美即将重返谈判桌。据最新报道，美方将稀土、芬太尼和大豆列为美

国对中国提出的三大问题。外交部对此有何评论？ 

郭嘉昆表示，中方在处理中美经贸问题上的立场是一贯的、明确的，关税

战、贸易战不符合任何一方的利益。双方应在平等、尊重、互惠的基础上，协

商解决有关问题。 

 

工信部原材料工业司组织召开水泥行业稳增长工作座谈会 

人民财讯 10月 20日电，近日，工业和信息化部原材料工业司组织召开水
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泥行业稳增长工作座谈会。会议指出，推进建材行业稳增长是贯彻落实党中央、

国务院决策部署的重要举措，对维护产业链供应链安全稳定具有重要意义。要

加快落实《建材行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，不断提升水泥等行

业质量效益，促进行业平稳运行和结构优化升级。要深刻认识水泥行业产能供

需矛盾突出的问题，以促进产需动态平衡、产业转型升级为目标，以市场化、

法治化为根本方向，坚持继承巩固、改革创新，立足当前、着眼长远，严禁新

增产能、规范现有产能、淘汰落后产能。 

会议强调，骨干企业要发挥引领带动作用，严格落实水泥产能置换、规范

水泥产能等政策，在 2025年底前对超出项目备案的产能制定产能置换方案，

促进实际产能与备案产能统一。行业协会要加强行业自律，开展区域市场供需

平衡研究，组织水泥行业错峰生产，做好各地区平均成本调研，为经营者合理

定价提供参考，防范低于成本价倾销等不正当竞争行为，营造有利于行业发展

的良好生态。 

 

美澳签署关键矿产协议 

香港万得通讯社报道，美国总统特朗普和澳大利亚总理阿尔巴尼斯周一在

白宫签署了一项关于稀土和关键矿物的协议。作为协议的一部分，双方同意削

减采矿、加工设施及相关运营的审批程序，以提高稀土和关键矿物的产量。白

宫在声明中称，美国政府和澳大利亚政府计划在未来 6个月共同向关键矿产项

目投资超 30亿美元，这些项目的可采资源价值估计为 530 亿美元。白宫指出，

五角大楼将在西澳大利亚州投资建设一个年产能 100吨的镓加工厂。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国家统计局公布数据显示，9月份 70个大中城市中，

各线城市商品住宅销售价格环比下降，同比降幅继续呈收窄态势。当月一线城

市新建商品住宅销售价格环比下降 0.3%，降幅比上月扩大 0.2个百分点。其中，

北京和上海分别上涨 0.2%和 0.3%，广州和深圳分别下降 0.6%和 1.0%。一线城

市二手住宅销售价格环比下降 1.0%，降幅与上月相同。其中，北京、上海、广
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州和深圳分别下降 0.9%、1.0%、0.8%和 1.0%。 

国家能源局发布 9月全国电动汽车充电设施数据。根据国家充电设施监测

服务平台数据，截至 2025年 9月底，我国电动汽车充电基础设施（枪）总数

达到 1806.3万个，同比增长 54.5%。其中，公共充电设施（枪）447.6 万个，

同比增长 40%，公共充电桩额定总功率达到 1.99亿千瓦，平均功率约为 44.36

千瓦。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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