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科技核心资产月报 
  
回调蓄势不改科技趋势机会 
  
短期回调不改科技趋势机会，新一轮产业催化正在蓄势。 

 AI 产业链：短期回调不改趋势机会，关注新一轮模型与端侧产品更新带
来的催化。10 月以来，AI 产业链出现了一定的调整，短期虽需适当回避
情绪风险，但中期来看，AI 产业链景气趋势不改，国内外重要大模型厂
商包括 OpenAI、DeepSeek 都加速了模型更新的速度，十一”假期 OpenAI

召开 DevDay 大会，推出 Apps SDK、AgentKit 等工具，也推出了新一代
视频生成模型 Sora2，国内 DeepSeek 也加速了产品更新节奏。端侧方面，
Meta 推出首款配备显示屏的消费级 AR 眼镜，并加速探索应用生态。国
内外重要大模型加速更新或将催化新一轮应用和端侧机会，同时反向拉
动上游算力投资，存储芯片迎来涨价潮即是重要例证，关注 AI 产业链投

资机会，特别是 AI 端侧、AI 应用、国产算力、存储芯片。 

 高端制造：新一轮扩散机会。10 月下旬至 11 月上旬，机器人板块仍有望
迎接重要催化。特斯拉将于 10 月下旬举办 2025Q3 业绩会，11 月 6 日举
办 2025 年股东大会。我们认为，特斯拉 10 月底将召开的三季报业绩会
及 11 月初股东大会有望成为市场进一步跟踪预判 Optimus 进展的重要催
化事件，产业化进程持续加速。从 9 月上旬的特斯拉公布的股权激励方
案，到 9 月底，TeslaAI 在微博发文称，特斯拉正在努力扩大人形机器人
的规模，计划 2025 年底推出第三代，并在 2026 年开始量产。马斯克预
计 2030 年前将年产 100 万台。以及 10 月底、11 月初特斯拉重要会议潜
在的可发布信息来看，对特斯拉机器人产业链而言，特斯拉全力冲刺百

万台机器人交付的目标仍在加速推进中。 

 风险提示： 1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动
风险。3）海外经济超预期衰退、流动性风险。 
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1 AI 产业链：短期回调不改趋势机会，关注新一轮需求催化  

10 月以来，AI 产业链出现了一定的调整，短期虽需适当回避情绪风险，但中期来看，AI 产业链景

气趋势不改，且国内外重要大模型加速更新、AI 眼镜等端侧新品推出或将催化新一轮应用和端侧机

会，同时下游需求也有望反向拉动上游算力投资，存储芯片迎来涨价潮即是重要例证，关注 AI 产

业链投资机会，特别是 AI 端侧、AI 应用、国产算力、存储芯片。 

国内外重要大模型厂商包括 OpenAI、DeepSeek 都加速了模型更新的速度，“十一”假期 OpenAI

召开 DevDay 大会，推出 Apps SDK、AgentKit 等工具，Apps SDK 能够让 GPT 直接引用第三方软

件完成用户需求，AgentKit 则降低了智能体开发的 “技术门槛”。此外，OpenAI 也推出了新一代

视频生成模型 Sora2，Sora 2 首次实现了音频与画面的智能同步生成，推出“入镜”（Cameo）功能等，

有望为 AI 视频产业带来全新催化。国内方面，DeepSeek 也加快了更新速度，9 月 29 日，DeepSeek

宣布正式发布 DeepSeek - V3.2 - Exp 模型。大模型是 AI 产业链的技术基底，本次大模型密集迭代，

特别是在 AI 应用方面进展较大，指引了 AI 模型的产业趋势方向，也有望催化下游端侧和应用的投

资机会，而下游需求的提升又将反作用于上游算力，存储芯片迎来涨价潮即是重要例证。 

 

图表 1. 2025 年以来存储芯片价格涨幅明显 

 

资料来源：万得，中银证券 

注释：设置 2025 年 4 月 7 日价格为 100 

 

OpenAI 召开 DevDay 大会，Apps SDK、AgentKit 等工具指引 AI 模型产业趋势方向。10 月 6 日，

OpenAI 召开 DevDay 大会，周活跃用户突破 8 亿，开发者数量达到 400 万，API 接口每分钟处

理的 Token 量升至 60 亿个，相较于 2023 年每分钟 3 亿 Token 的处理能力，两年间 实现了 20 

倍的增长，这一定程度上反映了 ChatGPT 从单一对话工具向综合性应用平台的关键跨越。 

本次大会发布了 Apps SDK、AgentKit 等工具，OpenAI 推出的 Apps SDK（应用软件开发工具包）

是本次转型的“基础设施”，Apps SDK 允许开发者直接在 ChatGPT 内部构建支持全屏模式、用户

登录和支付协议的交互式应用。用户无需离开聊天界面，即可完成从设计到消费的全流程操作 —— 

比如用 Canva 制作海报、通过 Booking.com 预订酒店、让 Spotify 生成个性化播放列表，甚至在 

Coursera 上观看网课并获取实时讲解，尽管首批接入应用仅有 7 家平台，但覆盖了设计、出行、教

育等高频场景，表现除了较大的示范意义。Apps SDK 解决了“第三方服务接入”问题，AgentKit

则降低了智能体开发的“技术门槛”。它包含 Agent Builder、Connector Registry 和 ChatKit 三大组

件，核心是通过可视化拖拽界面，让开发者像搭积木一样构建能自主执行复杂任务的 AI 智能体。

大会现场演示中，一个会议日程推荐智能体仅用 8 分钟便完成构建与发布，而金融公司 Ramp 用

其搭建的 "买家智能体"，更是将原本需要数月的开发周期压缩至几小时。 
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图表 2.使用 GPT5 定酒店演示  图表 3.使用 GPT5 运用在线设计软件 Canva 设计海报 

 

 

 

资料来源：OSCHINA，OpenAI，中银证券  资料来源：CSDN，OpenAI，中银证券 

 

DeepSeek、Sora2 等大模型密集更新、性能优化，有望催化国产算力、AI 端侧与 AI 应用投资机会。

9 月 29 日，DeepSeek 宣布正式发布 DeepSeek - V3.2 - Exp 模型。在 V3.1 - Terminus 基础上引入

DeepSeek Sparse Attention，对长文本训练和推理效率探索性优化验证，这能够大幅提升长文本训练

和推理效率，且几乎不影响模型输出效果。此前，DeepSeek 模型已进行多次更新，8 月 21 日，正式

发布 DeepSeek - V3.1，9 月 22 日，DeepSeek 小助手称线上模型升级至 DeepSeek - V3.1 – Terminus， 9

月 17 日，DeepSeek - R1 推理模型研究论文登上国际权威期刊 Nature 封面。10 月 1 日，OpenAI 发

布 sora2，sora2 是 OpenAI 的新一代视频生成模型，OpenAI 在官方博客中表示，“Sora 2 是视频生

成领域的 GPT-3.5 时刻”。Sora 2 首次实现了音频与画面的智能同步生成，在物理模拟方面也展现

出了巨大的进步，“入镜”（Cameo）功能也是本次发布的一大亮点。用户只需录制一段简短的自我

介绍视频，系统就能捕捉其外貌特征、声音音色和表情动作，随后可将数字形象无缝嵌入任何生成

场景中。DeepSeek 大模型的蒸馏能力对于 AI 端侧应用意义重大，DeepSeek V3.1 采用了 UE8M0 FP8 

Scale 的参数精度,这一技术规格专门为即将发布的下一代国产芯片进行优化设计，这表明国产芯片未

来有望得到大规模使用，国产大模型的密集更新有望催化国产算力、AI 端侧与 AI 应用投资机会。

作为 AI 视频生成技术底座，Sora2 则有望全面催化 AI 视频领域乃至整个 AI 应用板块投资机会。 

Meta 推出首款配备显示屏的消费级 AR 眼镜，加速探索应用生态。Meta 正式推出了其首款配备显

示屏的消费级 AR 眼镜——Meta Ray-Ban Display。这款售价 799 美元的产品是 Meta 在 AR 技术

市场化路线上的一次关键落子，标志着 Meta 智能眼镜开始进入「显示」时代。Meta Ray-Ban Display 

支持单目显示和肌电手环交互，能够实现消息收发、步行导航、实时取景和 AI 多模态等功能。美

国时间 9 月 30 日，定价 799 美元的 Meta Ray-Ban Display 正式开售。仅仅两天之后，这款 AR 眼

镜便在全球范围内几乎全面售罄。应用生态方面，Meta 其实也进入探索阶段，其在今年的 Connect 

大会上也宣布，将开始允许外部开发者为其 Ray-Ban 和 Oakley 智能眼镜带来他们的应用程序。

Meta 对于消费级 AR 眼镜的试验是其在 AI 眼镜产业的又一次重要布局，Meta 对于应用生态的探索

也表明 AI 眼镜作为一个重要 AI 端侧产品，成熟度的进一步提升。  
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下游需求反向拉动算力板块，算力景气度持续验证，下游需求火热之下存储芯片迎来涨价潮。2025

年以来，存储芯片价格呈现持续上涨态势，自年初以来，DRAM、NAND价格分别上涨227.6%、42.7%。

9 月以来，韩国三星电子公司、美国闪迪等全球主要存储芯片厂商密集发布涨价信息，最近一个月

芯片制造商美光股价累计上涨约 60%，铠侠与闪迪股价累计上涨均超过 100%。本轮涨价热潮主要来

自于下游需求的催化，随着 AI 技术飞速发展和广泛应用以及 AI 服务器、数据中心等 AI 基建的需求

增长，全球对高带宽内存 HBM 的需求加速增加，侧面验证了 AI 产业链的高景气度，国内存储芯片

厂商包括国产算力产业链上下环节均有望受到催化。 

 

图表 4. 2025 年以来存储芯片价格涨幅明显 

 

资料来源：万得，中银证券 
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2 高端制造：新一轮扩散机会 

2.1 军工：预期兑现告一段落 

9 月，军工行业终止月线级别四连涨，行业跌幅位居 28 个行业前部。止盈交易结束后的 9 月 5 日至

9 月 30 日，军工行业整体涨幅仍居前。“九三阅兵”前后，军工行业整体走势符合我们预期，伴随

“九三阅兵”的结束，重大事件带来的预期兑现交易或贡献更好的布局机会。展望来看，随着“十

五五”规划落地临近以及军工行业三季报进入披露窗口，10 月军工行业表现或继续占优。 

 

图表 5. 2025 年 9 月 5 日至 9 月 30 日一级行业区间涨幅 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 6. 军工行业走势 

 

资料来源：万得，中银证券.。注：20250102 定基为 1，数据截至 20250930 
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9 月军工表现位居前十五位的个股为：兴图兴科（26%）、超卓航科（23%）、国博电子（18%）、

国睿科技（17%）、航宇科技（16%）、中航沈飞（13%）、华秦科技（10%）、航亚科技（7%）、

奥普光电（6%）、ST 观典防务（5%）、航发动力（4%）、西部超导（4%）、金信诺（4%）、迈

信林（3%）、晶品特装（3%）。 

 

图表 7. 9 月军工行业个股涨跌幅（前后 15 名） 

 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 8. 军工行业重点公司 

板块  证券代码 证券简称 申万三级行业 
2025 年 1 月 1 日-9 月

30 日涨跌幅（%） 

2025 年 9 月 30 日

PE(TTM) 

(倍) 

2025 年中报归属母公

司股东的净利润增速

（%） 

军工电子 

002179.SZ 中航光电 军工电子Ⅲ 7.22  27.99  (13.87) 

603267.SH 鸿远电子 军工电子Ⅲ 62.46  62.34  52.96  

000733.SZ 振华科技 军工电子Ⅲ 19.60  32.30  (25.74) 

603678.SH 火炬电子 军工电子Ⅲ 27.67  63.41  59.04  

300726.SZ 宏达电子 军工电子Ⅲ 29.48  54.19  11.78  

688439.SH 振华风光 军工电子Ⅲ 16.04  77.26  (73.03) 

002025.SZ 航天电器 军工电子Ⅲ 6.17  480.11  (77.49) 

688636.SH 智明达 军工电子Ⅲ 82.88  102.82  2147.93  

             

新质新域 

603712.SH 七一二 军工电子Ⅲ 12.43  (39.30) (270.67) 

600764.SH 中国海防 航海装备Ⅲ 10.74  90.01  25.48  

002465.SZ 海格通信 军工电子Ⅲ 19.78  (231.76) (98.72) 

688084.SH 晶品特装 军工电子Ⅲ 57.48  (149.14) 61.79  

688011.SH 新光光电 军工电子Ⅲ 129.77  (49.66) (16.35) 

688070.SH 纵横股份 航空装备Ⅲ 53.31  (248.10) 31.47  

600990.SH 四创电子 军工电子Ⅲ 33.27  (30.71) (11.50) 

600967.SH 内蒙一机 地面兵装Ⅲ 121.68  60.74  9.99  

002265.SZ 建设工业 底盘与发动机系统 28.23  140.04  (44.90) 

             

航发链 

600893.SH 航发动力 航空装备Ⅲ 2.04  314.65  (84.57) 

688122.SH 西部超导 航空装备Ⅲ 54.08  42.35  56.72  

605123.SH 派克新材 航空装备Ⅲ 36.53  32.31  6.19  

000738.SZ 航发控制 航空装备Ⅲ (8.82) 44.88  (34.32) 

688281.SH 华秦科技 航空装备Ⅲ 14.42  59.70  (32.45) 

600862.SH 中航高科 航空装备Ⅲ (5.24) 28.59  0.24  

             

军贸 

600760.SH 中航沈飞 航空装备Ⅲ 42.81  69.93  (29.78) 

302132.SZ 中航成飞 军工电子Ⅲ 26.53  255.96  (68.33) 

000768.SZ 中航西飞 航空装备Ⅲ (4.39) 70.82  4.83  

600879.SH 航天电子 航天装备Ⅲ 30.98  81.53  (30.37) 

688543.SH 国科军工 地面兵装Ⅲ 24.40  54.48  (3.18) 

600316.SH 洪都航空 航空装备Ⅲ 18.06  677.11  25.48  

600038.SH 中直股份 航空装备Ⅲ (5.50) 54.96  (5.12) 

688297.SH 中无人机 航空装备Ⅲ 23.49  2066.02  182.76  

002389.SZ 航天彩虹 航空装备Ⅲ 28.37  1050.12  (100.74) 

600562.SH 国睿科技 军工电子Ⅲ 73.62  67.45  1.15  

688552.SH 航天南湖 军工电子Ⅲ 158.08  1026.25  234.75  

688375.SH 国博电子 军工电子Ⅲ 56.47  103.55  (17.66) 

000519.SZ 中兵红箭 地面兵装Ⅲ 26.92  (61.90) (191.32) 

600435.SH 北方导航 地面兵装Ⅲ 53.13  90.33  256.59  

002414.SZ 高德红外 军工电子Ⅲ 66.22  (185.57) 906.85  

             

卫星 

600118.SH 中国卫星 航天装备Ⅲ 35.54  (3948.12) (458.67) 

601698.SH 中国卫通 航天装备Ⅲ 4.62  393.90  (55.59) 

300762.SZ 上海瀚讯 军工电子Ⅲ 17.88  (154.93) 44.97  

002465.SZ 海格通信 军工电子Ⅲ 19.78  (231.76) (98.72) 

301517.SZ 陕西华达 军工电子Ⅲ 9.97  796.92  (156.20) 

688375.SH 国博电子 军工电子Ⅲ 56.47  103.55  (17.66) 

001270.SZ 铖昌科技 军工电子Ⅲ 13.25  178.60  333.23  

 资料来源：万得，中银证券 
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2.2 机器人：再迎积极催化 

9 月份，机器人行业催化仍较为密集： 

融资方面：宇树科技称，预计将在 2025 年 10 月至 12 月期间向证券交易所提交上市申请文件，届时

公司的相关运营数据将正式披露。这标志着机器人行业重点公司向资本市场迈进的重要节点。 

优必选与国际知名投资机构 Infini Capital 签署 10 亿美元战略伙伴合作协议，主要围绕资金支持和产

业协同两方面展开。具体来看，双方将联手投资人形机器人上下游产业链，打造生态圈；Infini Capital

将与优必选成立中东合资公司，计划在中东建立超级工厂和研发中心以及中东总部，共同推动中国

人形机器人走向世界。 

Figure 获超 10 亿美元融资。9 月 16 日，美国人形机器人初创公司 Figure 在官网宣布，公司 C 轮融

资筹集了超 10 亿美元，投后估值达 390 亿美元。Figure 公司指出，此次融资里程碑支持了公司在三

个核心领域的发展势头：1）将人形机器人扩展到家庭和商业运营，公司正在扩大 BotQ 的生产制造

和实际部署，使机器人能够协助完成家庭和商业工作；2）构建下一代 GPU 基础架构，加速训练和

模拟。该计算基础将为 Helix 的感知、推理和控制核心模型提供支持；3）启动先进的数据收集工作。

这些工作包括收集人类视频和多模态传感输入的数据，以提升机器人在复杂动态环境中的理解和操

作能力。 

订单方面：优必选在其官方账号发文称，继 7 月斩获近亿元的全球人形机器人企业最大单笔订单后，

优必选再次刷新纪录，与某国内知名企业签订 2.5 亿元具身智能人形机器人产品及解决方案采购合

同。该合同以人形机器人 Walker S2 为主，将在今年内启动交付。 

10 月下旬至 11 月上旬，机器人板块仍有望迎接重要催化。特斯拉将于 10 月下旬举办 2025Q3 业绩

会，11 月 6 日举办 2025 年股东大会。我们认为，特斯拉 10 月底将召开的三季报业绩会及 11 月初

股东大会有望成为市场进一步跟踪预判 Optimus 进展的重要催化事件，产业化进程持续加速。 

从 9 月上旬的特斯拉公布的股权激励方案，到 9 月底，TeslaAI 在微博发文称，特斯拉正在努力扩大

人形机器人的规模，计划 2025 年底推出第三代，并在 2026 年开始量产。马斯克预计 2030 年前将年

产 100 万台。以及 10 月底、11 月初特斯拉重要会议潜在的可发布信息来看，对特斯拉机器人产业

链而言，特斯拉全力冲刺百万台机器人交付的目标仍在加速推进中，或将为其上游核心零部件供应

商（如丝杠、关节总成、传感器等）带来显著增量订单，推动整个产业链技术迭代和产能扩张。具

备优秀制造和管理能力的零部件企业或将显著受益。该目标或将进一步提升板块确定性，为整个机

器人行业的量产前景提供了一个较为明确的参考目标和时间表。这有助于提升市场对行业长期发展

空间的预期，吸引更多资本和人才进入该领域，加速行业发展。 
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图表 9. 机器人行业重点公司 

板块  证券代码 证券简称 申万三级行业 
2025 年 1 月 1 日-9 月

30 日涨跌幅（%） 

2025 年 9 月 30 日

PE(TTM) 

(倍) 

2025 年中报归属母公

司股东的净利润增速

（%） 

自动化 

总成 

688165.SH 埃夫特-U 机器人 (4.32) (58.32) (83.12) 

688097.SH 博众精工 其他自动化设备 43.05  35.85  69.69  

300486.SZ 东杰智能 其他自动化设备 217.25  (47.39) 113.96  

002681.SZ 奋达科技 消费电子零部件及组装 16.99  467.40  (80.17) 

300124.SZ 汇川技术 工控设备 43.99  44.06  40.15  

300024.SZ 机器人 机器人 8.64  (134.35) (54.32) 

688306.SH 均普智能 其他自动化设备 73.42  1524.82  8.65  

300222.SZ 科大智能 电网自动化设备 36.01  86.19  214.85  

002600.SZ 领益智造 消费电子零部件及组装 104.37  57.41  35.94  

002050.SZ 三花智控 家电零部件Ⅲ 107.93  55.17  39.31  

601689.SH 拓普集团 底盘与发动机系统 67.10  49.57  (11.08) 

300607.SZ 拓斯达 机器人 40.37  (67.64) (19.75) 

000887.SZ 中鼎股份 其他汽车零部件 91.50  24.19  14.11  

002779.SZ 中坚科技 其他专用设备 166.73  337.11  13.99  

小脑-控制

器-芯片 

688279.SH 峰岹科技 数字芯片设计 54.79  127.77  (4.51) 

301510.SZ 固高科技 工控设备 33.86  255.41  16.63  

300161.SZ 华中数控 机床工具 10.98  (191.71) 23.54  

002881.SZ 美格智能 通信终端及配件 64.00  69.08  151.38  

603859.SH 能科科技 IT 服务Ⅲ 61.00  56.27  18.75  

300458.SZ 全志科技 数字芯片设计 74.67  204.78  35.36  

603893.SH 瑞芯微 数字芯片设计 106.12  100.61  190.61  

002334.SZ 英威腾      工控设备 28.68  25.97  13.01  

外壳材料 

600933.SH 爱柯迪 底盘与发动机系统 42.12  21.07  27.42  

600114.SH 东睦股份 金属制品 107.38  44.54  37.61  

688219.SH 会通股份 改性塑料 32.25  36.22  10.19  

600143.SH 金发科技 改性塑料 145.37  53.72  54.12  

301069.SZ 凯盛新材 其他化学原料 50.80  103.60  63.83  

301076.SZ 新瀚新材 其他化学制品 120.18  147.17  20.40  

603305.SH 旭升集团 底盘与发动机系统 42.12  49.14  (24.22) 

002915.SZ 中欣氟材 氟化工 107.75  (55.04) 123.40  

丝杠 

603009.SH 北特科技 底盘与发动机系统 41.32  210.78  45.14  

300580.SZ 贝斯特 底盘与发动机系统 27.62  49.61  3.30  

873593.BJ 鼎智科技 机器人 0.00  0.00  17.65  

601100.SH 恒立液压 工程机械器件 83.31  48.46  10.97  

300984.SZ 金沃股份 其他通用设备 144.35  224.90  94.00  

605133.SH 嵘泰股份 底盘与发动机系统 128.98  66.76  13.29  

301550.SZ 斯菱股份 底盘与发动机系统 167.70  109.77  4.95  

603667.SH 五洲新春 金属制品 87.09  184.49  0.31  

603119.SH 浙江荣泰 其他汽车零部件 405.13  162.05  22.23  

300953.SZ 震裕科技 锂电池 276.60  97.87  60.45  

设备 

301377.SZ 鼎泰高科 金属制品 242.47  98.71  79.78  

300488.SZ 恒锋工具 金属制品 33.40  44.56  18.25  

000837.SZ 秦川机床 机床工具 56.30  260.71  2.48  

688577.SH 浙海德曼 机床工具 332.53  581.68  (26.39) 

灵巧手 

002747.SZ 埃斯顿 机器人 38.38  (30.53) 109.10  

300660.SZ 江苏雷利 电机Ⅲ 113.90  83.78  8.45  

603583.SH 捷昌驱动 工控设备 74.21  44.87  43.29  

300680.SZ 隆盛科技 底盘与发动机系统 164.18  63.50  1.38  

603728.SH 鸣志电器 电机Ⅲ 56.80  546.86  (32.66) 

300918.SZ 南山智尚 其他纺织 114.79  60.44  (8.66) 

002009.SZ 天奇股份 其他专用设备 14.98  (58.30) 171.11  

资料来源：万得，中银证券 
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续  图表 9. 机器人行业重点公司 

板块  证券代码 证券简称 申万三级行业 
2025 年 1 月 1 日-9 月

30 日涨跌幅（%） 

2025 年 9 月 30 日

PE(TTM) 

(倍) 

2025 年中报归属母公

司股东的净利润增速

（%） 

减速器 

301368.SZ 丰立智能 金属制品 56.87  896.50  (68.79) 

300432.SZ 富临精工 电池化学品 103.37  86.44  32.41  

002708.SZ 光洋股份 底盘与发动机系统 25.22  129.59  21.86  

603915.SH 国茂股份 金属制品 46.51  44.01  (26.97) 

300403.SZ 汉宇集团 家电零部件Ⅲ 55.56  39.53  0.44  

301261.SZ 恒工精密 金属制品 131.39  123.66  (2.73) 

300539.SZ 横河精密 其他塑料制品 343.78  250.66  79.04  

002031.SZ 巨轮智能 其他专用设备 65.59  (66.92) (1091.40) 

002850.SZ 科达利 锂电池 103.92  33.60  18.72  

600592.SH 龙溪股份 金属制品 175.44  85.76  0.61  

688017.SH 绿的谐波 机器人 67.43  454.22  45.87  

002553.SZ 南方精工 底盘与发动机系统 133.52  40.86  32852.69  

002164.SZ 宁波东力 金属制品 194.61  142.28  43.65  

002472.SZ 双环传动 底盘与发动机系统 63.82  37.50  22.02  

603319.SH 湘油泵 底盘与发动机系统 218.43  86.18  10.27  

002896.SZ 中大力德 金属制品 227.84  251.66  6.50  

603767.SH 中马传动 底盘与发动机系统 133.33  1490.63  (70.34) 

电机 

300503.SZ 昊志机电 其他通用设备 64.05  104.47  15.41  

300748.SZ 金力永磁 磁性材料 92.85  98.52  154.81  

301525.SZ 儒竞科技 制冷空调设备 86.02  58.31  10.76  

002801.SZ 微光股份 电机Ⅲ 50.15  34.88  11.32  

600580.SH 卧龙电驱 电机Ⅲ 239.96  80.70  36.76  

002664.SZ 信质集团 汽车电子电气系统 119.63  (505.59) (47.89) 

传感器 

301413.SZ 安培龙 仪器仪表 211.36  182.39  19.60  

600699.SH 均胜电子 汽车电子电气系统 125.37  47.12  11.13  

603662.SH 柯力传感 仪器仪表 18.21  67.47  47.93  

600480.SH 凌云股份 其他汽车零部件 72.22  24.69  8.46  

688582.SH 芯动联科 模拟芯片设计 53.18  95.97  173.37  

688322.SH 奥比中光-UW 光学元件 95.91  721.34  212.77  

688686.SH 奥普特 其他自动化设备 94.34  106.04  28.80  

688400.SH 凌云光 其他专用设备 118.55  190.43  10.10  

688003.SH 天准科技 其他自动化设备 35.64  82.43  45.92  

资料来源：万得，中银证券 
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风险提示 

1）政策落地不及预期，宏观经济波动超预期。2）市场波动风险。3）海外经济超预期衰退、流动性

风险。 
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披露声明 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报
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以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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