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[Table_Title] 出口稳步增长，低空持续推进  

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 10 月 13 日至 10 月 17 日,上证综指上涨-1.47%,深证成指上

涨-4.99%,创业板指上涨-5.71%。其中申万机械设备上涨-5.84%，相

较沪深 300 指数跑输 3.62pct,在 31 个申万一级行业中排名第 27。细

分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化

设备分别涨-5.62%/-5.74%/-2.22%/-3.04%/-9.06%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：10 月 16 日，苏州发改委发布首批低空经济“能力+需

求”双清单，包括 100 项本地企业飞行器研发、运营保障、综合服务

等全产业链的能力清单以及 24 项政府管理、文旅、保险等多方面场

景的需求清单。在航空技术方面，10 月 4 日至 10 月 14 日，VOLANT

沃兰特VE25-100 AC101架机在自贡试飞基地成功完成首轮有人驾驶

操纵试飞；10 月 17 日，时的科技自主研发的倾转旋翼 E20 eVTOL 在

完整构型下成功完成载多人飞行试验。政策支持与技术创新同步推进，

为低空经济的持续发展注入活力。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据中国工程机械工业协会对挖

掘机主要制造企业统计，2025 年 9 月销售各类挖掘机 19858 台，同

比增长 25.4%。其中国内销量 9249 台，同比增长 21.5%；出口量

10609 台，同比增长 29%。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步

增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.10.13-2025.10.17） 

2025 年 10 月 13 日至 10 月 17 日,上证综指上涨-1.47%,深证成指上涨-4.99%,创业

板指上涨-5.71%。其中申万机械设备上涨-5.84%，相较沪深 300 指数跑输 3.62pct,

在 31 个申万一级行业中排名第 27。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨-5.62%/-5.74%/-2.22%/-3.04%/-9.06%。 

图 1：2025.10.13-2025.10.17SW 机械设备行业涨幅为-5.84% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，长江能科周涨幅最大（+246.90%），绿岛风

周跌幅最大（-20.57%)。              

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 920158.BJ 长江能科 246.90 1 301043.SZ 绿岛风 -20.57 

2 300472.SZ *ST 新元 17.85 2 920080.BJ 奥美森 -18.11 

3 920839.BJ 万通液压 16.56 3 688698.SH 伟创电气 -17.89 

4 001225.SZ 和泰机电 16.53 4 688383.SH 新益昌 -17.82 

5 920509.BJ 同惠电子 15.66 5 301413.SZ 安培龙 -17.39 

6 000680.SZ 山推股份 11.55 6 688071.SH 华依科技 -17.05 

7 002490.SZ 山东墨龙 10.97 7 605305.SH 中际联合 -16.76 

8 301448.SZ 开创电气 10.79 8 002131.SZ 利欧股份 -16.55 

9 002552.SZ 宝鼎科技 10.26 9 603173.SH 福斯达 -16.01 

10 301105.SZ 鸿铭股份 10.25 10 920396.BJ 常辅股份 -15.59 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.10.13-2025.10.17） 

1、中欧班列中通道进出境班列货运量突破 2000 万吨  

截至 10 月 14 日，自 2013 年开行以来，经二连浩特口岸进出境中欧班列货运量突破

2000 万吨大关，已达 2057.2 万吨，开行列数近 2.1 万列。二连浩特口岸是中欧班列

中通道唯一进出境口岸，目前运行线路已达 74 条，辐射 10 多个国家和 140 多个国

内外城市或站点。二连海关副关长张健伟介绍，目前二连浩特口岸回程中欧班列重箱

率达 100%，出口货物中国产汽车、机械设备、电子电器等高附加值货物占比超 40%。

今年以来，呼和浩特海关实施 7× 24 小时预约通关服务，推广“铁路快速通关”模式，
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保障中欧班列安全高效通关，目前二连海关监管进出境中欧班列日均达 12 列。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202510/content_7044452.htm 

 

2、建成率超过 90%！陆海天网高效互联互通 

“十四五”期间，我国“6轴 7 廊 8 通道”国家综合立体交通网主骨架建成率超 90%。以

“大通道”“大网络”“大枢纽”三个关键词见证陆、海、天、网高效互联互通“大通道”建设

加速，主骨架连接全国超 80%县级行政区，服务全国 90%左右经济和人口总量；“大

网络”覆盖广泛，国家高速公路主线覆盖 99%的 20 万以上人口城市，高铁营业里程

占世界高铁总里程 70%以上，港口规模能力多年世界第一，航空服务覆盖全国 92.6%

的地级行政单元，邮政营业网点 50 多万处；“大枢纽”系统持续完善，37 个城市重点

枢纽货物换装次数缩短到 1 至 2 次，多式联运 1 小时换装率超 85%。今日中国交通

以高效带动经济社会发展，战略支撑更有力、运输服务更高效、技术装备更先进，

CR450 动车组发布、首艘国产大型邮轮运营、C919 常态化商业运营，自动驾驶等蓬

勃发展。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202510/content_7044445.htm 

 

3、供需两旺 中国电商物流指数再创年内新高 

10 月 16 日，中国物流与采购联合会公布，9 月份中国电商物流指数为 112.7 点，较

上月上升 0.4 点，继续刷新年内新高。电商物流呈现供需两旺特征。9 月份电商物流

总业务量指数和农村业务量指数也均创年内新高。国庆中秋假期出行筹备，叠加换季

消费等多元需求，线上消费热情较高，汽车用品、节日礼品、出行装备等商品销售火

热。各电商物流企业通过增运力、强技术、优服务等措施全力保障居民线上消费。与

此同时，成本指数持续下降，9 月份为 2023 年以来最低。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/shipin/202510/content_7044664.htm 

 

4、增值税发票数据显示：今年前三季度全国企业设备更新加快推进 

10 月 16 日，国家税务总局数据显示，今年前三季度，大规模设备更新和消费品以旧

换新政策成效明显。工业企业采购机械设备类金额同比增 9.4%，高技术制造业、数

字化设备采购增长亮眼；民营企业设备更新支撑作用凸显，互联网、智能无人飞行器

领域采购增幅显著。消费品以旧换新带动家电、家居等消费走高，新能源车销量同比

增 30.1%。  

资料来源： 
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https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202510/content_7044607.htm 

 

5、“十四五”期间我国轻工业稳健增长 

“十四五”期间，我国轻工经济总量持续增长，市场优势不断巩固，品牌竞争力大幅

提升，产业发展坚实有力。数据显示，截至目前，我国规模以上轻工企业数量从 2020

年的 10.87 万家，增长至 14 万家，年均增速 6.4%，企业营业收入年均增长 4.22%。

全行业出口总额占全国出口总额比重连续 5 年保持第一。 “十四五”期间，我国轻

工产业结构不断优化，智能家电比重从 38%跃升至 62%；轻工行业“灯塔工厂”达

到 28 家，国家级绿色工厂 1321 家。 企业创新能力显著增强。五年间，轻工行业累

计建成国家重点实验室 25 个、国家工程研究中心 44 个、国家级企业技术中心 214

个，形成多层次创新平台体系。  

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/shipin/202510/content_7044523.htm 

 

6、核心 CPI 重回 1%，9 月物价数据透出哪些信号？ 

10 月 15 日，国家统计局日发布数据显示，9 月全国居民消费价格指数（CPI）环比

涨 0.1%，核心 CPI 同比涨 1%。从数据中可读出三大信号：信号一“物价核心稳”，

9 月核心 CPI 涨幅连续 5 个月扩大，为近 19 个月来首次回到 1%，CPI 环比回升，

食品价格季节性上涨，同比下降 0.3% 主要受翘尾影响；信号二“PPI 折射全国统一

大市场建设成效”，9 月 PPI 同比降 2.3%，降幅收窄 0.6 个百分点，全国统一大市场

建设及供需结构改善带动相关行业价格企稳；信号三“新动能促进产业消费双升级”，

新兴产业和消费新业态带动相关价格积极变化，制造业高端化等推动飞机制造、电子

专用材料制造价格上涨，品质化消费需求释放使工艺美术及礼仪用品、运动用球类、

营养食品制造价格上涨。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202510/content_7044516.htm 

 

7、国际原子能机构与核地研院续签协议 深化高放废物处置合作 

10 月 15 日，由中国国家原子能机构主办、中国核工业集团有限公司承办的国际原

子能机构第 30 届聚变能大会中国边会“核聚未来—核能‘三步走’创新进展”在成

都顺利召开。会议期间，在中国国家原子能机构副主任刘敬、中核集团副总经理辛锋

的共同见证下，IAEA 副总干事米哈伊尔·楚达科夫与核工业北京地质研究院党委书

记陈亮正式签署《国际原子能机构关于再次指定核工业北京地质研究院为高放废物

地质处置协作中心的协议》并完成授牌。双方将继续深化在上述领域的合作，并积极

拓展在遥感技术应用、分析测试等领域的合作，以协作中心为平台，持续深化科技协

同，携手破题，为 IAEA 及各成员国技术发展作出积极贡献。 
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资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49422.html 

 

8、“玲龙一号”全球首堆冷试成功 

10 月 16 日，全球首个陆上商用模块式小型堆——中核集团海南昌江多用途模块式

小型堆科技示范工程“玲龙一号”一回路冷态功能试验圆满成功。 此次冷态功能试

验成功彰显了我国在新型核能系统设计、高端装备制造及复杂工程协同管理上的综

合实力，对巩固我国在小堆国际竞争中先发优势、形成我国模块式小型堆先进品牌具

有重要意义，为该工程后续的热试、反应堆装料及商运奠定了坚实的基础。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49408.html 

 

9、中国高温气冷堆装机容量十年内将增长十倍 

中国高温气冷堆(HTGR)装机容量有望在十年内(即 2025 年前)达到 10 吉瓦(GWe)。

这一观点得到参与国家高温气冷堆发展计划的专家们认可。目前，中国在运的高温气

冷堆仅有石岛湾一号机组。该机组采用两座反应堆驱动一台汽轮机的独特设计，装机

容量为 200 兆瓦(MWe)。首座 HTR-PM600 厂址选定于江苏省，核电站命名为徐圩

核电站。现场前期工程已展开，预计主体工程将于 2026 年启动，2030 年投入商运。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49402.html 

 

10、“机器人服务智能体第一股”成功登陆港股市场！市值一度逼近 100 亿港元 

10 月 16 日，北京云迹科技股份有限公司在港交所正式挂牌上市，成为港股“机器人

服务智能体第一股”。公司首创的“具身智能（机器人）+离身智能（AI 系统）”双引

擎模式，通过复合多态机器人 UP 与 AI 智能体应用系统 HDOS 的协同，已成功在酒

店、医疗、工厂、楼宇等多场景实现规模化落地。云迹科技目标不是单点的自动化，

而是通过智能体实现全链路的智能化升级，让企业能够以更低的成本、更高的效率，

提供更优质的服务，这正是“机器人口红利”的核心价值。在正式登陆港交所、成为

全球首家以“机器人服务智能体”为主营业务的上市公司后，云迹科技有望在服务机

器人市场中实现新的突破，成为中国乃至全球服务机器人领域的领军企业。 

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202510/17/94258.html 

1.4 行业重要周度公司公告（2025.10.13-2025.10.17） 

1、汉威科技：关于公司筹划境外发行股份（H 股）并在香港联合交易所有限公司上

市的提示性公告 

https://www.cnnpn.cn/article/49402.html
http://www.robot-china.com/sell/list-1032.html
http://www.robot-china.com/sell/list-1032.html
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汉威科技集团股份有限公司为深化全球战略布局，加快海外业务发展，提升国际品牌

知名度，同时打造多元化资本运作平台，进一步提高公司资本实力和综合竞争力，公

司拟筹划境外发行股份（H 股）并申请在香港联合交易所有限公司主板挂牌上市。公

司正在与相关中介机构就本次发行 H 股并上市的相关工作进行商讨。本次发行 H 股

并上市能否通过审议、备案和审核程序并最终实施具有较大不确定性。公司将依据相

关法律、法规及规范性文件的规定，根据本次发行 H 股并上市的后续进展情况及时

履行信息披露义务，切实保障公司及全体股东的合法权益。 

 

2、泰嘉股份：关于持股 5%以上股东减持股份的预披露公告 

 10 月 17 日，泰嘉股份发布关于持股 5% 以上股东减持股份的预披露公告。持有公

司股份 40,447,876 股的股东中联重科股份有限公司计划自公告发布之日起 15 个交

易日后的 3 个月内，以集中竞价交易方式减持公司股份不超过 2,517,375 股，以大

宗交易方式减持不超过 5,034,751 股，合计拟减持不超过 7,552,126 股。  

 

3、泰林生物：关于持股 5%以上股东暨控股股东、实际控制人的一致行动人减持股

份结果公告 

浙江泰林生物技术股份有限公司发布公告。持有公司 7,278,070 股的持股 5% 以上

股东暨控股股东、实际控制人的一致行动人青岛高得投资合伙企业计划通过集中竞

价、大宗交易或两者相结合等方式，于本减持计划公告之日起 15 个交易日后的 3 个

月内减持公司股份不超过 1,819,517 股，占公司总股本的 1.50%。 

 

4、万讯自控：关于持股 5%以上股东权益变动触及 5%整数倍的提示性公告 

深圳万讯自控股份有限公司发布公告。公司持股 5% 以上股东尊威贸易（深圳）有

限公司因资金需求，自 2025 年 10 月 14 日起至 2025 年 10 月 15 日通过集中竞价

方式合计减持公司股份 67,400 股，导致其持有的公司股份比例减少至 5.00%。本次

权益变动不涉及要约收购，不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化，不会影响

公司的治理结构和持续经营。  

 

5、九菱科技:关于持股 5%以上股东权益变动触及 1%整数倍的提示性公告 

荆州九菱科技股份有限公司于 2025 年 10 月 14 日收到持股 5%以上股东徐洪林出具

的《股份减持进展告知函》，徐洪林于 2025 年 8 月 27 日至 10 月 13 日通过集中竞

价累计减持公司股份 512,875 股，占公司总股本的 0.7906%。上述股份减持导致徐

洪林持有公司股份比例从42.4453%减少至41.6547%，权益变动触及1%的整数倍。 

 

6、永和智控：关于拟公开挂牌转让普乐新能源科技（泰兴）有限公司 51%股权及债

权暨被动形成财务资助的公告 
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永和流体智控股份有限公司发布公告。公司拟公开挂牌转让控股子公司普乐新能源

科技（泰兴）有限公司 51% 股权及公司对其的全部债权，首次挂牌底价合计不低于

人民币 3,049.00 万元，交易完成后公司将不再持有泰兴普乐股权，其不再纳入公司

合并报表范围。泰兴普乐作为公司控股子公司期间，公司全资子公司浙江永和智控科

技有限公司为支持其日常运营提供借款，交易完成后将被动形成财务资助，截至 2025

年 8 月 31 日，泰兴普乐应向永和科技支付 349.19 万元。公司于 2025 年 10 月 10

日召开董事会审议通过相关议案，本次事项尚需提交公司 2025 年第二次临时股东大

会审议，交易尚未最终完成，挂牌转让结果存在不确定性。 

 

7、速达股份：关于香港子公司完成注册登记的公告 

10 月 14 号，郑州速达工业机械服务股份有限公司发布公告。公司于 2025 年 8 月

28 日召开第四届董事会第十一次会议，审议通过《关于拟设立境外子公司的议案》，

同意于中国香港设立全资子公司作为公司境外投资的持股公司，再由香港公司在澳

大利亚设立全资子公司。香港公司及澳洲公司经营范围包括工业机械设备后市场服

务、零部件设计与销售服务、投资控股等。目前，澳洲公司的注册备案工作正在进行

中，公司将及时披露进展情况。  

 

8、*ST 海源：关于转让全资子公司 100%股权暨债务豁免的进展公告 

10 月 14 号，江西海源复合材料科技股份有限公司发布公告。公司于 2025 年 8 月

22 日召开第六届董事会十五次会议，审议通过《关于拟转让全资子公司 100%股权

暨债务豁免的议案》，以 1,000 万元对价转让福建省海源智能装备有限公司 100%股

权。近日，海源智能装备股权变更登记手续已办理完毕，公司所持其 100%股权已过

户至德兴市中灏新能源有限公司名下，公司不再持有海源智能装备股权。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：我国挖掘机内销数量及同比变化情况  图 15：我国挖掘机出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 16：机电产品出口金额及同比变化情况  图 17：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

  

-20
-15
-10
-5
0
5
10
15
20

0

50000000

100000000

150000000

200000000

250000000

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
5

2
0

2
5

-0
8

机电产品：出口金额：当月值（千美元）

机电产品：出口金额：当月同比（%）

-15

-5

5

15

25

35

45

55

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-1
1

2
0

2
5

-0
2

2
0

2
5

-0
5

2
0

2
5

-0
8

通用机械设备：出口金额：当月值（千美元）

通用机械设备：出口金额：当月同比（%）



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 14 / 15 

 

3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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