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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数跌 5.02%，相对涨幅-3.29%，日均成交

额 307.38 亿元，市盈率（TTM）达 117.23倍，本周日均主

力净流入额-10.7 亿元。较上周而言，本周成交额略降，

估值维持高位，主力资金净流出。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为安泰科技、广电计量、航新科技、华

测检测、中国电信；跌幅前五个股为蓝海华腾、宝武镁业、

航天宏图、莱斯信息、国睿科技。 

⚫ 行业动态： 

1、广州启动首个低空飞行营地。 

2、苏州发布首批低空经济应用场景能力及需求清单。 

3、中国移动立项全球首个针对低空经济共享设备的国际

标准。 

4、沃兰特 VE25完成首次有人驾驶飞行。 

5、电子五所联合增城正式发布增城区低空场景应用系统 

6、《深圳市低空经济标准体系建设指南（2.0）》正式发布 

7、出行运营商纷纷入局低空经济。 

8、海南国资委和航天电子达成战略合作。 

⚫ 政策动态： 

1、 奉节发改发布《奉节县低空经济高质量发展三年行动

方案》 

2、 重庆渝中印发《渝中区低空经济高质量发展三年行动

计划（2025—2027年）》 

⚫ 公司动态： 

1、亿航智能：推出新一代无人驾驶载人航空器 VT35。中

国市场预售价（标准版）不低于 650 万元。该产品主

要面向中长途空中交通场景，为 2 座位，满载航程可

达 200 公里。2025 年 3 月，中国民航局已受理 VT35 

的型号合格证申请。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展 

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业 

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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 低空经济周报（第四十二周） 
—广州启动首个低空飞行营地，亿航推出新一代 eVTOL 

VT35 
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一、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数跌 5.02%，相对涨幅-3.29%，日均成交额

307.38 亿元，市盈率（TTM）达 117.23 倍，本周日均主力

净流入额-10.7亿元。较上周而言，本周成交额略降，估值

维持高位，主力资金净流出。 

 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：Wind，金元证券研究所 

 

图表 2：近一个月低空经济指数主力净流入情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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本周涨幅前五个股为安泰科技、广电计量、航新科技、华测

检测、中国电信；跌幅前五个股为蓝海华腾、宝武镁业、航

天宏图、莱斯信息、国睿科技。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
资料来源：Wind，金元证券研究所 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

000969.SZ 安泰科技 飞行器制造上游 机体材料 19.20 32.14 74 206 

002967.SZ 广电计量 低空运营与保障 检测 7.08 3.83 32 120 

300424.SZ 航新科技 低空运营与保障 检测 5.90 1.40 -43 41 

300012.SZ 华测检测 低空运营与保障 检测 5.76 5.46 25 241 

601728.SH 中国电信 通导监 通信 2.22 -5.53 18 6090 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300484.SZ 蓝海华腾 飞行器制造上游 电驱 -10.53 -15.30 76 40 

002182.SZ 宝武镁业 飞行器制造上游 机体材料 -11.16 -0.39 133 138 

688066.SH 航天宏图 空域管理 GIS服务 -13.06 -1.81 -5 76 

688631.SH 莱斯信息 空域管理 空管系统 -13.92 5.61 124 128 

600562.SH 国睿科技 通导监 监测 -14.00 22.28 58 368 

资料来源：Wind，金元证券研究所 
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二、行业动态 

1. 广州启动首个低空飞行营地：活动现场，广州市低空经

济与航空航天产业协会正式揭牌，2 大科创平台、8 家

意向企业、2 个创新团队、12 所重点高校与广州大学城

低空飞行营地达成战略合作。据介绍，营地将依托全国

高校区域技术转移转化中心（粤港澳大湾区），提升广

州低空公共配套服务能力，打造“中试转化—检验检测

—适航审定—安全保障”全覆盖的低空公共配套服务

体系，建设粤港澳大湾区低空公共配套服务高地。首次

发布 118 个应用场景和珠江文旅、智能物流 2 条低空

经济示范航线。 

（1）其中，珠江环岛低空文旅规划航线串联海心沙、

小谷围岛、生物岛、长洲岛、小洲、新造等文旅地标，

打造“空中打卡广州”的全新体验，现已完成小谷围岛

内 5 处起降点等基础设施建设； 

（2）广州大学城全域低空物流枢纽规划航线（顺丰）

通过在飞行营地设立智能物流中转枢纽，打通高校物

流无人配送“最后一公里”，现已启动飞行营地核心区

至广东工业大学线路，后续有望实现广州大学城 12 所

高校全覆盖。 

2. 苏州发布首批低空经济应用场景能力及需求清单：首
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批发布清单包含苏州大市范围内低空经济相关的 100

项能力和 24项需求。其中，能力清单覆盖本市企业在

飞行器研发制造、低空飞行、运营保障、综合服务等产

业链各环节的产品和服务能力，展现了苏州低空产业

的硬核实力；需求清单覆盖来自公共管理、文旅消费、

低空智联网、低空安全、低空保险等领域的实际需求，

反映了应用端对低空技术解决问题的迫切期待。  

3. 中国移动立项全球首个针对低空经济共享设备的国际

标准：由中国移动主导的《智慧产业园区共享设备任务

协调系统的要求与能力》标准成功立项。当前设备多以

“独立采购、分散部署”为主，导致重复建设、利用率

低、运维复杂等问题。基于“设备共享”与“模块化设

计”理念，新标准提出的任务协调系统可实现“一个通

用平台+多种功能模块”的统一调度，将有效提升城市

级资源利用效率和运营智能化水平。 

4. 沃兰特 VE25完成首次有人驾驶飞行：沃兰特 VE25-100 

AC101 架机在自贡试飞基地成功完成了首轮有人驾驶

操纵试飞。本轮试飞通过完成多架次飞行，对航空器的

垂直起飞、悬停、低速机动、着陆等飞行模态进行了重

点验证与数据采集。实现了国内首次有试飞员在机内

操纵一架两吨级以上 eVTOL、首次有试飞员在机内操纵
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一架复合翼 eVTOL。 

5. 电子五所联合增城正式发布增城区低空场景应用系统：

该系统已实现与广州市低空飞行综合管理服务平台的

数据互联互通，成为全市首个打通市、区两级数据链路

的区域级低空管理系统，这一突破也正是电子五所落

实广东省低空经济“1+3+N”发展布局的关键举措。 

在技术支撑层面，系统融合三大核心能力：自主可控的

国产化数字底座确保数据安全，全产业链数字沙盘实

现精准模拟，通导监气一体化测试体系保障运行稳定。

依托这些先进技术，系统构建起四大核心服务能力—

—低空运行服务、产业中试服务、场景落地服务、安全

托底服务，最终形成“资源赋能—产业筑基—场景落地

—安全托底”的四位一体发展体系。 

6. 《深圳市低空经济标准体系建设指南（2.0）》正式发布：

标准体系 2.0 构建“纵向分层、横向支撑”的立体化架

构，实现标准间的系统协同与全生命周期贯通。纵向上，

体系自下而上分为三层：底座层由基础共性（A）与低

空专业技术（B）构成，提供统一规则与技术支撑；中

间层涵盖低空航空器全生命周期管理（C）、低空基础设

施（D）和低空空中交通管理（E），构成产业运行核心；

顶层为低空场景应用（F），聚焦公共服务、专业作业与
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市场业态三类典型场景，发挥需求牵引作用。横向上，

设置综合保障（G）与安全管理（H）两大板块，分别承

担资源供给与风险防控职能，形成“支撑—防控”协同

格局，构建起体系完备、要素协同、运行闭环的低空经

济标准化框架。 

7. 出行运营商纷纷入局低空经济：北京滴滴低空科技有

限公司成立。股权穿透后发现，该公司由北京小桔科技

集团有限公司全资持股，北京小桔科技集团为滴滴出

行母公司，其法人、实际控制人为滴滴出行创始人程维。 

曹操出行已经率先布局低空领域的共享出行业务，今年

9 月，曹操出行与吉利系 eVTOL 厂商沃飞长空在成都达

成战略合作，双方将携手打造“天地空一体化”共享出

行。 

8. 海南国资委和航天电子达成战略合作：双方在海口签

署战略合作框架协议，共谋海南低空经济合作新篇章。 

 

应用场景开拓 

9. 京东低空物流试飞：载有数箱阳澄湖大闸蟹的大型四

发民用无人机从成都淮州机场起飞，1 个半小时后精

准降落达州河市机场，此次飞行标志着京东物流在四

川顺利完成干支线低空物流验证测试飞行，也是四川
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省内首条大型无人机物流低空航线开通后的重要进展。 

此次物流保障采用 “江苏 - 四川成都 - 四川达州” 

跨省空空接力模式。支线运输所用大型四发民用无人

机，最大起飞重量 4.35 吨、载重 1.8 吨，载重 1.5 

吨时航程超 1500 公里，是国内大型吨级无人机货运

物流的实质性突破。川东多山地影响陆路时效，大型货

运无人机将成都至达州货运时间压缩至 2 小时内，较

传统陆运缩短 50% 以上，还为生鲜、应急产品搭建 

“空中供应链通道”，且不收取额外费用。未来该航线

可服务生鲜与医药急救等场景。 

 

重点项目招标 

10. 上海市低空飞行综合监管服务子系统建设项目：由上

海市大数据中心招采，需要完成五大应用基础功能开

发、接口开发及完成五角场复杂商圈城市配送场景应

用示范等工作，实现上海市低空飞行一体化监管、低空

飞行一站式服务，为低空空域管理和空中交通服务全

方位赋能。采购金额 1359 万元。 

五大基础功能包括空域管理、飞行服务、态势监视、辅

助决策、信息服务。 
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三、政策动态 

1. 奉节发改发布《奉节县低空经济高质量发展三年行动

方案》：方案立足三峡库区生态资源禀赋和“中华诗

城”文化优势，以重庆打造全国 eVTOL 试点城市为契

机，以争创全域低空空域管理改革试点为牵引，围绕

“智慧物流+文旅体验+应急救援+协同创新”三大重点

场景和一个制造服务方向，全力推进奉节打造三峡低

空智慧物流枢纽、三峡低空文旅融合应用场景、三峡

库区低空应急救援中心和三峡低空经济产业服务平

台。到 2027年底，实现“5亿产值、5万吨货运、30

万游客、3 亿增收”的“双五双三”目标。 

2. 重庆渝中印发《渝中区低空经济高质量发展三年行动

计划（2025—2027年）》：到 2027 年，基本实现政策

制度体系框架初步形成、基础设施初具规模、应用场

景丰富多元、产业创新初显成效的目标。打造低空经

济发展“四高地”——低空经济产业高地，低空飞行

保障高地，低空场景应用高地，低空空域治理高地。 

 

四、重点公司动态 

1. 亿航智能：在合肥举办新品发布会，推出新一代无人驾

驶载人航空器 VT35，中国市场预售价（标准版）不低
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于 650 万元。该产品主要面向中长途空中交通场景，

为 2 座位，满载航程可达 200 公里。2025 年 3 月，

中国民航局已受理 VT35 的型号合格证申请，争取在

两年左右完成取证。 

亿航智能与文成县浙江之翼无人机科技有限公司、海

南福马通用航空产业开发有限公司进行合作签约，未

来各方将围绕 VT35的采购推广、运营发展等环节开展

紧密合作，携手推动低空经济的发展。目前，合肥市政

府平台公司已经采购VT35长航程无人驾驶载人航空器。  
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五、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

 

金元证券股票投资评级标准： 

买入：股票价格在未来 6个月内超越大盘 15%以上； 

增持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为 5%～15%； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～+5%； 

减持：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为-5%～-15%。 

 

免责声明 

本报告由金元证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务

资格）制作。本报告所载资料的来源及观点的出处皆被金元证券认为可靠，但金元证

券不保证其准确性或完整性。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资

目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应

当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况
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和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，金元证券及/或其关联人员均不承担任何法

律责任。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告所载的信息、材料或分析工具仅提供给阁下作参考用，不是也不应被视为

出售、购买或认购证券或其他金融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无

需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，

金元证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

金元证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、

采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/

或交易观点。金元证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。金元

证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一

致的投资决策。 

在法律许可的情况下，金元证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头

寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者

应当考虑到金元证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益

冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为金元证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 

 


