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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3913.76  -2.57  -0.07  

深证成指 12996.61  -80.71  -0.62  

沪深 300 4592.57  -15.30  -0.33  

中小 100 7984.75  -53.56  -0.67  

创业板指 3059.32  -24.40  -0.79  

科创 50 1405.41  -0.91  -0.06  

香港恒生 25781.77  -245.78  -0.94  

恒生中国 9223.78  -78.88  -0.85  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4431.16  -16.78  -0.38  

中证 500 7128.48  -57.15  -0.80  

中证 800 5016.46  -22.98  -0.46  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4574.00  -18.57  -0.32  

IF 下月 4563.40  -29.17  -0.31  

IF 季后 4537.00  -55.57  -0.29  

IF 半年 4500.20  -92.37  -0.33  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 46590.41  -334.33  -0.71  

纳斯达克 22740.40  -213.27  -0.93  

日经 225 49307.79  -8.27  -0.02  

英国 FTSE 9515.00  88.01  0.93  

德国 DAX 24151.13  -178.90  -0.74  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 98.9071  -0.0641  -0.06  

美元中间价 7.0954  0.0024  0.03  

欧元/美元 1.1610  0.0010  0.09  

美元/日元 151.9655  0.0355  0.02  

英镑/美元 1.3357  -0.0013  -0.10  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 4116.60  7.50  0.18  

布伦特原油 64.35  3.03  4.94  

LME 铜 10658.50  35.00  0.33  

LME 铝 2805.50  24.50  0.88  

CBOT 小麦 503.75  3.50  0.70  

CBOT 玉米 423.75  4.00  0.95  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

缩量整理 小幅收跌 

周三（10 月 22 日）大盘缩量整理，小幅收跌。截至

收盘，上证综指收于 3913.76 点，下跌 0.07%；深成

指收于 12996.61点，下跌 0.62%；科创 50下跌 0.06%；

创业板指下跌 0.79%，万得全 A成交额共 16903亿元，

较前一日有所上升。         

行业方面，30 个中信一级行业有 10 个行业上涨，其

中石油石化、银行及房地产涨幅居前，而煤炭、有色

金属、电力设备及新能源则跌幅较大。概念方面，一

级地产商、油气开采及天然气等指数表现活跃。    

海外市场综述 

美股三大指数全线收跌，奈飞跌超 10% 

周三（10 月 22 日），美国三大股指全线收跌，道指

跌 0.71%，标普 500指数跌 0.53%，纳指跌 0.93%。万

得美国科技七巨头指数跌 0.51%，亚马逊跌近 2%，苹

果跌超 1%。奈飞跌超 10%，创 2020年 4月以来最大单

日跌幅。中概股多数下跌，禾赛科技跌超 5%。 

新闻精要  

1. 特朗普称预计中美将达成贸易协议 外交部回应 

2. 商务部部长王文涛会见空客公司首席执行官傅里 

3. 广东出台 AI 赋能制造业行动方案 

4. 国家统计局公布 31个省份 2025年前三季度居民人

均可支配收入情况 

5. 美国国债总额首次超过 38 万亿美元 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 
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国内市场 

缩量整理 小幅收跌 

➢  市场综述 

周三（10 月 22日）大盘缩量整理，小幅收跌。截至收盘，上证综指收于

3913.76点，下跌 0.07%；深成指收于 12996.61点，下跌 0.62%；科创 50下跌

0.06%；创业板指下跌 0.79%，万得全 A成交额共 16903亿元，较前一日有所上

升。         

行业方面，30个中信一级行业有 10个行业上涨，其中石油石化、银行及

房地产涨幅居前，而煤炭、有色金属、电力设备及新能源则跌幅较大。概念方

面，一级地产商、油气开采及天然气等指数表现活跃。                                     

                

➢  驱动因素 

美国总统特朗普表示，期待同中国领导人在下周亚太经合组织领导人非正

式会议期间达成良好的贸易协议，但他并称会晤也可能取消。外交部对此回应

称，元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元首保持

着密切的沟通和交往。关于提到的具体问题，目前没有可以提供的信息。 

当日 A股市场共 2280只个股上涨，2965只下跌，184 只持平。其中，162

只个股涨超 5%，89只个股跌超 5%；74只个股涨停，8只个股跌停。国际市场

波动上升，或影响短期市场情绪。 
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新闻精要 

特朗普称预计中美将达成贸易协议 外交部回应 

据澎湃新闻，10月 22日，外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。法新社

记者提问，美国总统特朗普表示，他预计中美会在下周举行的 APEC峰会上就

贸易问题上达成协议，但他称中美元首届时未必会见面。中方对此有何评论？

郭嘉昆说，元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元

首保持着密切的交往和沟通。“关于你提到的具体问题，我目前没有可以提供

的信息。” 

 

商务部部长王文涛会见空客公司首席执行官傅里 

据商务微新闻，10月 21日，商务部部长王文涛会见空客公司首席执行官

傅里。双方就空客对华合作等进行交流。 

王文涛表示，近年来中国市场规模稳步扩大，已成为全球第二大消费市场

和进口市场。中国将持续推进中国式现代化建设，发展新质生产力，这将为包

括空客在内的外资企业提供广阔的发展空间。希望空客以天津第二条 A320总

装线投产为契机，继续加强对华合作，为中国和世界提供更多优质的航空产品

和服务。 

王文涛强调，当前，世界经济碎片化加剧，单边主义、保护主义冲击国际

经贸秩序，不稳定不确定性明显上升。中方将继续发挥好外资企业圆桌会作用，

积极推动解决空客在华发展经营中遇到的问题和关切，共同维护全球产供链稳

定。 

傅里表示，空客对中国经济及民航产业发展充满信心，天津第二条 A320

总装线投产为空客加强对华合作提供了有利条件。空客愿继续深耕中国市场，

为促进中法、中欧经贸合作贡献力量。 
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广东出台 AI 赋能制造业行动方案 

证券时报报道，10月 21日，《广东省人工智能赋能制造业高质量发展行

动方案（2025—2027年）》（以下简称《方案》）发布，围绕强化关键供给、

促进应用推广、构建支撑体系、优化要素保障等方面提出了 16条政策措施，

聚力推动制造业数智化改造升级，加快打造具有全球影响力的人工智能（AI）

赋能制造业高质量发展示范区。 

作为制造业大省，广东拥有丰富的工业应用场景与海量数据，是人工智能

技术落地的天然沃土。《方案》将“强化工业人工智能关键供给”置于首位，

着力解决技术“有没有”的核心问题。 

《方案》以“百行千模”为牵引，聚焦电子信息、智能家电、汽车、机器

人等重点行业，支持工业企业、人工智能企业培育一批适应制造业复杂任务环

境、具备跨模态数据处理能力的垂直领域大模型，研制一批质量检测、工艺优

化、设备运维等场景专用小模型，对于符合条件的工业模型项目择优予以资金

支持。同时，围绕电子信息、装备、原材料、消费品等行业，支持工业企业、

平台企业、数据服务企业建设高质量的行业通识和行业专识数据集，构建生产

工艺参数、设备运行数据、质量检测报告、故障诊断记录、供应链信息等工业

知识语料库，将工业领域数据集和工业知识语料库纳入重点项目支持范围。 

 “模型券”“算力券”“训力券”，“三券齐发”政策成为此次《方案》

的最大亮点。《方案》鼓励地市设立“模型券”，支持企业购买工业模型服务；

发挥省市合力，通过“算力券”“训力券”等政策工具，对于符合条件的企业

予以资金支持，降低算力使用成本。一系列的支持工具尤其为资源有限的中小

企业破解了“用不起、不会用”的难题，通过精准补贴激发企业智能化改造积

极性，加速 AI 技术在生产场景的规模化渗透。 

《方案》还进一步推动工业人工智能规模化应用，破解企业“不敢转、不

会转”的困境。《方案》提出，建立制造业企业智能化“诊断—改造—推广”

体系，开展“人工智能赋能制造业高质量发展地市行”活动，编制人工智能应

用指引、典型案例集。实施“人工智能+制造业”标杆建设行动，征集遴选和

认定发布一批省级人工智能融合应用标杆项目。推动数智化“链式改造”，促

进产业链供应链相关企业智能化升级。提速推进广州、深圳、佛山、东莞、中

山、江门等 6个国家级和 14个省级中小企业数字化转型城市试点。 

为构建全链条支撑体系，《方案》提出广东将加快构建覆盖技术验证、平
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台创新、成果转化与要素保障的全链条支撑体系，让 AI真正从实验室走向生

产线。载体建设方面，推动深圳、东莞建设国家级人工智能应用中试基地，推

动广州、深圳等地市建设具身智能训练场体系，同时创建一批人工智能领域制

造业创新中心等创新平台，将人工智能能力作为新设平台的重要参考。要素保

障上，广东依托省市产业发展、科技创新等专项资金，发挥省级产业发展投资

基金引领作用，支持人工智能赋能制造业高质量发展。鼓励金融机构推出支持

人工智能产品开发应用的融资服务。用好产业人才专项政策，引进和培育高层

次、复合型、实践型人工智能人才和队伍等。 

 

国家统计局公布 31 个省份 2025 年前三季度居民人均可支配收入情况 

香港万得通讯社报道，国家统计局网站公布 31个省份 2025年前三季度居

民人均可支配收入情况。今年前三季度，有 11个省份居民人均可支配收入超

过 3万元。相比去年前三季度，今年前三季度居民人均可支配收入超过 3万元

的省份新增 2个，新增的省份为辽宁和内蒙古。 

 

美国国债总额首次超过 38 万亿美元 

据央视新闻消息，当地时间 10月 22日，美国财政部最新公布的数据显示，

截至 10月 21日，美国联邦政府债务规模总额首次超过了 38万亿美元。 

据悉，这距离 8月中旬美国联邦政府债务总额达到 37 万亿美元仅过去两

个多月。 

美国联邦预算问责委员会主席马娅·麦吉尼亚斯表示，尽管联邦债务总额

或许并非衡量财政健康状况的最佳指标，但美国财政状况的其他方面同样令人

担忧。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国家统计局发布 9月份分年龄组失业率数据。9月

份，全国城镇不包含在校生的 16-24 岁劳动力失业率为 17.7%，不包含在校生
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的 25-29岁劳动力失业率为 7.2%，不包含在校生的 30-59 岁劳动力失业率为

3.9%。 

据民航局数据，前三季度，民航全行业完成运输总周转量、旅客运输量、

货邮运输量分别为 1220.3亿吨公里、5.8亿人次、739.5 万吨，同比分别增长

10.3%、5.2%和 14%。 

受半导体出口增长拉动，日本 9 月出口同比增长 4.2%，为五个月来首次扩

张。9月对美出口同比减少 13.3%，连续 6个月减少，其中对美汽车出口下降

24.2%，半导体制造设备出口下滑 45.7%。 

英国9月CPI同比持平于3.8%，低于市场预期的4%；核心CPI放缓至3.5%，

低于预期的 3.7%。由于通胀保持稳定，交易员加大了对英国央行降息的押注。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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