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行业信息跟踪（2023.05.22-2023.05.28）     

水泥、玻璃需求走弱，汽车销售底部企稳 
 

 2023 年 05 月 30 日 

 

➢ 上周数据相对较优： 

汽车：销售底部回升，5 月受益于低基数，同比有望实现高增长。5 月 1-21 日，乘用车

市场零售 104.6 万辆，同比去年同期+41%，较上月同期+10%；今年以来累计零售 694.1

万辆，同比+3%。根据乘联会预测，5 月狭义乘用车零售销量将达 173.0 万辆，同比

+27.7%，环比+6.6%。 

人工智能：受益于算力需求高增长，英伟达业绩超预期上行。英伟达 2023Q1 实现营收

71.92 亿美元，同比-13%，但显著高于预期的 65.2 亿美元。此外，英伟达预计 23Q2 销

售额将达 110 亿美元，同比+64%。 

美妆护肤：“618”大促对板块销售存在催化。根据民生商社团队整理，5 月 26 日-5 月 27

日，李佳琪“618”活动直播间实现美妆 GMV49.77 亿元，同比+21.4%。其中珀莱雅

GMV3.12 亿元，在所有品牌中排名第二，仅次于欧莱雅。 

宠物食品：4 月出口量同比增速年内首次转正。根据海关总署数据，伴随着海外高库存压

力逐步缓解，4 月我国宠物食品（犬猫）出口量约 2.27 万吨，环比+3.5%，同比+5.4%，

为今年以来首次同比转正，1-4 月累计同比-16.0%。 

➢ 上周数据平稳或走弱： 

锂：锂盐供应较为充足，价格高位下观望情绪加重。截至 5 月 26 日，电池级碳酸锂价格

达 29.75 万元/吨，环周+11.2%。伴随碳酸锂价格来到阶段性高位，当前下游以刚需补库

为主，观望情绪加重。 

机械：5 月销量预计降幅环比小幅扩大。根据 CME 预测，2023 年 5 月挖掘机销量合计

15500 台，同比约-25%，降幅环比小幅扩大。其中，国内市场销量 6500 台，同比约-

46%，降幅环比小幅扩大。出口市场销量 9000 台，同比约+7%，涨幅继续收窄。 

玻璃：价格走弱，库存持续回升。根据民生建筑建材团队数据，上周国内浮法玻璃均价

2212.03 元/吨，环周-3.0%。库存方面，上周重点监测省份生产企业库存总量为 4789 万

重量箱，环周+6.8%，连续第三周上行。 

水泥：价格继续下行，需求疲弱。根据民生建筑建材团队数据，上周全国水泥市场价格环

周继续-0.9%。5 月下旬，国内水泥市场需求弱势运行，全国重点地区水泥企业出货率环

比-0.3ppt。库存方面，上周全国水泥库容比为 73.4%，环比+0.6ppt，同比+2.5ppt。 

➢ 资源国汇率：上周公布的美国通胀数据、经济数据皆高于预期，带动 6 月加息预期

升温。上周美元指数走强，环周+1.0%，资源国货币兑美元大多下跌。上周澳大利亚澳元

领涨，环周+1.1%，较去年同期+8.0%；挪威克朗领跌，环周-2.3%，较去年同期-10.9%；

人民币兑美元环周-0.9%，较去年同期-5.0%。 

➢ 投资建议：国内外价差：1）煤炭板块：动力煤周均价继续回落。上周，动力煤（国

内京唐港 Q5500）均价 926.00 元/吨，环周-47.20 元/吨，（国内-海外）价差下行至-

957.39 元/吨，位于 2017 年以来的 2.6%分位数。焦煤（京唐港主焦煤）均价 1800 元/

吨，环周持平，（国内-海外）价差下行至 156.04 元/吨，位于 2017 年以来的 13.1%分位

数。2）金属板块：铜、铝、镍（国内-海外）价差普遍下行。上周铜、铝、镍（国内-海

外）价差分别为 7741.15 元/吨、2328.14 元/吨、16531.36 元/吨，处于 2017 年以来的

63.1%、76.3%、56.5%分位数（上上周分别为 67.1%、76.3%、60.5%）。3）农产品板

块：上周棉花、玉米、小麦、豆油（国内-海外）价差大致持稳。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；海外输入性通胀超预期；数据基于公开数据整

理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 上周总结 

1） 上周数据相对较优： 

汽车：销售底部回升，5 月受益于低基数，同比有望实现高增长。5 月 1-21

日，乘用车市场零售 104.6 万辆，同比去年同期+41%，较上月同期+10%；

今年以来累计零售 694.1 万辆，同比+3%。根据乘联会预测，5 月狭义乘用车

零售销量将达 173.0 万辆，同比+27.7%，环比+6.6%。 

人工智能：受益于算力需求高增长，英伟达业绩超预期上行。英伟达 2023Q1

实现营收 71.92 亿美元，同比-13%，但显著高于预期的 65.2 亿美元。此外，

英伟达预计 23Q2 销售额将达 110 亿美元，同比+64%。 

美妆护肤：“618”大促对板块销售存在催化。根据民生商社团队整理，5 月 26

日-5 月 27 日，李佳琪“618”活动直播间实现美妆 GMV49.77 亿元，同比

+21.4%。其中珀莱雅 GMV3.12 亿元，在所有品牌中排名第二，仅次于欧莱

雅。 

宠物食品：4 月出口量同比增速年内首次转正。根据海关总署数据，海外高库

存压力逐步缓解，4 月我国宠物食品（犬猫）出口量约 2.27 万吨，环比+3.5%，

同比+5.4%，为今年以来首次同比转正，1-4 月累计同比-16.0%。 

2） 上周数据平稳或走弱： 

锂：锂盐供应较为充足，价格高位下观望情绪加重。截至 5 月 26 日，电池级

碳酸锂价格达 29.75 万元/吨，环周+11.2%。伴随碳酸锂价格来到阶段性高

位，当前下游以刚需补库为主，观望情绪加重。 

机械：5 月销量预计降幅环比小幅扩大。根据 CME 预测，2023 年 5 月挖掘

机销量合计 15500 台，同比约-25%，降幅环比小幅扩大。其中，国内市场销

量 6500 台，同比约-46%，降幅环比小幅扩大。出口市场销量 9000 台，同比

约+7%，涨幅继续收窄。 

玻璃：价格走弱，库存持续回升。根据民生建筑建材团队数据，上周国内浮法

玻璃均价 2212.03 元/吨，环周-3.0%。库存方面，上周重点监测省份生产企

业库存总量为 4789 万重量箱，环周+6.8%，连续第三周上行。 

水泥：价格继续下行，需求疲弱。根据民生建筑建材团队数据，上周全国水泥

市场价格环周继续-0.9%。5 月下旬，国内水泥市场需求弱势运行，全国重点

地区水泥企业出货率环比-0.3ppt。库存方面，上周全国水泥库容比为 73.4%，

环比+0.6ppt，同比+2.5ppt。 

3） 资源品跟踪： 

资源国汇率：上周公布的美国通胀数据、经济数据皆高于预期，带动 6 月加息
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预期升温。上周美元指数走强，环周+1.0%，资源国货币兑美元大多下跌。1）

5 月 Markit PMI：美国 5 月 Markit 综合 PMI 初值 54.5，高于预期的 52.5，

高于前值的 53.6；其中服务业 PMI 初值 55.1，制造业 PMI 初值 48.5。2）4

月 PCE 物价指数：美国 4 月 PCE 物价指数环比+0.4%，高于预期的+0.3%，

高于前值的+0.1%；核心 PCE 物价指数环比+0.4%，高于预期的+0.3%，高

于前值的+0.3%。3）美国一季度 GDP 修正值：美国一季度实际 GDP 年化季

环比修正值为+1.3%，高于预期的+1.1%。上周美元指数环周+1.0%，资源国

货币兑美元大多下跌。上周澳大利亚澳元领涨，环周+1.1%，较去年同期+8.0%；

挪威克朗领跌，环周-2.3%，较去年同期-10.9%；人民币兑美元环周-0.9%，

较去年同期-5.0%。 

4） 国内外价差：1）煤炭板块：动力煤周均价继续回落。上周，动力煤（国内京

唐港 Q5500）均价 926.00 元/吨，环周-47.20 元/吨，（国内-海外）价差下行

至-957.39 元/吨，位于 2017 年以来的 2.6%分位数。焦煤（京唐港主焦煤）

均价 1800 元/吨，环周持平，（国内-海外）价差下行至 156.04 元/吨，位于

2017 年以来的 13.1%分位数。2）金属板块：铜、铝、镍（国内-海外）价差

普遍下行。上周铜、铝、镍（国内-海外）价差分别为 7741.15 元/吨、2328.14

元/吨、16531.36 元/吨，处于 2017 年以来的 63.1%、76.3%、56.5%分位数

（上上周分别为 67.1%、76.3%、60.5%）。3）农产品板块：上周棉花、玉米、

小麦、豆油（国内-海外）价差大致持稳，分别为 1889.48 元/吨、1043.88 元

/吨、889.02 元/吨、1679.44 元/吨，分别处于 2017 年以来的 32.8%、77.6%、

53.9%、77.6%分位数。（上上周分别为 32.8%、77.6%、51.3%、86.8%）。 
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2 板块涨跌幅逻辑 

➢ 碳中和板块： 

1） 新能源车：a、上游价格涨幅趋缓。截至 5 月 26 日，正极——三元 811 型、

三元 622 型、磷酸铁锂分别为 28.75 万元/吨、25.3 万元/吨、9.4 万元/吨，

环周+0.6 万元/吨、+0.75 万元/吨、+1.2 万元/吨。电解液——六氟磷酸锂

15.25 万元/吨，环周+0.75 万元/吨；负极——石墨价格持稳。b、月度销量：

5 月销量预计低基数下同比高增长。乘联会预计 5 月新能源车零售销量 58.0

万辆，环比+10.5%，同比+60.9%，渗透率 33.5%。c、周度销量：销量边际

企稳回升。5 月 1-21 日，新能源车市场零售 37.2 万辆，同比去年同期+109%，

较上月同期+13%；今年以来累计零售 221.5 万辆，同比+44%。 

2） 光伏：a、硅料、硅片价格延续下行。截至 5 月 26 日，硅料——致密料价格

130 元/kg，环周-9.1%。5 月硅料供应仍有新增产能释放量以及部分检修产能

恢复，整体供过于求态势加剧，硅料生产环节现货库存持续堆高，预计现货库

存规模接近或已经达到一个月的整体产量规模，硅料价格难改跌势，短期内有

望跌破 100 元/KG。硅片——硅片价格回落，182mm 和 210mm 单晶硅片

价格环周分别-9.8%和-1.6%，达 4.15 元/片和 6.00 元/片。b、组件、逆变器

出口同比维持高增，环比回落。组件——4 月组件出口额 305.08 亿元，同比

+36.5%，环比-16.4%。逆变器——4 月逆变器出口 68.46 亿元，同比+99.9%，

环比-14.3%。4 月逆变器出口 492.74 万个，同比+30.3%，环比-16.7%。c、

4 月新增装机量高增。23 年 4 月全国光伏新增装机量达 14.65GW，同比

+299.2%。 

3） 风电：a、4 月新增装机量高增。23 年 4 月全国风电新增装机量达 3.8GW，

同比+126.2%。b、1-4 月平均利用小时数继续提升。23 年 1-4 月，风电设

备平均利用 866 小时，同比+87 小时。 

➢ 粮食安全板块： 

1） 生猪：a、价格：上周生猪价格小幅回升。截至 5 月 27 日，生猪均价 14.64 元

/公斤，较 5 月 19 日+1.5%。b、4 月猪企销售：销售额同比高增，环比略有

回落。4 月 12 家主流猪企（新希望、唐人神、金新农、牧原股份、温氏股份、

天邦食品、大北农、天康生物、正邦科技、中粮家佳康、东瑞股份、华统股份）

合计销售生猪 1178.49 万头，同比+3.1%，环比+2.6%；实现销售收入 188.71

亿元，同比+28.7%，环比-0.2%。c、4 月母猪存栏：根据涌益咨询样本跟踪

数据，4 月母猪存栏环比+0.04%（前值-2.0%），去化节奏放缓。 

2） 粮食：a、价格端：截至 5 月 26 日期货结算价（活跃合约）CBOT 玉米 604.00

美分/蒲式耳，5 日涨跌幅+8.9%，较去年同期-21.0%；CBOT 小麦 616.00 美

分/蒲式耳，5 日涨跌幅+1.8%，较去年同期-46.1%；CBOT 大豆 1337.25 美
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分/蒲式耳，5 日涨跌幅+2.3%，较去年同期-22.5%。b、5 月 WASDE 报告：

全球农作物丰产预期较足。全球小麦 23/24 年生产 789.76 百万吨；本地消费

791.70 百万吨；库存 264.34 百万吨。全球玉米 23/24 年生产 1219.63 百万

吨；本地消费 1204.14 百万吨；库存 312.90 百万吨。全球大豆 23/24 年生

产 410.59 百万吨；本地消费 386.49 百万吨；库存 122.50 百万吨。c、行业

新闻：4 月 28 日，农业部颁发 2023 年转基因安全证书，其中大北农生物的

转 mvip3Aa 和 pat 基因抗虫耐除草剂大豆 DBN8002 获得生产应用的安全

证书。c、行业新闻：上周农业农村部发布《中国对转基因作物严格监管》、《转

基因抗虫作物人吃了没事》、《实践证明转基因作物是安全的》等多篇转基因相

关的科普文章。 

3） 鸡：a、价格：环周小幅上行。上周商品代鸡苗均价 2.87 元/羽，环周

+15.7%，同比+11.2%。b、行业新闻：今年以来海外禽流感继续蔓延。5

月 22 日巴西发现野生鸟类禽流感病例，宣布进入 180 天动物卫生紧急状态。

由于巴西家禽无强制免疫禽流感疫苗，家禽感染风险提升。巴西作为全球第二

大鸡肉生产国，同时也是我国第一大鸡肉进口国，若后续巴西家禽感染，将对

我国鸡肉供给产生显著影响。 

➢ 新消费板块： 

1） 美妆护肤：a、“618”活动：民生商社团队整理，5 月 26 日-5 月 27 日，李

佳琪直播间美妆 GMV49.77 亿元，同比+21.4%。直播间 GMV TOP3 品牌为

欧莱雅（15 个商品，GMV 3.20 亿元）、珀莱雅（11 个商品，GMV 3.12 亿

元）、兰蔻（11 个商品，GMV2.32 亿元）。b、4 月社零：4 月社零低基数下

同比高增长，实际需求边际回落。4 月化妆品类零售额 276 亿元，低基数下同

比+24.3%，增速较 3 月+14.7ppt；从 21-23 年两年复合增速来看，2023 年

4 月达+0.7%，较 3 月的+3.4%显著回落。 

2） 培育钻石：a、月度数据：4 月数据维持疲弱。4 月印度培育钻石毛坯进口额

0.52 亿美元，环比-47.6%，同比-48.1%，增速较 3 月+3ppt；4 月印度培育

钻石裸钻出口额为 0.97 亿美元，环比-13.1%，同比-34.6%，增速较 3 月-

12.6ppt。b、行业新闻：5 月 24 日，中国黄金与晶拓钻石达成战略合作，共

同助推培育钻石产业发展。 

3） 黄金珠宝：4 月社零低基数下同比高增长，实际需求边际回落。4 月金银珠宝

类零售额 231 亿元，低基数下同比+44.7%，增速较 3 月+7.3ppt；从 21-23

年两年复合增速来看，2023 年 4 月达+2.0%，较 3 月的+5.4%显著回落。 

➢ 数字经济板块： 

1） 观影：票房修复进入平台期。根据艺恩数据，上周实现票房 4.76 亿元，环周-

47.7%，截至 5 月 28 日，23 年共实现票房 220.53 亿元，恢复至 2019 年同

期的 82.1%。 
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2） 游戏：版号发放常态化。今年以来，国产网络游戏审批积极推进，5 月份共 86

款国产网络游戏获批,数量持平于 3 月和 4 月，其中包括互联网巨头--腾讯旗

下“王牌战士 2”，以及网易旗下“七日世界”等游戏。 

3） 半导体：a、费城半导体指数：截至 5 月 28 日当周，费城半导体指数平均为

3279.79，环周+4.8%。b、行业新闻：英伟达 2023Q1 实现营收 71.92 亿美

元，同比-13%，大幅优于分析师平均预期的 65.2 亿美元；非美国通用会计准

则下净利润 27.13 亿美元，同比-21%，环比+25%；每股收益 1.09 美元，高

于分析师平均预期为 0.92 美元。英伟达预计二季度销售额 110 亿美元，同比

+64%，比历史单季最高销售额还增长 33%。 

➢ 稳增长板块： 

1） 房地产：a、月度数据：4 月地产销售同比为-11.8%，低于前值的-3.5%；地

产新开工面积同比为-28.3%，略高于前值的-29.0%；竣工面积同比为+37.3%，

高于前值的+32.0%；施工面积同比为-45.7%，低于前值的-34.2%。b、周度

数据：5 月 28 日当周，30 大中城市商品房成交面积 299.14 万平方米，环周

-5.5%，同比+8.9%。c、二手房销售：民生建筑建材团队数据，上周（5.21-

5.27）北京环比-0.91%/同比+73.45%；深圳环比-1.21%/同比+23.71%；南

京环比+0.26%/同比+46.64%；杭州环比+34.63%/同比+41.56%；成 都 环 

比-8.11%/同比+64.51%；青岛环比-6.37%/同比+21.02%。d、政策：近期，

天津、南京、衡阳 3 城政策放松涉及公积金贷款。 

2） 钢铁需求偏弱。上周20mm HRB400 材质螺纹价格为 3560 元/吨，环周-4.3%，

热轧 3.0mm 价格为 3850 元/吨，环周-2.8%。上周螺纹钢表观消费量 297.52

万吨，环周-13.11 万吨。根据民生金属团队判断，当前钢材刚需及投机性需求

偏弱，现货市场情绪悲观，关注后续下游需求表现。 

3） 水泥：价格继续回落，需求维持疲弱。上周全国水泥市场价格环周继续-0.9%。

5 月下旬，国内水泥市场需求弱势运行，全国重点地区水泥企业出货率环比继

续下降，小幅-0.3ppt。库存方面，上周全国水泥库容比为 73.4%，环比+0.6ppt，

同比+2.5ppt。 

4） 玻璃：价格回落，库存继续回升。上周国内浮法玻璃均价 2212.03 元/吨，环

周-68.41 元/吨，-3.0%。库存方面，上周，重点监测省份生产企业库存总量

为 4789 万重量箱，环周+305 万重量箱，环周+6.8%，库存连续三周回升，

库存天数约 23.80 天，较上周+1.34 天。 

➢ 能源与资源板块： 

1） 煤炭：a、动力煤：根据 CCTD 数据，5 月 25 日二十五省的电厂日耗 492.5 万

吨/天，环周-2.6 万吨/天；可用天数 24.2 天，环周+1.1 天。民生能源开采团

队认为，动力煤方面，预计火电需求将持续改善，煤价 6 月上中旬有望迎来反
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弹行情。b、焦煤：5 月 19 日京唐港主焦煤价格为 1800 元/吨，环周持平。

产地方面，山西高硫环周+60 元/吨，灵石肥煤环周+50 元/吨，长治喷吹煤环

周+50 元/吨，山西低硫、柳林低硫、济宁气煤环周持平。民生能源开采团队

认为，焦煤方面，海外进口煤增量空间有限，供需及价格依旧为国内主导，国

内供给收缩叠加后续需求改善，价格中枢上移较为确定。 

2） 有色金属：上周金属价格大多下跌。截至 5 月 26 日，根据民生金属团队数据，

LME 铜、LME 铝、LME 镍和 COMEX 黄金分别为 8139 美元/吨、2243 美元

/吨、21035 美元/吨和 1946.10 美元/盎司，环周-1.3%、-1.8%、-2.0%和-

1.7%。 

3） 航运：a、进出口：4 月出口维持韧性，进口需求不足。4 月出口（以美元计

价）同比+8.5%，高于预期的+6.4%，低于 3 月的+14.8%；进口同比-7.9%，

低于预期的-0.1%，低于 3 月-1.4%。b、上周原油运输指数下行、成品油运输

指数回升。截至 5 月 26 日当周，集运—CCFI 指数环周-0.8%，同比-70.6%；

干散运—BDI 指数环周-11.3%，同比-58.4%；油运—BDTI 指数环周-4.9%，

同比+10.4%；BCTI 环周+8.7%，同比-56.2%。 

➢ 传统消费板块： 

1） 汽车：a、5 月销量预测：乘联会预计 5 月狭义乘用车零售销量达 173.0 万辆，

环比+6.6%，受去年同期疫情和供应链受损造成的低基数影响，同比+27.7%。

b、周度数据：销量底部改善。乘联会数据，5 月 1-21 日，乘用车市场零售

104.6 万辆，同比去年同期+41%，较上月同期+10%；今年以来累计零售 694.1

万辆，同比+3%。 

2） 家电：a、销量：（5.15-5.21）空调线下零售额同比+52.9%，线下销量同比

+48.7%；线上零售额同比+174.1%，线上销量同比+159.0%。今年以来，空

调线下零售额同比+12.5%，线下销量同比+6.8%；线上零售额同比+33.1%，

线上销量同比+32.3%。冰箱线下零售额同比+11.8%，线下销量同比+8.6%；

线上零售额同比+22.6%，线上销量同比+8.7%。今年以来，冰箱线下零售额

同比+0.1%，线下销量同比-5.8%；线上零售额同比+4.6%，线上销量同比-

3.1%。洗衣机线下零售额同比-2.8%，线下销量同比-1.7%；线上零售额同比

-15.7%，线上销量同比-11.8%。今年以来，洗衣机线下零售额同比-12.1%，

线下销量同比-12.0%；线上零售额同比-6.8%，线上销量同比-2.7%。b、社

零：同比负增长，边际好转。4 月家电类零售额 609 亿元，同比+4.7%，增速

较 3 月+6.1ppt；从 21-23 年两年复合增速来看，2023 年 4 月达-2.1%，较

3 月的-3.5%边际好转。 

3） 家具：a、景气指数：全国建材家居景气指数 BHI 4 月份为 142.16，同比+23.7%，

环比+10.4%。b、周度成本跟踪：上周化工原料 TDI、MDI、聚醚市场均价价

格环周分别-8.4%、+0.3%、-0.8%，同比分别+6.3%、-6.8%、-10.4%。c、
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社零：4 月显著回落。4 月家具类零售额 109 亿元，同比+3.4%，增速较 3 月

-0.1ppt；从 21-23 年两年复合增速来看，2023 年 4 月达-7.1%，较 3 月的-

0.4%显著回落。 

➢ 疫后复苏板块： 

1） 餐饮：4 月餐饮继续回暖。4 月餐饮零售额 3751 亿元，低基数下同比+43.8%，

增速较 3 月+17.5ppt；从21-23 年两年复合增速来看，2023 年 4 月达+5.4%，

较 3 月的+2.8%进一步回升。 

2） 白酒：批价稳健，社零低基数下增速稳健。a、批价：5 月 28 日当周飞天散瓶

2785-2800 元，整箱批价 2935-2950 元，批价小幅回落。普五批价约 965

元，环周持平；国窖 1573 批价约 895 元，环周持平。b、社零：4 月烟酒类

零售额 364 亿元，同比+14.9%，增速较 3 月+5.9ppt；从 21-23 年两年复合

增速来看，2023 年 4 月达+5.6%，较 3 月的+11.3%显著回落。 

3） 航空：a、航班量：（5.22-5.28）日均执行国内航班量 12760.86 班，环周+1.0%。

日均执行国际航班量 766.14 班，环周+2.0%。b、4 月航司运营数据：国内航

线，4 月南航、国航、东航 RPK（收入客公里）分别同比+394.3%、+574.4%、

+919.2%。ASK（可利用座公里）分别同比+268.1%、+415.5%、+704.8%。

国际航线，4 月南航、国航、东航 RPK（收入客公里）分别同比+544.8%、

+1710.2%、+1199.7%。ASK（可利用座公里）分别同比+454.7%、+1417.0%、

+870.8%。合计来看，4 月南航、国航、东航 RPK（收入客公里）分别同比

+411.6%、+630.5%、+959.7%；环比+9.9%、+14.7%、+13.6%。ASK（可

利用座公里）分别同比+285.9%、+467.1%、+736.4%；环比+7.2%、+13.0%、

+10.9%。 

4） 快递：a、业务量：（5.22-5.28）邮政快递日均揽收量约 3.79 亿件，环周-2.5%；

日均投递量约 3.86 亿件，环周+0.7%。b、4 月快递企业运营数据：4 月顺丰、

圆通、韵达、申通业务量增速同比+29.6%、+39.4%、+28.5%、+69.3%，环

比-6.3%、-2.3%、+0.5%、+1.4%，单票收入同比-1.8%、-5.5%、-4.0%、

-9.0%，市占率分别为 9.4%、17.0%、14.3%、13.1%。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

数字经济板块领涨，能源与资源板块表现落后。上周（2023.5.22-2023.5.26）

八大板块中，涨幅排序依次为数字经济>传统消费>碳中和>新消费>疫后复苏>稳

增长>粮食安全>能源与资源。月内维度看，碳中和板块涨幅居首，5 月以来跑赢

A 股市场整体 1.9 个百分点。年内维度看，数字经济板块涨幅第一，年初以来跑赢

A 股市场整体 26.1 个百分点。（A 股市场：计算加总全部 A 股的（个股涨跌幅*自

由流通市值占比）） 

图1：板块涨跌幅 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  

 

3.2 八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23 个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。上周（2023.5.22-2023.5.26）机械、

汽车、电子、通信、电力设备及新能源表现居前，分别为+0.2%、+0.2%、+0.1%、

+0.1%和-1.1%。银行、房地产、非银行金融、建筑、煤炭涨幅靠后，分别为-3.1%、

-3.4%、-3.7%、-3.8%和-6.5%。 
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图2：八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 资源国汇率 

图3：上周资源国货币兑美元大多下跌，澳大利亚澳元领涨，挪威克朗领跌（截至 2023 年 5 月 26 日） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

4.1.2 海内外价差 

图4：上周煤炭、金属（国内-海外）价差普遍下行（截至 2023 年 5 月 26 日） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 注：价差分位数计算时间段为 2017 年 1 月-至今 
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4.1.3 行业观点更新 

图5：上周能源与资源板块整体景气度偏弱 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边

栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表行业基本面较上

周持平 

 

4.1.4 行业信息更新 

图6：铜铝价格回落刺激补库，锂盐博弈情绪较浓 

 

资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 14 

 

 

 

 

4.1.5 行业政策更新 

图7：4 月 25 日，国务院办公厅发布关于推动外贸稳规模优结构的意见，提出要稳定和扩大重点产品进出口规模 

 
资料来源：Wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.6 行业资讯更新 

图8：4 月全球原铝产量 562.8 万吨 环比下滑 3.18% 同比微增 0.34% 

 
资料来源：Wind，中国镍业网，世铝网，铜信宝，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 

 

4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图9：新能源车景气度修复节奏偏缓 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 

 

 

 

 

 

 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 16 

 

 

 

4.2.2 行业信息更新 

图10：上游原材料价格涨幅放缓，5 月新能源车预计销售 58 万辆，同比+61% 

 

资料来源：Wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

图11：硅料、硅片价格继续回落 

 
资料来源：Wind，能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.2.3 行业政策更新 

图12：5 月 19 日，国家发改委向社会公开征求《电力需求侧管理办法(征求意见稿)》，鼓励推广新型储能、分布式电
源、电动汽车、空调负荷等主体参与需求响应 

 
资料来源：Wind，政府官网，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图13：光通信景气度较优 

 
资料来源：民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团

队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平代表

行业基本面较上周持平 

 

4.3.2 行业信息更新 

图14：英伟达 23Q1 业绩超预期，微软正式发布 Windows Copilot 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图15：5 月 23 日国家互联网信息办公室：育壮大工业互联网、区块链、人工智能等数字产业 

 
资料来源：Wind，民生计算机、电子、通信&元宇宙团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图16：汽车景气度底部初现回升，空调景气度相对较优 

 
资料来源：民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队。2、最右边栏

箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水平则代表行业基本面较上

周持平 
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4.4.2 行业信息更新 

图17：5 月乘用车销量预计达 173 万辆，同比+28% 

 
资料来源：Wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4.3 行业政策更新 

图18：5 月 12 日，发改委：综合施策释放消费潜力，稳定汽车、电子产品、住房等大宗消费 

 
资料来源：Wind，民生汽车、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图19：生猪景气度依旧维持低位，动保、糖景气度较优 

 
资料来源：民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

图20：上周农产品价差大致持稳（截至 2023 年 5 月 26 日） 

 
资料来源：民生农业团队数据，民生证券研究院整理注：价差分位数计算时间段为 2017 年 1 月-至今 

 

4.5.2 行业信息更新 

图21：生猪需求偏弱，食糖、鸡供给端存减产风险 

 
资料来源：Wind，民生农业团队数据 
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4.5.3 行业政策更新 

图22：5 月 8 日农业农村部：加快推进以种业为重点的科技攻关 

 
资料来源：Wind，民生农业团队数据 

 

4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图23：上周稳增长板块景气度回落 

 
资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 注：1、红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生

策略团队。2、最右边栏箭头表示细分行业基本面较上周的表现，箭头向上代表行业基本面环比上周走强，箭头向下代表行业基本面环比上周走弱，箭头水

平则代表行业基本面较上周持平 
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4.6.2 行业信息更新 

图24：水泥、钢铁需求皆偏弱 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图25：天津、南京、衡阳 3 城购房政策放松，涉及公积金贷款 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 25 

 

 

 

 

4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图26：疫后复苏板块修复进入平台期 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 

 

4.7.2 行业信息更新 

图27：4 月快递业务量低基数下同比高增，环比回落 

 
资料来源：Wind，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图28：5 月 15 日起进一步调整优化出入境管理政策措施:全面恢复口岸快捷通关 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图29：“618”大促推动美妆板块景气度边际小幅回暖 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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4.8.2 行业信息更新 

图30：“618”预售珀莱雅数据较优，宠物食品出口 4 月同比年内首次转正 

 
资料来源：Wind，民生商社、食饮、家电团队数据，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则经济需求企

稳回升的概率将会很低，此时与经济总量更相关的板块盈利改善的预期将被证伪。 

2）海外输入性通胀超预期。倘若海外原油价格持续抬升对国内形成输入性通

胀， 导致国内通胀迅速抬升，将会影响到国内的政策实行稳定性。 

3）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据民生行业团队数据、公开数据整理，可能存在信息更新不及时、信息

不全面的问题。 
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